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 :عامة مقدمة
بنشاط المتابعات العممية،  7107/7108بدأت أنشطة وفعاليات معيد التخطيط القومي لمعام الأكاديمي 

الحمقة  تنضمتو  العاشرة صباحاً. تمام الساعة في والذي يعقد بشكل شيرى في الثلاثاء الأول من كل شير
بريل أعن صندوق النقد الدولي  ىل يتزايد الزخم، والصادر تقرير آفاق الاقتصاد العالمي ..عرض ل ىوللأ ا

مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي والصادر في يوليو ، بالإضافة لموجز العينين أبو سيير. د.أ وقدمت ،7107
كما أشارت سيادتيا في العرض إلى  ،7107بريل أ، وىو تحديث لأىم التوقعات الواردة بتقرير 7107

لى. 7107لتقرير آفاق الاقتصاد العالمي أكتوبر الفصول التحميمية   -تقرير متابعة صندوق النقد الدولي وا 
 مناىج التنبؤ في إدارة الاقتصاد المصري،و ، 7177صاد المصري حتى عام ــوقعاتو للاقتــ، وت7107سبتمبر 

 البيانات من اتيااحتياج وتوفير لمتنبؤ متطورة مناىج استخدام يتطمب التخطيط مناىج تطويروأكدت عمى أن 
 ولىينبغي أن ي ،وخاصةً معيد التخطيط القومي البحثية أن المراكزو  ،لاستخداميا المؤىمة البشرية والكوادر
 .القرار متخذ مساندة في المفترض بدوره قوميل التنبؤ بقضايا أكبر اىتماماً 

 : نبذة عن التقرير
 سياق في العالمي الاقتصاد آفاق تقرير إعداد يتم
 الأوضاع ومراقبة متابعة في بميامو الصندوق قيام

 للأجل تقديراتو ويعد الأعضاء، دولبال المالية
: السنة في مرتين تقريرال يصدر، و المتوسطو  القصير

 في مرتين لمتوقعات تحديث وبينيما كتوبر،أو  بريلأ
المغة  بينيا من لغات بعدة ويصدر ويوليو، يناير

  . العربية
 في المستخدمة الفروض بتوضيح يبدأ التقرير

 منيا الأول الفصول، من عدداً  ويتضمن التنبؤ،
 تتضمن الأخرى والفصول النمو، بتوقعات يختص
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 التنبؤ مناىج توضح فنية ملاحق التقريريتضمن ، و لآخر عدد من تختمف معينة لقضايا تحميمية دراسات
 .التقرير في المستخدمة والقياس والتجميع والتحميل

 السكان، الصادرات، المحمى، الناتج التصنيف معايير) رئيسيتين مجموعتين في العالم بمدان التقرير صنفي
 :ىما (الوقت مع وتتطور قاطعة ليست معايير وىى

 فرنسا، ألمانيا، اليابان، الأمريكية، المتحدة الولايات) السبعة مجموعة: وتضم المتقدمة الاقتصادات 
 الدول وبعض اليورو، منطقة في الأعضاء الدول جموعةوم ،(كندا المتحدة، المممكة إيطاليا،

 .الأخرى الأوروبية
 الصاعدة وآسيا المستقمة، الدول كومنولث: وتضم النامية والاقتصادات الصاعدة الأسواق اقتصادات 

 أفريقيا وشمال الأوسط والشرق والكاريبى، اللاتينية وأمريكا والنامية، الصاعدة وأوروبا والنامية،
 (.المجموعة ىذه في تقع مصر) الصحراء جنوب وأفريقيا وباكستان انوأفغانست

 أىم نتائج التقرير:
 والتجارة التحويمية الصناعات في انتظاره طال الذي والتعافي المالية الأسواق ازدىار يؤدي أن توقع التقرير

 وىي ، 2018عام %3.6 إلى ثم 2017 عام %3.5 إلى 2016 عام %3.7 من العالمي النمو ارتفاع إلى
 لا ولكن ي، العالم الاقتصاد آفاق تقرير من 2016 أكتوبر عدد في الواردة التنبؤات من بقميل أعمى معدلات

 السمبي، لمجانب مائلاً  خاطرـــالم زانــــمي يزال ولا أقوى تعاف   يقــتحق تعوق المقيِّدة الييكمية المعوقات زالـــت
 المتقدمة الاقتصادات في منغمقة سياسات تطبيق إلى الدافعة الضغوط وتتزايد .المتوسط المدى عمى سيما ولا

 ل،الدخ توزيع في  المساواة عدم وارتفاع الإنتاجية نمو انخفاض مثل الييكمية المشكلات لاستمرار نظرا
 منو استفاد الذي التعاوني العالمي الاقتصادي والنظام العالمي الاقتصادي الاندماج الضغوط ىذه وتيدد

 ة.النامي والاقتصادات الصاعدة الأسواق اقتصادات سيما ولا العالمي، قتصادالا
 وتأمين السمبية التطورات مخاطر درء في  كبيراً  دوراً  الاقتصادية السياسات تؤدي الخمفية، ىذه وعمى
صلاح الطمب دعم إلى السياسات تيدف أن ينبغي المحمي، الصعيد وعمى ،يالتعاف  الميزانيات في الخمل وا 

 الإصلاحات خلال من والاستثمارات العمالة وعرض وزيادة الإنتاجية ،العمومية حيثما كان ضروريا وممكنا
جراءات الييكمية  المسرحة العمالة ومساندة ،العامة التحتية البنية وتحديث ،لمعرض الداعمة العامة المالية وا 
 . والعولمة التكنولوجي التغير مثل الييكمية التحولات بسبب
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 مسار عمى العام الدين لوضع البمدان من كثير في موثوقة  استراتيجيات إلى حاجة ىناك نفسو، الوقت يوف
 من المالي الضعف مواطن عمى والتغمب الأولية السمع إيرادات انخفاض مع التكيف يزال ولا ،للاستمرار قابل

 إلى أيضاً  حاجة وىناك .النامية والاقتصادات الصاعدة الأسواق اقتصادات من كثير في الرئيسية التحديات
 .متكامل عالمي اقتصاد في المشتركة التحديات لمعالجة الأطراف متعددة الجيود تجديد

 لما نظراً  النامية والاقتصادات الصاعدة الأسواق في كبيراً  تحسناً  الاقتصادي النشاط يشيد أن التقرير يتوقعو 
 توترات تشيد التي الأولية لمسمع المصدرة البمدان في تدريجياً  الأوضاع تحسن من التوقعات إليو تشير

 يظل أن يُتوقع كما الأولية، السمع لأسعار الجزئي التعافي من بدعم وذلك الراىن، الوقت في كمية اقتصادية
 ع. السم ليذه المستوردة الأخرى البمدان من كثير وفي الصين فيقوياً  النمو
 الولايات نمو في المنتظر بالارتفاع الأساس في اً مدفوع المتوقع نالتحس يأتي المتقدمة، الاقتصادات وفي

  .الاستثمار وضعف المخزون تعديل بسبب 7106 عام في مكبوحاً  فييا النشاط كان التي المتحدة
 آفاق تقريرب والواردة 7107،7108لعامي العالمي النمو تنبؤات عمى طرأت التي المحدودة التغيرات بخلاف

 ضوء في. فالمنفردة والبمدان البمدان لمجموعات التنبؤات في مؤثرة تغيرات حدثت فقد لمي،العا الاقتصاد
 بقوة النشاط عودة إلى التنبؤات تشير ،7106عام  من الثاني النصف في المتوقع المستوى عن الزخم زيادة
 مجموعة في وظاممح تحسنا النمو يحقق أن المتوقع من يزال لا وبينما ة،المتقدم الاقتصادات في أكبر

 في طفيفة تخفيضات إلى الكبيرة البمدان بعض في المتوقع من الأضعف النشاط أدى فقد الصاعدة، الأسواق
 لمولايات النمو توقعات رُفِعَت المتقدمة، للاقتصادات فبالنسبة 2017 عام في المجموعة ليذه النمو توقعات

 بعد سيما ولا الثقة مستوى وتحسن العامة يةالمال سياسة في المفترض لمتيسير انعكاس في المتحدة،
 لأوروبا المتوقعة الآفاق تحسنت كذلك .الدوري الزخم تعزيز إلى استمر إذا سيؤدي مما نوفمبر انتخابات
 في بدأ والذي العالمي الصعيد عمى والتجارة التحويمية الصناعات في الدوري التعافي عمى بناء واليابان
 .7106 عام من الثاني النصف

 في الآفاق ضعف زيادة عن ناتجا النمو تنبؤات تخفيض كان النامية، والاقتصادات الصاعدة الأسواق وفي
 انخفاض مع التكيف استمرار أثر عمى الأوسط، والشرق اللاتينية أمريكا في وخاصة كبيرة، اقتصادات عدة

 رُفِعت وقد ،المتفردة العوامل عضوب النفط، إنتاج وتخفيضات الأخيرة، السنوات في التجاري تبادليا معدلات
 .المتفردة العوامل وبعض النفط، النمو تنبؤات
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 السياسات من المقدم الدعم زيادة يعكس بما لمصين، بالنسبة 7107،7108لعامي النمو تنبؤات رُفِعت وقد
 أنو  منتياه إلى وصل قد النشاط انخفاض أن يبدو حيث لروسيا، بالنسبة وكذلك المتوقع، المستوى عن

  .التعافي يدعم النفط أسعار ارتفاع
 قوة زيادة إلى المتحدة الولايات في العامة المالية سياسة بتيسير التوقعات أدت الأمريكية، الانتخابات ومنذ

 وكان  ا.أيض الأخرى الأماكن في العائد رفع مما الأمريكية، الخزانة سندات عمى الفائدة أسعار وارتفاع الدولار
 المتقدمة الاقتصادات من كل في كبيرة مكاسب الأسيم أسواق حققت حيث عام، بشكل جابياإي السوق مزاج

  .الصاعدة الأسواق واقتصادات
 المتفق القيود فرض مع القادمة، لمفترة المتوقعة العالمي والطمب الاقتصادي النشاط قوة زيادة أن ويُلاحَظ
 عام مطمع في المتدنية مستوياتيا بعد الأولية لسمعا أسعار تعافي عمى ساعدت النفط، إمدادات بشأن عمييا

 ديناميكية ولكن المتقدمة الاقتصادات في يرتفع الكمي التضخم بدأ الأولية، السمع أسعار ارتفاع ومع 7106
 التضخم سجل فقد الناتج فجوات في الاختلافات مع تمشياً  متجانسة وغير ضعيفة تزال لا الأساسي التضخم
  .اليورو منطقة من وأجزاء اليابان مثل معدلاتو أدنى شيدت التي البمدان في اً طفيف اً ارتفاع الأساسي

 السمع أسعار ارتفاع نتيجة النامية والاقتصادات الصاعدة الأسواق من كثير في الكمي التضخم ارتفع كذلك
 عام في عملاتال قيم في الحادة الانخفاضات تمرير تلاشي مع الحالات من عدد في تراجع ولكنو الأولية،
 المدى عمى وخاصة السمبية التطورات كفة ترجح تزال لا المخاطر أن غير 7106عام  ومطمع 7105

  ت.السياسا بشأن اليقين عدم من كبير قدر مع المتوسط،
 ضرورة إلى أيضا يرجع ما وىو المتوسط، المدى عمى وضوحا أكثر النمو تواجو التي السمبية المخاطر وتبدو

 مسار اتخاذ وأ والصين المتحدة الولايات في السياسات من المقدم الدعم بإلغاء ما وقت في المبادرة
  .للاستمرار القابمة غير ديناميكية في العامة المالية دخول لاجتناب معاكس،

  :اأىمي محتممة عوامل عدة عن السمبية التطورات مخاطر تنشأ ،وبصفة عامة
 الحمائية إلى الاتجاه ذلك في بما الداخل، إلى السياسات اتجاه تحول. 
 لمحدود العابرة الاستثمارية والتدفقات التجارة تراجع بسبب العالمي النمو انخفاض. 
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 الأوضاع تشديد في يتسبب قد مما المتوقع، من أسرع بوتيرة المتحدة الولايات في الفائدة أسعار رفع 
 ذلك عن ينجم ما مع الدولار، سعر في حاد ارتفاع حدوثو  .المتوقع تفوق بسرعة العالمية المالية

 .الضعيفة الاقتصادات عمى سمبية انعكاسات من
  أزمات وقوع احتمالات من ويزيد المخاطرة فرط عمى يشجع قد مما المالي، التنظيم في شديد تراجع 

 .المستقبل في مالية
 الضعف أوجو متفاق بسبب احتمالاتو زادت والذي الصاعدة، الأسواق اقتصادات في المالي التشديد 

 في العمومية الميزانيات ضعف واستمرار السريع الائتماني بالنمو ارتباطا الصيني المالي النظام في
 . الأخرى الصاعدة الأسواق اقتصادات

 الطاقة من مرتفعة بمستويات تعمل التي المتقدمة الاقتصادات بعض في الإنتاجية نمو ضعف 
 .الزائدة

 والمخاطر الداخمية، السياسية والنزاعات السياسية، -الجغرافية التوترات مثل الاقتصادية غير العوامل 
 .الأمنية والمخاوف والإرىاب، المتطرفة، الطقس وظواىر والفساد، الحوكمة ضعف عن الناجمة

 سبيل فعمى ،الآخر البعض بعضيا يعزز أن ويمكن المخاطر ىذه بين ترابط ىناككما اوضح التقرير أن      
 زيادة عن لاً فض السياسية-الجغرافية التوترات بزيادة الداخل نحو السياسات تحول يرتبط أن كنيم المثال،
 النشاط عمى مباشر بشكل الاقتصادية غير الصدمات تؤثر أن ويمكن ،اً عالمي المخاطر عن العزوف

 تفوق بسرعة العالمية المالية الأوضاع تشديد يؤدي أن ويمكن ،السوق ومزاج بالثقة تضر وأن الاقتصادي
 الخارجة الرأسمالية التدفقات ضغوط تفاقم إلى المتقدمة الاقتصادات في الحمائية نحو التحول أو التوقعات

 .المخاطر من والحد الآفاق تشكيل في الأىمية بالغ السياسات اختيار سيكون ولذلك .الصين في
 المرحمة لاختلاف نظرا الكمي، الاقتصاد مستوى عمى الطمب إدارة أولويات بين تمايزوأشار التقرير إلى وجود 

 الأساسي التضخم وضعف النشاط تراخي من تعاني التي الاقتصادات ففي د. بم  كل بيا يمر التي الدورية
 آثار من يتخمف ما درء بينيا منعديدة  لأسباب وذلك ضروريا، الدوري الطمب دعم سيظل مزمن، بشكل
 تيدف أن فينبغي منو، أعمى أو الممكن مستواه من قريبا الناتج يافي يكون التي الاقتصادات في أما .ضارة

 إلى حاجة ىناك نفسو، الوقت وفي .الممكن الناتج وزيادة الأمان شبكات تعزيز إلى العامة المالية سياسة
  .للاستمرار قابل مسار عمى العام الدين لوضع كثيرة بمدان في موثوقة استراتيجيات
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 النمو إمكانات زيادة إلى العالمية المالية الأزمة من ضعيف تعاف   بعد الدولمن  كثير اقتصادات تسعى
 لتعزيز عاجمة إجراءات إلى حاجة ىناك وبالفعل .الصدمات مواجية في وصلابتو الاحتوائي طابعو وتعزيز
 مة،المتقد الاقتصادات في السكان شيخوخة عن الناشئة المعاكسة العوامل لاستمرار نظراً  الممكن الناتج
 الضعف مواطن عمى التغمب إلى والحاجة التجاري، التبادل معدلات انخفاض مع الجارية التكيف وعممية
 في الإنتاج لعوامل الكمية الإنتاجية نمو تباطؤ عن فضلا النامية، والاقتصادات الصاعدة الأسواق في المالي
 .المجموعتين ىاتين
 الصاعدة الأسواق مساعدة في المؤسسات وقوة الصرف عرس ومرونة التجاري الانفتاح أثر التقرير ويوثق

  .الخارجية الأوضاع من المستمدة النمو دفعة تعزيز عمى النامية والاقتصادات
 الصاعدة الأسواق لاقتصادات المفيد من تنتيي، لا التي العالمي المالي التقمب مخاطر مواجية وفي

 لإدارة أقوى ممارسات تعتمد أن الخارجية المالية الأوضاع ىعم تطرأ التي السمبية بالتحولات لمتأثر المعرضة
 .العمومية ميزانياتيا في التوافق عدم أوجو واحتواء المخاطر
 الحمائية الإجراءات يتجنبوا أن السياسات صناع عمى أيضا يتعين العالمي، الاقتصادي التوسع عمى ولمحفاظ

 الأجور مواكبة عدم كما أبرز التقرير أيضا .أوسع نطاق عمى النمو ثمار توزيع لضمان بالمزيد يقوموا وأن
 حصة انخفاض إلى أدى مما الماضية، الثلاثة العقود من طويمة فترة في الاقتصادات من كثير في للإنتاجية
 من وكلاىما ،التجاري والاندماج التكنولوجي التغير أن السبب لذلك ويرجح .القومي الدخل من العمالة
 التغير أن إلى التقرير شيريو  ،الانخفاض ىذا في ساىما قد  والطويل المتوسط المديين عمى النمو محركات

 التجاري الاندماج كان بينما المتقدمة الاقتصادات في العمالة لحصة الرئيسي المحرك كان التكنولوجي
 الأسواق تاقتصادا حالة في الرئيسي المحرك ىو (الإنتاج في المال رأس كثافة في المصاحبة والزيادة(

                                                                                          .الصاعدة
 يمكن التي السياسات روافع ومن ،لمجميع ءً احتوا أكثر النمو يكون أن ضرورة عمى الضوء التقرير  سمطيو 

 والتعميم الحياة، مدى والتعمم الميارات، في ثماروالاست ،تصاعدية أكثر ضريبية نظم تطبيق منيا الاستفادة
 تيسير أجل من والجغرافي الميني المستويين عمى العمالة حركية لتعزيز أخرى جيود وبذل ،الجودة عالي

  .الييكمية التحولات مع العمل أسواق تكيف وتسريع
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 الإجراءات لدعم الأطراف متعدد اونالتع تستمزم العالمي الاقتصاد تواجو التي التحديات نأويؤكد التقرير عمى 
 نظام عمى الحفاظ الجماعي لمعمل الرئيسية المجالات وتشمل، الفردي المستوى عمى البمدان تتخذىا التي

 البمدان دعم ومواصمة منصفة، ضريبية نظم وتطبيق العالمي، المالي الاستقرار وضمان مفتوح، تجاري
 .معو والتكيف المناخ تغير آثار وتخفيف نمائية،الإ  أىدافيا لتحقيق سعييا في الدخل منخفضة

 

 بمزيد من التفصيل أىم محتويات التقريرلي اويستعرض الجزء الت
 محتويات التقرير:

  الآفاق والسياسات العالمية الفصل الأول:
 الفصول التحميمية
ات اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصاد في تدابير غير مسبوقة: النموةىالفصل الثانى:

 بيئة خارجية معقدة في النامية
 .أنصبة العمالة من الدخل في فيم الاتجاه العام التنازلى الفصل الثالث:
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 العالمية والسياسات الآفاق الأول: الفصل
 

 عامة اتجاىات 

 

 معا %3.6إلى 7107 عام % 3.5 من يالعالم النمو بشأن توقعاتو يالعالم الاقتصاد آفاق تقرير رفع 
ن ،7108  .النمو زخم استمرار توقعات في المختمفة البمدان بين اختلافات ىناك كانت وا 

 دبالعق مقارنة العالم أنحاء جميع في الطويل المدى عمى خاصة التنبؤات في متواضعة الزيادة 
 التحول أىميا من المدى متوسط النمو آفاق عمى تخيم المخاطر من عدد ىناككما أن ، الماضية
 .المتقدمة الدول في خاصة حمائيةال صوب

 .العالم مستوى عمى النمو طفرات في أساسياً  عنصراً  كان الدولية التجارة واتساع تطور 
 خلال الدخل توزيع من الدنيا المستويات في الواقعة الفئات إلى كاف بقدر النمو مكاسب وصول عدم 

 .الأخيرة العقود
 .البمدان من كثير في القومى الدخل في ةالعمال حصة خفضت والتجارة التكنولوجيا قوى 

 

 الاقتصادى النشاط مؤشرات  
 كبيرة تطورات إلى( الصين في والعقارات التحتية البنية في خاصة) الاستثمار وخاصة الطمب، زيادة أدت 

 .والتجارة التحويمية الصناعات في
 مديرى مؤشرات مثل ة،القيادي والمؤشرات الأولية، السمع أسعار انخفاض مع التكيف عبء تراجع 

 .التحويمية الصناعات في النشاط قوة استمرار إلى تشير المشتريات،
 .الضعف من طويمة فترة بعد انتعاش بوادر تظير العالمية التجارة 

 العالمى الاقتصاد نمو 
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 الأولية السمع وأسواق أسعار  
 

 بين %71 بنحو البترول أسعار زادت حيث الاقتصادى، النشاط انتعاش مع الأولية السمع أسعار ارتفعت 
 المستقبل، في يالعالم الطمب بقوة والتوقعات الأوبك اتفاقية بسبب  7107 وفبراير، 7106 أغسطس

 .الزراعية الأولية والسمع والمعادن والفحم الطبيعى الغاز أسعار أيضاً  زادت كما
 الاقتصادات في المستيمكين بأسعار مقارنة المنتجين أسعار في خاصة يالعالم التضخم انتعاش 
ن والصين، لمتقدمةا  .الاقتصادات ىذه في المركزية البنوك أىداف دون زالت لا كانت وا 
 

 المالية الأسواق تطورات  
 الولايات في 7106نوفمبر منذ كبيراً  ارتفاعاً  الأجل طويمة والحقيقية الإسمية الفائدة أسعار ارتفعت 

 .الانتخابات منذ الأمريكية المتحدة
 الدول بعض عملات وارتفعت التركية، الميرة وأبرزىا انخفاضاً  لصاعدةا الأسواق بعض عملات سجمت 

 .والمكسيك روسيا مثل
 أعقاب في المقيمين غير حوافظ من الخارجة التدفقات في حاداً  ارتفاعاً  الصاعدة الاقتصادات شيدت 

 .الأمريكية الانتخابات
 

 الآفاق تشكل التى الرئيسية القوى 
 :المختمفة الزمنية الآفاق ىوف الدول مجموعات بين تختمف
 العامة المالية لسياسة نتيجة زخماً  الأمريكى الاقتصاد يكتسب أن المتوقع من :المتقدمة الاقتصادات 

 النمو عمى الحفاظ عمى 7100، 7118 أزمتى من الدورى التعافى يساعد سوف أوروبا وفى التوسعية،
 الانتاجية وضعف السكان شيخوخة تؤدى أن المرجح من المتوسط الأجل في ولكن القصير، الأجل في

 النمو تقييد إلى لمعوامل الكمية
 ليا المصدرة الدول في الأولية السمع أسعار انخفاض مع التكيف يعد :والنامية الصاعدة الاقتصادات 

 تحدياً  الانتاجية نمو تباطؤ يعد كما والمتوسط، القصير المدى من كل في النمو آفاق عمى مؤثراً  عاملاً 
 .الاقتصادات ليذه المتوقعة النمو آفاق في ئيسياً ر 

 الافتراضات: التنبؤات 
ن ، 7108،  7107 عامى في محايداً  العامة المالية سياسة أثر يكون أن المتوقع من   ىناك كان وا 

 وكندا المتحدة الولايات خاصة الدول بعض في  توسعياً  الأثر سيكون المختمفة، البمدان بين كبير تباين
 .المتحدة والمممكة وكوريا استراليا خاصة أخرى دول في وانكماشياً  ،وألمانيا اوفرنس
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 في طبيعتيا إلى الأساسية الفائدة أسعار عودة التنبؤات تفترض النقدية السياسة جانب عمى 
  .المتقدمة الاقتصادات

 بين المفاوضات وأن الأولية، السمع أسعار وارتفاع تيسيرية العالمية المالية الأوضاع تظل أن يفترض 
 .المفرط اليقين عدم من أجواء إثارة دون ستسير الأوروبى والاتحاد المتحدة المممكة

 العالم مستوى عمى النمو آفاق: التنبؤات 
 

 تشير  المتوسط المدى وفى،  أسرع بوتيرة المتقدمة الاقتصادات في النشاط انتعاش المتوقع من 
 الاقتصادات بنمو مدفوعاً  وذلك ،7177 عام بحمول %3.8 إلى المىالع النمو معدل ارتفاع إلى التوقعات
 .العالمى الاقتصادى النشاط في وزنيا ويزيد %5 إلى نموىا معدل يرتفع التى والنامية الصاعدة

 
 

 البمدان بعض مستوى عمى النمو آفاق: التنبؤات 
 

 الاستيلاك في قوى موبن مدفوعاً  7108، 7107 يعام في أسرع بوتيرة الأمريكى الاقتصاد نمو 
 ستتراجع الأطول الزمنى المدى في الأمريكى الاقتصاد آفاق أن إلا تيسيراً، أكثر عامة مالية وسياسة
  .الكمية الانتاجية نمو وضعف السكان شيخوخة بسبب

 بسبب والمتوسط القصير المدى من كل في اليورو منطقة في متواضعاً  يالتعاف يكون أن المتوقع من 
 في الانتخابات اقتراب مع يالسياس اليقين وعدم اليورو وضعف العامة، المالية في لمحدودا التوسع
 .الدول بعض في الديون أعباء وفرط الديموجرافية، والعوامل الانتاجية، وضعف البمدان، بعض

 بسبب مبشرة غير الأجل متوسطة الآفاق أن إلا القصير، الأجل في النمو تسارع المتوقع من الصين فى 
 .بالإئتمان الممول الاستثمار وتنامى الموارد تخصيص سوء تزايد

 
 

 الخارجى والقطاع التضخم آفاق: التنبؤات 
 الأولية المواد أسعار ارتفاع مع يالكم التضخم معدلات في النطاق واسع ارتفاع حدوث المتوقع من 

 البمدان بعض في المحمية العممة صرف سعر وانخفاض
 ،7106 السابقة الفترة في تباطؤىا بعد %(4 نمو بمعدل) العالمية التجارة نمو تعافى عمى بشائر ىناك 

 .الرأسمالى الإنفاق يوتعاف الطمب بانتعاش مدفوعاً  وذلك
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 المخاطر 
 يؤدى مما الدخل توزيع في المساواة عدممن  تزيد: واليجرة المال رأس وتدفقات العالمية التجارة تراجع 

 تكاليف ارتفاع إلى يؤدى مما حمائية، سياسات تطبيق إلى والاتجاه العولمة يف الأمل خيبة زيادة إلى
 .دخلاً  الأقل لمفئات الشرائية القوة وعمى الناتج نمو عمى سمباً  يؤثر مما الواردات

صلاح العامة المالية سياسة: الأمريكية المتحدة الولايات في السياسات موقف    .الشركات ضريبة وا 
 .المالية يميةالتنظ القيود إلغاء  
 .البطالة معدل وارتفاع الاستثمار ضعف  
 محنة وأفريقيا، الأوسط الشرق من أجزاء يف السياسية الجغرافية التوترات: الاقتصادية غير العوامل 

 .العالم مستوى عمى الإرىاب وأعمال والمياجرين، اللاجئين
معدلات التبادل التجارى  شيخوخة السكان في المجتمعات المتقدمة وعممية التكيف عمى إنخفاض  

عن  الصاعدة والاقتصادات النامية، فضلاً  سواقلأفي ا يالمالوالحاجة إلى التغمب عمى عوامل الضعف 
 تباطؤ نمو الانتاجية الكمية لعوامل الانتاج.

 

 السياسات أولويات 
 الييكمية ياتوالتحد الدورية ظروفيا حسب المنفردة الاقتصادات عبر للأولويات الدقيق المزيج يختمف 

 البنية وتحديث والدين، العجز لخفض حاجة ىناك الأمريكية المتحدة الولايات يفف. تواجييا التى
صلاح العمل، سوق في المشاركة وتشجيع العامة التحتية  الميارات، عمى القائم اليجرة نظام وا 

 .لمالىا الاستقرار عدم مخاطر تراكم وتجنب الشركات ضريبة لقانون الشامل والإصلاح
 قابمية وأكثر أبطأ نمو تحقيق قبول طريق عن المشكلات احتواء عمى التركيز يتعين الصين بينما في 

 .الأساسية الفائدة أسعار ورفع الإئتمان نمو وتيرة من والحد للاستمرار
 وتقديم المستدامة التنمية أىداف تحقيق مثل الأطول المدى عمى العالمية التحديات لمعالجة التعاون 

 ووضع العالمية الأوبئة انتشار ومنع المناخ تغير آثار وتخفيف الضعيفة للاقتصادات يالمال الدعم
 أزمة مثل الاقتصادية غير لممخاطر المعرضة الاقتصادات تعامل في لممساعدة عالمياً  ممولة وسائل

 اللاجئين
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 الثانى الفصل
 مسبوقة غير تدابير

 معقدة خارجية بيئة في النامية والاقتصادات الصاعدة الأسواق اقتصادات في النمو 
  .والاستيلاك الناتج في يالعالم النمو من %75 من أكثر الاقتصادات ىذهتمثل 
 الفترة في دعماً  أقل تكون قد البيئة ىذه ولكن التحول، ىذا في الميمة العوامل من كانت :الخارجية البيئة

 .العالمى الاقتصاد يشيدىا يالت الييكمية التحولات بسبب القادمة
 .المتقدمة الاقتصادات عن ضخمة دخل فجوات تفصميا الاقتصادات ىذه زالت ما

 .القطرية الخارجية بالأوضاع متأثرة الأخيرة السنوات في متباينة نمو أنماط الاقتصادات ىذه شيدت
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 الخارجية الأوضاع تأثير تمرير في الييكمية والخصائص السياسات دور  
 

 الاستقرار ودرجة الصرف سعر نظام ،يالجار  الحساب رصيد ،يالمحم الدين مستوى ،يالمال عمقال درجة  
  .الاقتصادية بالبيئة التنبؤ وقابمية الاقتراض تكمفة ي،النقد

 العامة الخدمات توافر ،والتنظيمية القانونية البيئة ،الحوكمة جودة في وتتمثل المؤسسية العوامل كذلك 
 .الطويل الأجل في النمو نتائج تحديد في كبيرة أىمية ليا العناصر ذهوى التعميم، ومستوى

 
 الخارجية للأوضاع الحالية البيئة ظل في النمو آفاق 

 

 من نوع سيحدث الماضية، القميمة السنوات في الاقتصادات ليذه بالنسبة الخارجية البيئة تعقد ازداد  
 أخرى أوضاع تظل بينما القريب المستقبل في اً دعم أقل يصبح قد الخارجية الأوضاع بعض لكن ،يالتعاف
 .اليقين عدم من كبيرة درجة عمى

 الأقل والنظر المتقدمة الاقتصادات بعض في لمحمائية التوجو خطر ىناك يالخارج الطمب جانب عمى  
 أن يتوقع العالمى الطمب نمو أن إلا الصاعدة الاقتصادات نمو في المتوقع الارتفاع ورغم. لمتكامل إيجابية
 .يالماض في مستواه عن 7177-7107 الفترة في يتراجع
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 الثالث الفصل
 الدخل من العمالة أنصبة في التنازلى العام الاتجاه فيم

 فضلاً  الماضى، القرن اتيتسعين أوائل منذ الدخل من العمالة نصيب في يالتنازل الاتجاه التقرير يوثق  
 .المختمفة الميارات فئات من والعمالة الاقتصادية والأنشطة انالبمد عبر المتجانس غير تطوره عن

 الاقتصادات في عنيا المتقدمة الاقتصادات في تختمف الأسباب أن التقرير في التحميل نتائج توضح  
 .والنامية الصاعدة

نو . المال ورأس التجارة عولمة ،يالتكنولوج التقدم: أساسيان تفسيران ىناك المتقدمة الاقتصادات فى    ا 
 وارتفاع يالعالم الصعيد عمى والازدىار يالكم النمو في بقوة ساىمت العوامل ىذه أن يؤكد التقرير كان

 .يالنسب نصيبيا انخفاض رغم العمالة دخل مستوى
 

 
 

 من والمنافسة لمخارج الميام ونقل لموظائف، يالآل التشغيل أن التحميل أوضح المتقدمة الدول فى  
 .متوسطة ميارات تتطمب التى المين في الوظائف فقد مراراست إلى أدى الواردات

 عمى شجع مما الاستثمارية لمسمع يالنسب السعر انخفاض إلى ىأد التكنولوجى التقدمأن  يرجح التقرير  
 .العمالة محل حلالياإ
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 الضغوط زيادة خلال من لمعمالة التفاوضية القدرة من الحد في يالمال والاندماج التجارة ساىمت  
 .الخارج إلى الموقع نقل عمى الفعمية قدرتيا وزيادة المحمية الشركات عمى افسيةالتن

 قطاعات من عدد عبر التركيز زيادة إلى أدت التجمع اتجاه في المنتجات سوق ىيكل في التغيرات  
  .العمالة نصيب وخفض الأرباح لأنصبة رفع ىلإ ىدأ مما الأنشطة

 .المال برأس العمالة عن الاستعاضة عمى اتالشرك دخل عمى الضرائب معدلات انخفاض عجش  
 في نسبياً  المحدود الانخفاض نتيجة لمتكنولوجيا ممحوظ دور يوجد لا والنامية الصاعدة الاقتصادات فى  

 أسباب أىم من يالمال والاندماج العالمية القيمة سلاسل في المشاركة وكانت الاستثمارية، السمع أسعار
 .الدخل من العمالة نصيب انخفاض

 الدول إلى المتقدمة الدول من الوسيطة السمع انتاج نقل تعكس العالمية القيمة سلاسل في المشاركة  
 عمالة تحتاج يالت لمخدمات نقل أيضاً  يحدث كما نسبياً، العمالة كثيفة الأغمب في وتكون النامية،
 نتيجة السلاسل ذهى توسعت وقد الاقتصادات، ىذه إلى المنخفضة الأجور ذات الميارات متوسطة
 .والاتصالات النقل تكمفة انخفاض

 في المال رأس تكمفة يخفض وبالتالى المال رأس عمى الحصول إمكانية يزيد يالمال الاندماج تزايد  
 العمالة. محل المال رأس إحلال عمى بالتالى ويشجع المال رأس فييا يندر التى البمدان

 ةالعمال ميارات ومستوى الأنشطة مستوى عمى 
  .الميارات متوسطة العمالة حالة في حاداً  كان العمالة أنصبة في الانخفاض  
 العمل أصحاب نصيب في الربح عن الأجر فصل صعوبة مثل التحديات بعض القياس عممية واجيت  

ىلاك الحر،  التحميل في العناصر ىذه ادخال أن إلا الدخل، من استبعاده يتم والذى المال رأس وا 
 .النتائج ريغي لم الإحصائى

 

 السياسات عمى الانعكاسات
 بشكل التكيف عمى العاممين لمساعدة سياسات تصميم إلى تحتاج المتقدمة الاقتصادات عامة بصفة 

 منلمواجية التغيرات الييكمية المحتممة والجارية بما في ذلك تغير أساليب العولمة، وذلك  أفضل
 . التعميم في لالأج طويل والاستثمار العمال ميارات تنمية خلال

 الاقتصادات في القائمة لتمك مماثمة تحديات تنشأ أن يمكن والنامية الصاعدة الاقتصادات فى 
 .الميارات تعميق تعزز لسياسات يبالتال وتحتاج ،يالآل التشغيل في التقدم مع المتقدمة
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 7102 يوليو قوة يزداد تعاف : العالمى الاقتصاد آفاق مستجدات
 

 سيير أ.د. المتحدث تربط . 7107 أبريل في والصادر العالمي الاقتصاد آفاق ريرتق استعراض بعد
 يوليو في الصادر التحديث وىو ،يالعالم الاقتصاد آفاق ومستجدات الذكر سالف التقرير بين أبوالعينين

 :التالية النقاط أىم المستجدات ىذه أظيرت وقد 7107
 الولايات في النمو توقعات، فالدول مستوى عمى تباينات ىناك ولكن يالعالم النمو توقعات تتغير لم  

 .متوقعاً  كان مما توسعاً  أقل ستكون المالية السياسة أن افتراض بسبب أقل الأمريكية المتحدة
 .والصين اليورو ومنطقة اليابان من لكل النمو توقعات رفعت  
 .عام بوجو يدفةالمست المستويات من أقل المتقدمة الاقتصادات في التضخم يزال لا  
 والمخاطر الانغلاقية السياسات إلى التحول مخاطر ولكن أوروبا في تراجعت السياسية المخاطر  

 .قائمة زالت ما السياسية الجغرافية
 في التحسن وبطء الاستثمار وضعف السكان شيخوخة من تأتى الممكن لمنمو المعاكسة التيارات  

 .الانتاجية
 في أعمى نمو حققحيث يلاحظ إنو  بريلأ تنبؤات مع بالمقارنة الدافعة وتوبق يحتفظ يالعالم الاقتصاد  

 .7107 عام من الأول الربع
 في النمو يزال لاأنو  خاصة ،يالعالم يالاقتصاد النشاط تحسن باستمرار يالثان لمربع المؤشرات تشير  

 .7106،  7105 معدلات من بكثير أعمى الصناعى والانتاج العالمية التجارة
 للأسواق المتوقعة الآفاق بشأن الأسواق في تفاؤل وىناك التضخم وتراجع النفط أسعار تراجعت  

 .الصاعد
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 .اليورو سعر ارتفع بينما الأمريكى لمدولار الحقيقية الفعمية القيمة تراجعت  
 استثمار تدفقات في تحسن مع قوتيا عمى الصاعدة الاقتصادات إلى الرأسمالية التدفقات حافظت  

 .المقيمين غير من الداخمة فظةالحا
 في النمو ويرتكز الاقتصادى، النشاط في مستمراً  تحسناً  والنامية الصاعدة الاقتصادات تشيد أن يتوقع 

  .الأولية لمسمع المستوردة البمدان عمى الأساس
 نوباكستا وأفغانستان أفريقيا وشمال الأوسط الشرق منطقة في شديداً  تباطؤاً  النمو يشيد أن يتوقع 

 .لمنفط المصدرة البمدان في النشاط تباطؤ بسبب
 

  العالمى الاقتصاد آفاق
 7102 اكتوبر تقرير في التحميمية الفصول

 

 كتوبرأ تقريرالنقد الدولي ل صندوق ىاأصدر التي أيضا إلى الفصول التحميمية  سيير أبوالعينين أ.د أشارت
 الفصل. والمقتضيات المحركات – المتقدمة الاقتصادات في الأجور ديناميكيات: الثانى الفصل، 7107
. التكيف الدخل منخفضة الدول تستطيع كيف – الاقتصادى النشاط عمى المناخية الصدمات أثر: الثالث
 لولأ ا لصفلا ردصي مل :ةظحلام قائمة؟ زالت ما ىل – المالية لمسياسات لمحدود العابرة الآثار :الرابع الفصل

 .01/01/7107 خير اتب لماك رير قتلا رو دص عقو تيو  ،رير قتلا ضر ع خير ات ىتح
 ياتالمقتضو  المحركات – المتقدمة الاقتصادات في الأجور ديناميكيات: الثانى الفصل
 الاقتصادات في الاسمية الأجور معدلات انخفاض ظاىرة أسباب تحميل عمى التقريرمن  الفصل اذى ركز

 أىم من أن وضحأو  ،7118 أزمة قبل ما معدلاتيا من أقل إلى البطالة معدلات انخفاض رغم المتقدمة
 .الانتاجية نمو معدلات وانخفاض التضخم وانخفاض العمل، عقود أنماط في تغيرات الأسباب
 الدخل منخفضة الدول تستطيع كيف – الاقتصادى النشاط عمى المناخية الصدمات أثر الثالث الفصلوتناول 
 وأن متفاوتة بدرجات يالكم الاقتصاد عمى الأرض حرارة درجة ارتفاع ، حيث ركز ىذا الفصل عمى أثرالتكيف
 التغيرات. ونوه عمى أن الدخل منخفضة الدول من ومعظميا المرتفعة الحرارة اتذ الدول ىى تأثراً  الدول أكثر

 وانخفاض يالزراع الناتج انخفاض بسبب الناتج من الفرد نصيب متوسط انخفاض إلى تؤدى المناخية
 .صحية وأضرار الاستثمار وتباطؤ لمحرارة يتعرضوا الذين العاممين نتاجيةإ
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 في دوره يؤدى أن يجب الدولى المجتمع فإن الدخل منخفضة الدول يف الاقتصادية الأوضاع ولصعوبة
 منخفضة فقط وليس مختمفة بدرجات الدول كل تطال أن والمتوقع الآثار ىذه مع لمتكيف الدول ىذه مساندة
 .الدخل

 قائمة؟ زالت ما ىل – المالية لمسياسات لمحدود العابرة الآثار: الرابع الفصلوتناول 
 والدولة الصدمة فييا يحدث التى الدولة لظروف وفقاً  يختمف المدى ولكن نعم،اً لمتقرير وفق الجوابوكان 

 وتكون ركود حالة في المستقبمة والدولة المصدر الدولة تكون عندما كبيرة التداعيات تكون ليا المستقبمة
 الدول حالة في يرةكب وتكون الضرائب، صدمات حالة في منيا أكثر الحكومى الإنفاق صدمات حالة في كبيرة
 .الثابتة الصرف أسعار ذات

 

 يالمصر  للاقتصاد توقعات
 سبتمبر – لمصر يالدول النقد صندوق متابعة تقرير أبوالعينين سيير د.أ استعرضت العرض نياية وفي

 :التالية النقاط في أىميا يتمخص يوالت التقارير ىذه من لمصر المستفادة والدروس  7107
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 الاتجاىات بين والتمييز المختمفة، والدول المختمفة المناطق في يالعالم والطمب النمو اتجاىات 
 الخارجية التجارة حركة عمى تأثير ليا يكون أن المفترض من يتلاو  الأجل، ومتوسطة الأجل قصيرة

 مصر مع علاقات ليا التى الدول أىم موقف دراسة يستدعى ما وىو مصر، إلى الاستثمار وتدفقات
 القطاعات في الاستثمار توسعات عمى ذلك وانعكاس معيا، الاستثمار وتدفقات التجارة وىيكل

   .يالعالم الطمب بتغيرات لمتأثر المعرضة المختمفة
 تأثيراتيا زو اجتت (الأمريكية المتحدة الولايات خاصة) الكبرى الدول في والمالية النقدية السياسات 

 .متفاوتة بدرجات الأخرى الدول عمى وتؤثر الحدود
 الدخل في العمالة نصيب تراجع إلى يؤدى أن يمكن العالمية القيمة سلاسل في المشاركة تزايد 

 والتوجو حمائية إجراءات فرض في تتردد لا الكبرى الدول بسياسات تدخلات يتطمب مما ،يالقوم
 .يالعالم الاندماج درجة زيادة من سمبية لآثار تتعرض عندما الداخل إلى بالسياسات

 ذات وفى عمالة، لتصدير ومصر النامية لمدول فرصة تمثل المتقدمة الدول في السكان شيخوخة 
حلال التكنولوجى التقدم فإن الوقت  وىى) الروتينية الأعمال وميكنة العمالة محل المال رأس وا 

 الكتمة تمثل وىى الميارة، متوسطة العمالة تصدير تيدد مخاطر تمثل( الأجل طويمة اتجاىات
 .العمالة وتأىيل التدريب برامج في نوعية نقمة وتقتضى مصر تصدرىا يالت العمالة يف الرئيسية

 المرونات لقياس التحميمية التفصيمية الدراسات وأىمية، المستقبل توقعات وتقدير التنبؤ أىمية 
 .المشاىدة التغيرات أسباب وتفسير السموك ومحددات

 .والإتاحة النشر أىميةو ، الواقع كبةوموا التوقعات وتحديث المستمرة المراجعة أىمية 
 :اتجاىات عدة في التقارير ىذه مثل من الاستفادة يمكن 

 التقارير في التوقعات المصرى. ومقارنة الاقتصاد عمى المحتممة وانعكاساتيا التوقعات نتائج تحميل 
 والمستكممة. المدققة البيانات قواعد من والفروض. والاستفادة النتائج وتقييم مصر وفى المختمفة

  المؤشرات. بعض أوقياس معينة قضايا لتحميل التفصيمية الدراسات نتائج 
عداد التنبؤ قضية في المتبعة المناىج   .معيا التعامل في والمرونة والسرعة والديناميكية التوقعات وا 
 .استخداميا يتم التى التحميل أدوات 
 عمييا. تعتمد ىالت والفروض فييا الثقة وحدود النتائج صياغة أسموب  
 الدخل في العمالة نصيب تراجع إلى يؤدى أن يمكن العالمية القيمة سلاسل في المشاركة تزايد 

 بسياسات. تدخلات يتطمب مما القومى،
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 مصر في القومى الاقتصاد إدارة في التنبؤ مناىج                     
 

 كاف تحميل دون العالمية الاقتصادية طوراتالت أىم إلى بدايتيا في الإشارة يتم كان السابقة الخطط فى
 الأول الفصل 7107/7108 خطة وفى 7106/7107 خطة في . بينمايالمصر  الاقتصاد عمى لتأثيرىا
 حيث التحميل، من أكبر بقدر المصرى الاقتصاد عمى المتوقع وتأثيرىا يالعالم الاقتصاد تطورات يتناول
 الشركاء بأىم منيا يتعمق ما خاصة وبصفة عام بشكل رىالمص الاقتصاد عمى تأثيرىا احتمالات يعرض

 .والسياحة والعمالة الاستثمار وتدفقات الخارجية التجارة عمى وانعكاساتيا التجاريين
 يوالت ،(7171-7107) المدى متوسطة المستدامة التنمية خطة في النمو أىدافوينبغي الاشارة ىنا إلى أن 

   .يالدول النقد صندوق تقرير في الواردة التوقعات مع تماماً  تسقت ،7131 مصر لرؤية امتدادً  تعتبر
 النقاط التالية:وبعد انتياء العرض بدأت المدخلات والتى ركزت عمى 

ربط بين التطورات في الصناعات التحويمية واستدامة الموارد الطبيعية، وخاصةً أن ال تساؤل حول  
 المستدامة والآثار والمخاطر غير الاقتصادية. لأىمية التنمية موضوعاتالتقرير تعرض في عدة 

 ىمال التقرير للابعاد السياسية والاجتماعية والتطور التكنولوجى.إ 
 لم يشر التقرير إلى موضوع اعادة توزيع الثروة. 
 للأسواق جميعا لم تتم. يوالضبط المال ياقتراحات الاصلاح الاقتصادى والنظام المالي العالم 
، كقضية ثلاثية الاجتماع والسياسة والاقتصاد نيب ةيكباشتلا تاقلاعلادراسة قضية التأكيد عمى أىمية  

 الأبعاد من قبل المعيد.
 الأولى بالدرجة اقتصادىآفاق الاقتصاد العالمي ىو تقرير  تقرير أن إلى العينين أبو سيير. د.أ أشارت     

ل كافة الجوانب ، كما أن ىناك تقارير أخرى تتناواإليي الرجوع ينبغي التفاصيل من كثير التقرير بمتن ويوجد
عام  "المالي الراصد" تقريرغير الاقتصادية، وفيما يتعمق بموضوع الثروة أكدت سيادتيا عمى وجود  ىخر الأ

 .الموضوع ىذا يرصد 7103


