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 .خخى قبل أخح مػافقة السعيجأويحطخ إعادة نذخه في أي جية ، أو أي أجداء مشو ىحا البحث نذخيدبق لع 
 "فقط أى الباحثيغىحا البحث تسثل ر  فيالآراء "

 

 

طهظهخ لؼبٚب انزخطٛؾ ٔانزًُٛخ 

 (306رلى )

 )طهظهخ ػهًٛخ يحكًّ(



 (603سلسلة لضاٌا التخطٌط والتنمٌة رلم ) 

 ة 

 

 رمذ٠ُ

 
اد اٌشئ١غ١خ ٌٕشش ٔزبط ِؼٙذ اٌزخط١ظ اٌمِٟٛ ِٓ رؼزجش عٍغخ لضب٠ب اٌزخط١ظ ٚاٌز١ّٕخ أؽذ اٌمٕٛ

دساعبد ٚثؾٛس عّبػ١خ ِؾىّخ فٟ ِخزٍف ِغبلاد اٌزخط١ظ ٚاٌز١ّٕخ. ٠ضُ اٌّؼٙذ ِغّٛػخ ِٓ 

اٌجبؽض١ٓ ٚاٌخجشاء ِزٕٛػٟ ِٚزؼذدٞ اٌزخصصبد، ِّب ٠ض١ف ئٌٝ ل١ّخ ٚفبئذح ِضً ٘زٖ اٌذسعبد 

ي ٚالأخز فٝ الاػزجبس الأثؼبد الالزصبد٠خ، الاعزّبػ١خ، اٌّخزٍفخ اٌزٟ ٠زُ ئعشاؤ٘ب ِٓ ؽ١ش ش١ٌّٛخ اٌزٕبٚ

 لأٞ ِٓ اٌمضب٠ب ِؾً اٌجؾش. ٚغ١ش٘ب اٌج١ئخ، اٌّإعغ١خ، ٚاٌّؼٍِٛبر١خ 

ػذداً ِٓ  1977خ لضب٠ب اٌزخط١ظ ٚاٌز١ّٕخ ِٕز ثذئٙب فٟ ػبَ ٍرضّٕذ الإصذاساد اٌّخزٍفخ ٌغٍغ

اسع١ٓ، ٚوزا صبٔؼٟ اٌغ١بعبد ِٚزخزٞ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ لضب٠ب ِخزٍفخ رف١ذ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌذ

اٌمشاساد فٟ ِخزٍف ِغبلاد اٌزخط١ظ ٚاٌز١ّٕخ ِٕٙب ػٍٝ عج١ً اٌّضبي لا اٌؾصش: اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ، 

اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ، الإٔزبع١خ ٚالأعؼبس، الاعزٙلان ٚاٌزغبسح اٌذاخ١ٍخ، اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، اٌزغبسح اٌخبسع١خ، 

ؼًّ، اٌز١ّٕخ الإل١ّ١ٍخ، آفبق ٚفشص الاعزضّبس، اٌغ١بعبد اٌصٕبػ١خ، لضب٠ب اٌزشغ١ً ٚاٌجطبٌخ ٚعٛق اٌ

اٌغ١بعبد اٌضساػ١خ ٚاٌز١ّٕخ اٌش٠ف١خ، اٌّششٚػبد اٌصغ١شح ٚاٌّزٛعطخ، ِٕب٘ظ ّٚٔبرط اٌزخط١ظ، 

 لضب٠ب اٌج١ئخ ٚاٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ، اٌز١ّٕخ اٌّغزّؼ١خ، لضب٠ب اٌزؼ١ٍُ،...اٌخ. 

ّؼٙذ ئٌٝ عبٔت عٍغخ لضب٠ب اٌزخط١ظ ٚاٌز١ّٕخ، ٚاٌّزّضٍخ فٝ رزٕٛع ِصبدس ٚلٕٛاد إٌشش ٌذٜ اٌ

اٌّغٍخ اٌّصش٠خ ٌٍز١ّٕخ ٚاٌزخط١ظ، ٚاٌزٟ رصذس ثصفخ دٚس٠خ ٔصف ع٠ٕٛخ، ٚوزٌه وزبة اٌّإرّش 

 ،اٌّإرّش، ٚعٍغٍخ اٌّزوشاد اٌخبسع١خ ِٟٕبلشزٙب ف ُ لجٌٛٙب أٚر ٟاٌذٌٟٚ ٚاٌزٞ ٠ضُ الأثؾبس اٌز

ٌٟ ِب ٠صذسٖ اٌّؼٙذ ِٓ ٔششاد ػ١ٍّخ رؼىظ ِب ٠ؼمذٖ اٌّؼٙذ ِٓ فؼب١ٌبد ئضبفخ ئ‘ ٚوشاعبد اٌغ١بعبد

 ػ١ٍّخ ِزٕٛػخ.

 

 ٚفك الله اٌغ١ّغ ٌّب ف١ٗ خ١ش اٌجلاد، ٚالله ِٓ ٚساء اٌمصذ...
 

 سئ١ظ اٌّؼٙذ
 

 أ.د. ػلاء ص٘شاْ

 

 
 

 

 
 



  مشافع وأعباء التسػيل الخارجى فى مرخ 

 ج 

 

 ػجػػػػػػػػػػدم
 

ساد عمى بة عمى الاعتافع والأعباء الستختيشرب اىتسام البحث الحالى عمى مشاقذة وتحميل السش
مرادر التسػيل الخارجى بالتخكيد عمى الاستثسارات الأجشبية السباشخة والقخوض )الجيػن الخارجية( 

 .الشسػ الاقترادى ثع الؿياس الكسى لتأثيخىا عمى عمى درجة كفاءتيا وفعاليتيا  فوالتحػيلبت لمػقػ 
 

، الشتائج وأىع السقتخحاتثع  يةفرػؿ رئيد أربعةو  وفرل تسييجى مقجمةبحث إلى لويشقدع ا 
فى ، أىسيتو بالشدبة لستخح القخار وصانع الدياسة ومشيجيتوركدت السقجمة عمى أىسية البحث وأىجافو ثع 

الاتجاىات سفيػم و مغ حيث التع استعخاض التجفقات السالية الجولية بالشدبة لسرخ  الفرل التسييجى
سباشخ وكحلظ لذة شبيعة البيئة الجولية للبستثسار الأجشبى اتع مشاق الفرل الأوؿوفى ، الشدبية ةىسيوالأ
 جيػن الخارجية بالشدبة لسرخ ومجىتحميل لم الفرل الثانىوتشاول ، عمى التحػل الييكمى السرخى  هأثخ 

عمى  الفرل الثالثبيشسا ركد ، ة فى إدراتياسعاييخ الاستخشاديارتباشيا بأىجاف التشسية السدتجامة وال
بيشسا اىتع ، رىا فى الشسػ الاقترادى )مغ مشطػر سػق العسل وتسػيل التشسية فى مرخ(التحػيلبت ودو 

بؿياس أثخ مرادر التسػيل الخارجى عمى الشسػ الاقترادى فى مرخ وبعس الجول الشامية  خابعالفرل ال
 ( .2017-2000خلبل الفتخة )

سػيل وذلظ لأن الت اتى للؤنذصةلمتسػيل الحيعج بجيلًب لا الخارجى  أن التسػيل بحثومغ نتائج ال 
أن يختبط بتشسية القجرة الإنتاجية وزيادة الجخل بسا يفػق أعباء  ولحلظ يتعيغوأعبائو خارجى لو تكاليفو ال

أن الاستثسارات الأجشبية فى القصاعات الإنتاجية  تبيغ ظكحل، ػع مغ التسػيلخجمة واستيلبك ىحا الش
فى ضل الػضع الحالى للبقتراد وأنو فى نقل التكشػلػجيا للبقتراد السرخى لع تديع برػرة ججية 

غيخ  ارجى محل الجيغ السحمى يعج خياراً السرخى تذيخ حدابات السكدب والخدارة بأن استبجال الجيغ الخ
أن التحػيلبت مزادة لمجورات الاقترادية حتى وإن  الشتائج حلظ أوضحت.  ككفء مغ الشاحية السالية

ن أ، الخارجى عمى الشسػ الاقترادى نتائج الؿياس الكسى لأثخ مرادر التسػيل وتذيخ، كانت غيخ مشتجة
عمى الشسػ فى مقابل آثار سمبية عمى الشسػ لكل مغ تحػيلبت  لو أثخ إيجابىالاستثسار الأجشبى السباشخ 

لبحث قج اقتخح او ، ج الجيغ الخارجىالعامميغ فى الخارج وصافى السداعجات الإنسائية الخسسية وكحلظ رصي
جحب الاستثسار الأجشبى السباشخ وتصػيخ البشية التحتية وإعادة تػجيو سات لديابللؤخح بعس التػجيات 

ولحلظ لتعطيع السشافع  وكحلظ تخشيج إدارة الجيػن الخارجيةنحػ السجالات السشتجة تحػيلبت العامميغ 
 .وتقميز التكاليف والأعباء عمى الشسػ الاقترادى

 

تحميل الإنحجار ، تحػيلبت العامميغ، إدارة الجيػن الخارجية، ستثسارات الأجشبية السباشخةالا :لكمسات الجالةا
 الستعجد .
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ٔغجخ خذِخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ٌٍصبدساد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد فٟ إٌٙذ  2-12
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  مشافع وأعباء التسػيل الخارجى فى مرخ 

- 1 - 

 

 ةقجمالس
والخبخات الجولية الي أىسية وتذيخ الجراسات ، دوراً في التشسية الاقترادية التسػيل الخارجييمعب 

السشطسات السالية فق توت، تعبئة السػارد السحمية والخارجية وتحديغ كفاءة ومدتػيات انفاق ىحه السػارد
 1تجفقات السػارد السالية الجولية عمي أن الجولية )البشظ الجولى وصشجوق الشقج الجولى( فزلب عغ الجراسات

، 2والاستثسارات الخاصة بالحافطة، تحػيلبت عػائج السياجخيغ تتكػن مغ الاستثسار الاجشبي السباشخ
وتػفخ العجيج مغ  .والقخوض )الجيػن الخارجية(  ODASو العامة أومداعجات التشسية سػاء الخاصة 

الجراسات إشاراً فكخياً لتحجيج كفاءة مرادر التسػيل الأجشبى وإن كان بعزيا يخبصيا أحياناً بفكخة 
ن كفاءتيا وتأثيخىا يختبط بديادة السدتػى السصمق مغ ىحه ، حيث إذلظ لججل حػل ويحتجم ا السذخوشية

حقق أىجاف التشسية السدتجامة .  ىحه الكفاءة تذتخط نحػ الاستثسار فى القصاعات التى تالسػارد وتػجيييا 
ومدايا  بيغ السرادر السحمية والخارجية لتسػيل التشسية وتدتمدم تػافخ خرائز حجوث تكاممية وشخاكة

خؼية لمقصاع السخغػب ؼيو ، ولحلظ فإن وراء يشية السعمثل الأصػل التكشػلػجية ، السيارات الإدارية ، والس
 .نجاح سياسات التسػيل تػافخ متصمبات تذجيع القصاع الخاص والعام والأجشبى والسحمى 

 أىسية البحث لستخح القخار وصانع الدياسة 

جولية في تعبئة السػارد السحمية والخارجية مغ اجل تحقيق التشسية محاولة الاستفادة مغ الخبخات ال
الدياسات  عبئة وانفاق ىحه السػارد واقتخاحالسدتجامة مع اىسية تػفيخ معاييخ ومؤشخات حػل كفاءة ت

 والاشار السؤسدي السختبط بتعبئة السجخخات والاستثسارات السػاءمة ليحا السشاخ . 
 

 تػقعةأىجاؼ البحث والشتائج الس
تذيخ الشتائج إلى أن ، وفقاً لمعجيج مغ الجراسات كفاءة مرادر التسػيل الخارجىوفى ضػء تشاول 

والقخوض السرخؼية ، تحػيلبت عػائج العسالة السياجخة، آثار ىحه التجفقات : استثسارات أجشبية مباشخة
فإنو مغ الأىسية دراسة تأثيخ لحلظ  وتقميز حجة الفقخ.، التذغيل، محجودة بجلالة معجل الشسػ الاقترادى

القخوض ، الدياسات الاقترادية بالإضافة لمعػامل الأخخى عمى كفاءة الاستثسار الأجشبى السباشخ
خ مرادر التسػيل الأجشبى حيث تتػقف كفاءة تأثي، GDPوالتحػيلبت عمى تذجيع الشسػ الاقترادى فى  

كحلظ فإن ، ترادية التى تدتخجميا الحكػماتعمى الشسػ الاقترادى عمى جػدة الدياسات الاق الخارجى
الكفاءة الشدبية لكل مرجر مغ مرادر التسػيل الخارجى تعتسج عمى الاستبجال أو التكاممية بيغ السرادر 

                                                
1 Michael P. Todaro and Stephen C.Smith, Economic Development Chapter 14: “Foreign Finance, 

Investment, and Aid: Controversies and Opportunities”, 11th Edition, (The Pearson Series in 
Economics) -Prentice Hall,  2012.  

عرف الدراسة )تدفمات الموارد المالٌة الدولٌة بأنها الاستثمار المباشر ، الاستثمارات الخاصة للحافظة ، تحوٌلات عوائد المهاجرٌن ، ت 
 صة والعامة والمروض(.مساعدات التنمٌة الخا

 2 World Bank, Global Economic prospects: Economic Implications and Migration, (Washinton, DC) , 2006. 
 تعتبر تحوٌلات العاملٌن مصدراً هاماً للتموٌل الخارجى للعدٌد من الدول النامٌة وفماً لتمرٌر الهجرة للبنن الدولى . 
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التسػيل الخارجى الأكثخ فعالية ، ويطل اليجف الخئيدى لمجراسة الحالية ىػ البحث عغ أى مرادر  الثلبثة
 . تػليفة ىحه السرادر الأكثخ أمثمية لجعع الشسػ الاقترادى ى تسػيل التشسية ، وما ىىف

 

 مشيجية البحث
مشاقذة وتحميل السشافع والأعباء الستختبة عمى الاعتساد عمى مرادر  الجراسة الحاليةوتدتيجف 

ىا عمى الشسػ ؾياس تأثيخ التسػيل الخارجى )الاستثسارات الأجشبية السباشخة والقخوض والتحػيلبت( ثع 
في الاعتساد عمي الؿياس الكسى باستخجام نسػذج كسي يجسع بيغ  مشيجية الجراسةوتتسثل رادى.  الاقت

مرادر الشسػ التقميجية السعخوفة ومرادر التسػيل الخارجي لمػقػف عمي تأثيخىا وججواىا وتحميل تكمفتيا 
دياسات في محاولة التعخف عمي ال مشيج التحميل الػصفيكحلظ تػضف الجراسة ، ومزاميغ ذلظ

الاقترادية وبالأخز سياسات التسػيل والاشار السؤسدي السؤثخ عمييا بيجف الػقػف عمي شبيعة 
 السعاييخ الاستخشادية السصبقة ومجى تحقيق مرادر التسػيل السختمفة لاىجافيا ووسائل جحبيا .

 

رجى مغ ىػ الػقػف عمى مدتػى كفاءة مرادر التسػيل الخاو فى ضػء أىجاف الجراسة الخئيدية  
أجل التشسية فى مرخ يقتخح أن يتع التخكيد عمى دراسة بعس مغ مرادر التسػيل خاصة التحػيلبت، 

 الاستثسار الأجشبى السباشخ، والقخوض السرخؼية، وذلظ للبعتبارات التالية :
 .الإجسالى% مغ الشاتج السحمى 5تذكل ندبة تديج عغ  التحػيلبتإن  -

باىتسام صانع الدياسة مغ مشطػر تحقيق أىجاف التشسية  فتحطى الاستثسارات السباشخةأما  -
بسذكمة تشامى الجيغ الخارجى  فتختبطالقخوض السرخؼية أما ما يخز ، 2030السدتجامة 

الاقترادى وكحلظ عيػب درجة كفاءتو وفعاليتو فى الشسػ  ومؤشخاتو والخغبة فى الػقػف عمى
 .   تبشى استخاتيجية لمتسػيل مػجية بالجيػن الخارجية

ؾياس تأثيخ بعس مرادر التسػيل الخارجى عمى الشسػ  الجراسة الحاليةتدتيجف حلظ ل -
الاقترادى فى مرخ مغ خلبل نسػذج كسى يجسع بيغ مرادر الشسػ التقميجية ومرادر التسػيل 

رأس ، وتتحجد مرادر الشسػ الاقترادى التقميجية فى تكػيغ رأس السال الثابت الإجسالى، الخارجى
 . التصػر التكشػلػجى، الانفتاح التجارى  –لبذخى السال ا

 

 خصػط الجراسة
  :رئيدية ونتائج ومقتخحات رػل ف فرل تسييجى بخلبف أربعةتشقدع الجراسة إلى 

اول مفي  ػم وأش  كال التسػي  ل وأىسيت  و ث  ع التسػي  ل وكف  اءة الأداء الاقتر  ادى يتش   :الفرػػل التسييػػجى  -
، ات ت جفقات الاس تثسار الأجشب ى السباش خ وغي خ السباش خعخج نحػ استعخاض اتجاى يوالاجتساعى ثع 
، وق   ج ق   ام بي    حا الفر   ل أ.د. محس    ػد عب   ج الح    ى وتح    ػيلبت الع   امميغ بالخ    ارج ، ال   جيغ الخ   ارجى

 .صلبح
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فق    ج اس    تعخض البيئ    ة الجولي    ة للبس    تثسار الأجشب    ى السباش    خ م    غ حي    ث اتجاىات    و  :الفرػػػػل الأوؿ -
السز   افة العالسي   ة والسش   افع السحتسم   ة والأعب   اء الستػقع   ة الجغخاؼي   ة والسذ   اركة ف   ى سلبس   ل الؿيس   ة 

للبستثسارات الأجشبية ثع انتي ى إل ى مشاقذ ة وتحمي ل دور الاس تثسارات السباش خة ف ى التح ػل الييكم ى 
ف ى الاقتر اد السر خى م غ حي ث علبقت  و بالر شاعة الاس تخخاجية والتحػيمي ة والعلبق ات البيشي ة ب  يغ 

الإمكاني  ة السحتسم  ة لج  حب الاس  تثسار الأجشب  ى السباش  خ ف  ى مر  خ م  غ و ، ف  خوع الر  شاعة التحػيمي  ة
، وق  ج أنج  د وبع  س السلبحط  ات ح  ػل ى  حا الق  انػن  7102لد  شة  27مشط ػر ق  انػن الاس  تثسار رق  ع 

 .ىحا الفرل أ.د. محمد عبج الذؽيع عيدى

، سر  خفيي  تع بسشاقذ  ة وتحمي  ل ع  جة أم  ػر: الاتجاى  ات ف  ى تص  ػر ال  جيغ الخ  ارجى ل :الفرػػل الثػػانى -
استخجام رؤوس الأمػال الأجشبية أو القخوض ف ى تسػي ل التشسي ة ث ع يشتق ل  ـيكمو ثع إبعاد، استجامتو

ث ع يتش اول السش افع والتك اليف الشاتج ة ، لمتعخف عمى دور الجيغ الخ ارجى ف ى تحقي ق أى جاف التشسي ة 
الخ  ارجى وتفعي  ل  ع  غ الاس  تجانة الخارجي  ة ويق  جم بع  س السقتخح  ات لمح  ج م  غ الآث  ار الد  مبية لم  جيغ

 .، وقج قامت بإعجاده د. فاشسة خسيذ الحسلبوى دوره فى التشسية

م  غ حي  ث التعخي  ف والتق  جيخ لي  ا  ويد  تيجف مشاقذ  ة وتحمي  ل اليج  خة وس  ػق العس  ل :الفرػػل الثالػػث  -
شخاتيا ثع العلبقة بيغ اليج العامم ة السي اجخة وحال ة س ػق العس ل السر خى والاتجاى ات ف ى تكمف ة ومؤ 
ح   ػيلبت ث   ع يشتق   ل إل   ى مشاقذ   ة وتحمي   ل دور التح   ػيلبت ف   ى تسػي   ل التشسي   ة م   غ حي   ث س   ال التر إ

الإتجاى    ات ف    ى ت    جفق التح    ػيلبت والأىسي    ة الشد    بية لؿيستي    ا بالشد    بة لبش    ػد الر    ادرات وال    ػاردات 
ث ع يتش اول بالتحمي ل ت أثيخ ، والاستيلبك والاستثسار الخارجى والتػزي ع الجغخاف ى لسر ادر التح ػيلبت

ت عمى الاستقخار عمى السدتػى الكمى والشسػ الاقتر ادى وعلبقت و بالاس تثسار والاس تيلبك التحػيلب
يتش اول الفر ل ض خوف اس تخجام التح ػيلبت والػاردات وم غ مشط ػر أىسي ة التج ارب الجولي ة السقارن ة 

وتعتس  ج السقارن  ة ، لبش  ان(، الأردن، ت  ػنذ، السغ  خب، )مر  خ  MENAلتسػي  ل التشسي  ة ف  ى مشصق  ة 
ند بة التح ػيلبت إل ى الإدخ ار ، ؤشخات كشدب التحػيلبت التى تغصى الاحتياشي ات الأجشبي ةعمى م

، وق  ج قام  ت الق  ػمى الر  افى وك  حلظ ند  بة التح  ػيلبت إل  ى الاس  تيلبك الخ  اص والت  خاكع الخأس  سالى
 .بإعجاده أ.د. فادية محمد عبج الدلبم

الشس  ػ الاقتر  ادى ف  ى مر   خ ؼيعش  ى بؿي   اس أث  خ مر  ادر التسػي  ل الخ  ارجى عم   ى  :خابػػعالفرػػل ال -
ويد  تعخض الفر  ل أى  ع الجراس  ات التصبيؿي  ة (. 7102-7111الشامي  ة خ  لبل الفت  خة )وبع  س ال  جول 

ف ى مج  ال استكذ  اف أى  ع مر ادر التسػي  ل الخ  ارجى والستغي  خات الس ؤثخة عم  ى الشس  ػ الاقتر  ادى ث  ع 
لشس ػذج وش خق التق جيخ يشتقل لتػصيف الشس ػذج السد تخجم واختي ار عيش ة ال جول الشامي ة وافتخاض ات ا

ث    ع يشتق    ل ف    ى الشياي   ة إل    ى اس    تعخاض الشت    ائج التصبيؿي   ة لؿي    اس وزن ت    أثيخ مر    ادر ، السد   تخجمة
التسػيل الخارجية وغيخىا مغ مرادر الشسػ التقميجية عم ى الشس ػ الاقتر ادى ف ى مر خ وغيخى ا م غ 

 ، وقج أنجده د. أحسج رشاد الذخبيشى. الجول الشامية عيشة الجراسة
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فزلًب عغ السجيػد الحى قامت بو أ.ثخيا محمد حد يغ م غ إع جاد  البيان ات والسعمػم ات وع خض ىحا   -
 .الخسػم البيانية وحداب بعس السؤشخات

 

تب  يغ لش  ا م  غ الد  ياق الد  ابق للؤى  جاف الخئيد  ية لمجراس  ة وفر  ػليا أن السشيجي  ة الستبع  ة ى  ى يوىك  حا   
ويأم ل فخي ق البح ث أن تك ػن الفر ػل ، لكسى الؿياس ىمديج مغ السشيج الػصفى التحميمى ومشيج التحميل ا

السختمف  ة ممبي  ة لاحتياج  ات ص  انعى الق  خار بس  ا تػص  مت إلي  و م  غ نت  ائج وم  ا شخحت  و م  غ أفك  ار ومقتخح  ات 
بدياس   ات وب    خامج عس    ل وإج    خاءات م    غ ش    أنيا تحد    يغ كف   اءة ومد    تػيات إنف    اق ى    حه الس    ػارد بس    ا يعط    ع 

التشسي   ة وبس   ا يقم   ز الأعب   اء الت   ى تق   ع عم   ى الاقتر   اد  لف   ى تسػي   الاس   تفادة م   غ م   ػارد التسػي   ل الأجشب   ى 
 السرخى مغ جخاء غياب السعاييخ والسؤشخات والكفاءة الفشية فى تعبئتيا وانفاقيا .

 

 الباحث الخئيدى  
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  تسييجىالفرل ال
 

 التجفقات السالية الجولية
 )مفيػميا وأىسيتيا الشدبية فى الاقتراد السرخى( 

 تسييج
ىػ عرب الحياة السجتسعية بكل أبعادىا والسبادلات فى مجالات الإنتاج الدمعى  لتسػيلا

والخجمى ومجالات الاستيلبك والاستثسار والادخار. فكل ىحه السبادلات، وسػاء كانت تتع عمى السدتػى 
التسػيل تتحرل السحمى أو الػششى أو الإقميسى أو الجولى، تحتاج إلى التسػيل بأشكالو السختمفة. وأشكال 

أساسا فى مجسػعتيغ: الأولى ىى التسػيل الشقجى، أى بشقػد حاضخة سػاء أخحنا بالتعخيف الزيق أو 
 بالتعخيف الػاسع لمشقػد. والثانية مشيا ىى التسػيل الائتسانى الحى يختب علبقات دائشية ومجيػنية.

 

ىحان الصخفان مغ الأفخاد أو  : مسػل، ومتسػل. وقج يكػن والتسػيل بصبيعتو ىػ علبقة بيغ شخفيغ
الذخكات أو السؤسدات السالية أو الجول أو مديج بيغ اثشيغ أو أكثخ مغ ىحه الأشخاف. وإذا كان السسػل 
والستسػل مغ السؿيسيغ فى دولة ما يكػن التسػيل محميا، أما إذا كان السسػل مؿيسا فى دولة غيخ تمظ التى 

 أجشبيا أو خارجيا.يؿيع فييا الستسػل فإن التسػيل يكػن 
 مفيػـ وأشكاؿ التسػيل  

بر  فة عام  ة بأن  و ت  ػفيخ الأم  ػال اللبزم  ة ل  جوران دولاب الأنذ  صة الإنتاجي  ة  يسك  غ تعخي  ف التسػي  ل
ت ػفيخ م ا يم دم م غ والاستثسارية والأنذصة الاستيلبكية. ويعخف تسػي ل الأنذ صة الإنتاجي ة والاس تثسارية بأن و 

وتذ   غيل السذ   خوعات والب   خامج س   ػاء م   ا يتعم   ق مشي   ا بالإنت   اج الد   معى أو  الأم   ػال لجراس   ة وتر   سيع وتشفي   ح
الخجمى ... وىحه الأمػال قج تكػن فى شكل نقجى أو عيشى أو ائتسانى ولكشيا ف ى جسي ع الح الات يج ب أن 
تك    ػن متاح    ة بالق    جر السصم    ػب وف    ى التػقيت    ات الستفق    ة م    ع مخاح    ل الجراس    ة والتر    سيع والتشفي    ح والتذ    غيل 

أما تسػي ل الأنذ صة الاس تيلبكية فإن و يشر خف إل ى إتاح ة الأم ػال لمقص اع الع ائمى  ... عات والبخامجلمسذخو 
 لتسػيل شخاء ما يحتاجو الشاس لإشباع حاجاتيع مغ سمع وخجمات الاستيلبك الشيائى. 

 

في   ػم وإذا م  ا أخ   حنا ف   ى الاعتب   ار التفخق  ة ب   يغ الاقتر   اد الكم   ى والاقتر  اد الجدئ   ى وانعكاس   اتيا عم   ى م
لب خارجيا، يسك غ تحجي ج ى حيغ الش ػعيغ م غ التسػي ل عم ى الشح ػ يالتسػيل مغ حيث كػنو تسػيلب ذاتيا أو تسػ 

 التالى:
لي   حا يشر   خف إل  ى الاعتس   اد عم  ى الق   جرات الحاتي  ة ، التسػي  ل ال  حاتى عم   ى مد  تػى الاقتر   اد الكم  ى - أ

خاتو(، لتسػي ل كاف ة مذ خوعاتو متسثمة فى أصػلو الستخاكسة )أى ثخوتو( والجارية )أى مجخالاقتراد 
عام  ة كان  ت أم خاص  ة ... أم  ا التسػي  ل ال  حاتى عم  ى مد  تػى الاقتر  اد الجدئ  ى،  وبخامج  و الإنتاجي  ة
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، فإن    و يشر    خف إل    ى فز    لب ع    غ الأف    خاد بر    فتيع مد    تيمكيغالسذ    خوعات والب    خامج الإنتاجي    ة أى 
 العسل.مرادر أمػال مسمػكة كعػائج حقػق التسمظ و/أو عػائج الاعتساد عمى 

تأخ  ح عم  ى مر  ادر أجشبي  ة  الخ  ارجى عم  ى مد  تػى الاقتر  اد الكم  ى يشر  خف إل  ى الاعتس  ادالتسػي ل  - ب
واح  جة أو أكث  خ م  غ الأش  كال التالي  ة: اس  تثسارات مباش  خة يقت  خن فيي  ا التسػي  ل بح  ق السمكي  ة والإدارة 

ب    ات لمسد    تثسخ الأجشب    ى مشف    خدا أو بالاش    تخاك م    ع أش    خاف محمي    ة، واس    تثسارات غي    خ مباش    خة،  وـ
الحكػمي   ة ومعػن   ات أجشبي   ة. م   ع ملبحط   ة أن الاس   تثسارات غي   خ السباش   خة تذ   سل أن   ػاع الق   خوض 

ع لبوة عم  ى اس تثسارات الأجان ب ف ى ش خاء أس يع أو س  شجات، والسر خؼية بأش كاليا وآجالي ا السختمف ة 
ة أو كس ا أن اليب ات والسعػن ات الأجشبي ة ق ج تك ػن مالي أو أذون تصخحيا الحكػمات فى البػرص ات، 
أما التسػيل الخ ارجى عم ى مد تػى السذ خوعات والب خامج  عيشية أو فشية مغ جيات رسسية أو أىمية.

الإنتاجية العامة والخاصة فيػ تسػل مغ غي خ أص حاب السذ خوعات والب خامج س ػاء ك ان ى حا الغي خ 
التسػي   ل الت   ى أش   خنا إليي   ا ح   الا ؼيس   ا يتعم   ق ب محمي   ا أم أجشبي   ا، ويسك   غ أن يتخ   ح أى م   غ الأش   كال

 مع بعس الاختلبفات التى لا تسذ الجػىخ. الخارجى عمى مدتػى الاقتراد الكمى
مس  ا تق  جم يسك  غ الق  ػل إن الت  جفقات السالي  ة الجولي  ة ى  ى تم  ظ الت  ى تشد  اب ؼيس  ا ب  يغ مختم  ف ال  جول  - ت

ح لتدػية مجفػعات تتعمق بالتجارة الجولية ترجيخا واس تيخادا، أو لتسػي ل إنذ اء وتذ غيل وتحػي ل أرب ا
مذ   خوعات إنتاجي   ة، أو ف   ى إش   ار اتفاؾي   ات دع   ع ومد   انجة ب   خامج الإص   لبح الاقتر   ادى والتكي   ف 
الييكم  ى الت  ى تشف  ح تح  ت إش  خاف مؤسد  ات إقميسي  ة أو دولي  ة. كس  ا تذ  سل الت  جفقات السالي  ة الجولي  ة 
تحػيلبت العامميغ فى الخارج لأجداء مغ دخػليع إلى أوشانيع، وىى م غ الشاحي ة السػض ػعية ج دء 
م غ مقاب ل تر جيخ خجم ة العس ل إل ى الخ ارج )أى أني  ا ف ى الحؿيق ة ج دء م غ مي دان التج ارة الخجمي  ة 

غ ض  س، الآن  ب و الس  أخػذيشتس ى إل ى متحر  لبت خ جمات عػام  ل الإنت اج( ولك غ التر  شيف ال جولى 
يلبت لبت الع   امميغ ف  ى الخ   ارج ض  سغ التح   ػ إحر  اء مي  دان الس   جفػعات السر  خى اعتب   ار أن تح  ػي

لخاص ة تسيي داً لي ا ع غ التح ػيلبت الجاري  ة الخس سية )وس يتع التص خق إل ى تعخي ف تح  ػيلبت الجاري ة ا
 .العامميغ فى الخارج وغيخىا فى الفرل الثالث مغ الجراسة الحالية(

 أىسية التسػيل
م   غ مخحم  ة لأخ   خى أكث  خ ارتق   اء الأنذ   صة الاقتر  ادية أخ  ح التسػي   ل يكتد  ب أىسي   ة متداي  جة م   ع انتق  ال      

وباس  تثشاء السد  تػيات البجائي  ة  ،إنتاجي  ة كان  ت أم اس  تيلبكية ،الأنذ  صةى  حه لأى م  غ  فم  ع يع  ج مسكش  ا وتق  جما،
فالؿي  ام ب  أى مذ  خوع إنت  اجى يحت  اج إل  ى التسػي  ل مش  ح ي  ا. مشي  ا، الاس  تغشاء ع  غ التسػي  ل ف  ى مختم  ف مخاحم

، ث    ع الجراس    ات خة مسكش   ةالجراس   ات الأولي    ة لمتأك    ج م   غ أن ى    حه الفك    وم    خورا بمػل   جه كفك    خة مقبػل   ة مب    جئيا، 
ت ػفيخ التسػي ل ال لبزم التفريمية لمجػانب الفشية ولججوى ىحا السذخوع ماليا واقتراديا واجتساعيا، فزلب ع غ 

 ثع التذغيل الفعمى بسا يتزسشو مغ تسػيل و، لسجخلبت السذخوع مغ الأصػل الثابتة ومػاد التذغيل وتجارب
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اج وتد ػيق السش تج والحر ػل عم ى إي خادات تس ػل تك خار ى حه ال جورة التكاليف الجارية حتى اكتسال دورة الإنت
الإنت اجى وإن كان ت قجرت و عم ى التسػي ل ػال عس خه ... والػاقع أن حاجة السذ خوع لمتسػي ل تط ل متػاص مة ش 

 مخبحا وقادرا عمى التصػر والتػسع. االحاتى تتدايج كمسا كان مذخوع
 

لاس   تيلبكية س   ػاء تعمق   ت ب   السجتسع كك   ل )الد   مع الأنذ   صة ا إل   ىأيز   ا  تشدػػػحب أىسيػػػة التسػيػػػلو 
العامة( أو بالأسخ والأف خاد. وتتجم ى أىسي ة تسػي ل الاس تيلبك ف ى حؿيق ة مددوج ة مفادى ا أن الاس تيلبك ى ػ 
الي    جف الشي    ائى م    غ أى نذ    اط اقتر    ادى، وأن الإنف    اق عم    ى الاس    تيلبك تشعق    ج ل    و السختب    ة الأول    ى ب    يغ 

ال   جول. وم   غ ث   ع تمع   ب مس   ػلات مختم   ف لشس   ػ الت   ى تحققي   ا اقتر   ادات الستغي   خات السد   ئػلة ع   غ مع   جلات ا
الاس  تيلبك )الإي  خادات العام  ة الت  ى تس  ػل الاس  تيلبك الع  ام، وم  ا يحر  ل عمي  و القص  اع الع  ائمى م  غ دخ  ػل 

، ولأن وائتس   ان لتسػي   ل إنفاق   و الاس   تيلبكى( دورا اس   تخاتيجيا ؼيس   ا تحقق   و اقتر   ادات ال   جول م   غ نس   ػ وتق   جم
ل الستقجم ة ومشتج  ى مختم  ف الد مع والخ  جمات بي حه ال  جول عم  ى وع ى ت  ام بي حه الحؿيق  ة ف  إنيع حكػم ات ال  جو 

يحخص   ػن عم   ى أم   خيغ متك   امميغ لتشذ   يط الصم   ب الاس   تيلبكى: أوليس   ا أن تك   ػن أس   عار س   مع الاس   تيلبك 
س عار س مع الحياتية اليػمية فى متشاول الحجود ال جنيا لسد تػيات ال جخػل ف ى ى حه ال جول، وثانييس ا أن تك ػن أ

الاستيلبك السعسخة ونرف السعسخة فى متشاول أوس ع الذ خائا السجتسعي ة ب شطع لم جفع بأقد اط وآج ال تشاس ب 
 مختمف مدتػيات الجخػل دون ضغػط شجيجة عمى ميدانيات الأسخ ومدتػيات معيذتيا.

 

 التسػيل وكفاءة الأداء الاقترادى الاجتساعى
ىسية ف ى التشسي ة الاقتر ادية بر فة خاص ة ، وذل ظ باعتب ار الأ اً بالغ دوراً  السؤسدات الساليةتمعب 

الذ  خاييغ الت ى تج  خى أن ى حه السؤسد ات تق  ػم عم ى أم  خ الت جفقات السالي ة )نقجي  ة وائتساني ة( الت  ى تع ج بسثاب ة 
فيي  ا الت  جفقات الحؿيؿي  ة لعشاص  خ ث  خوات الأم  ع ول  جورات الإنت  اج والاس  تيلبك الت  ى تز  يف إل  ى، أو تقتص  ع 

شاصخ )تبعا لسا إذا كانت العلبق ة ب يغ الإنت اج والاس تيلبك تد فخ ع غ ادخ ار حؿيق ى مػج ب أو مغ، ىحه الع
 .سالب(

وج   جيخ بال   حكخ أن   و كمس   ا انر   خف حج   ع أكب   خ م   غ الت   جفقات السالي   ة إل   ى تسػي   ل دورات الاس   تثسار 
ث  ع دف  ع عجم  ة والإنت  اج والاس  تيلبك كمس  ا زاد أث  خ ى  حه الت  جفقات ف  ى الارتف  اع بسع  جل الشس  ػ الحؿيق  ى، وم  غ 

التشسي  ة الاقتر  ادية. وب   العكذ، كمس  ا انر   خف حج  ع أكب   خ م  غ الت   جفقات السالي  ة إل   ى تسػي  ل ت   جاول م  ا ى   ػ 
مػج   ػد بالفع   ل م   غ أص   ػل إنتاجي   ة، أو بر   فة عام   ة عشاص   خ الث   خوة، دون زيادتي   ا كمس   ا تخك   د أث   خ ى   حه 

دى ع  ادة إل  ى إش  لبق ش  خارة الت  جفقات ف  ى رف  ع أس  عار ى  حه الأص  ػل أو العشاص  خ، كمي  ا أو بعز  يا، مس  ا ي  ؤ 
التز خع بعػاؾب و غي  خ الحسي جة اقتر  اديا واجتساعي ا وسياس  يا. وتب جو ى حه الشتيج  ة واض حة أيز  ا، ب ل وأق  خب 
إل  ى التأكي  ج، كمس  ا ك  ان مع  جل نس  ػ عسمي  ات القص  اع الس  الى أعم  ى م  غ مع  جل نس  ػ عسمي  ات الإنت  اج الحؿيق  ى 

 )الدمعى والخجمى( فى الاقتراد القػمى.
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: ت   أثيخ التسػي   ل عم   ى كف   اءة الأداء الاقتر   ادى والاجتس   اعى تبع   ا لكثي   خ م   غ العػام   ل أىسي   اويختم   ف 
مر  ادر ى  حا التسػي  ل )ذاتي  ة أم خارجي  ة( وتػجيات  و القصاعي  ة، وتػجيات  و ب  يغ الأوعي  ة الاس  تثسارية، وش  خق 

غ البح  ػث التر  خف ؼيس  ا ي  ؤول إل  ى مر  ادر التسػي  ل م  غ عائ  جات ... وبي  ان ى  حا الت  أثيخ يتصم  ب العجي  ج م  
والجراس   ات التفر   يمية الت   ى يتع   حر الؿي   ام بي   ا ف   ى ح   جود الحي   د الدمش   ى والسػض   ػعى الست   اح ف   ى الجراس   ة 

الاقتر   ادية  الحالي   ة. وم   غ ث   ع نكتف   ى ب   بعس السلبحط   ات ح   ػل ى   حا الت   أثيخ بع   ج تػض   يا مفي   ػم الكف   اءة
 والكفاءة الاجتساعية :

عم  ى أكب  خ ق  جر م  غ الش  اتج بأق  ل ق  جر م  غ  يشر  خف مفي  ػم الكف  اءة الاقتر  ادية عام  ة إل  ى الحر  ػل -1
... والػاق ع أن السقر ػد ع ادة 1السػارد السدتخجمة فى ضل التقجم السدتسخ ف ى السد تػى التكشػل ػجى

بالكفاءة الاقترادية يقع بالز خورة ف ى نص اق السفي ػم الاقتر ادى الاجتس اعى. يؤي ج ذل ظ م ا يع خف 
ػنو أن الكف اءة تتحق ق ف ى أى نذ اط أو مذ خوع أو بذخط الكف اءة )أو الأمثمي ة( عش ج "ب اريتػ" ومز س

تغييخ إذا ما أدى إلى تحقيق مكاسب تشقل الق ائسيغ ب و إل ى وض ع أفز ل دون أن يتخت ب عم ى ذل ظ 
. وعم  ى ال  خغع م  غ البع  ج الاجتس  اعى الػاض  ا ف  ى 2خد  ارة تجع  ل أى ش  خز آخ  خ ف  ى وض  ع أس  ػأ

ن تقت  خن ى  حه الكف  اءة الاقتر  ادية بالكف  اءة مفي  ػم الكف  اءة الاقتر  ادية "إلا أن الحاج  ة تط  ل قائس  ة لأ
بالبع ج الاجتس اعى م غ مػق ع التبعي ة  –فى فكخ ونطخيات التشسية  –الاجتساعية خاصة مع الانتقال 

لمبع   ج الاقتر   ادى إل   ى مػق   ع الذ   خيظ الستفاع   ل مع   و ف   ى تحجي   ج م   جى م   ا تر   ل إلي   و السجتسع   ات 
تساعي   ة يعتب   خ مفيػم   ا محػري   ا ف   ى الشطخي   ة ... ومفي   ػم الكف   اءة الاج 3وال   جول ف   ى تحقي   ق أى   جافيا

الدػسيػلػجية السعاص خة حي ث تسث ل ى حه الكف اءة الي جف الشي ائى لمسجتسع ات بر فة عام ة، وتتعم ق 
بإش  باع حاج  ات أساس  ية ل  يذ م  غ الر  عب الاتف  اق عم  ى أىسيتي  ا لمش  اس جسيع  ا بغ  س الشط  خ ع  غ 

اس جسيع  ا "يد  عػن إل  ى التست  ع اخ  تلبف الدم  ان والسك  ان. فم  يذ م  غ الر  عب الاتف  اق عم  ى أن الش  
ومد   تػى مع   يغ م   غ شي   ب الع   ير، والأم   ان ف   ى مػاجي   ة السخ   اشخ ، بر   حة بجني   ة ونفد   ية جي   جة

والعجال  ة ف  ى تػزي  ع ، والط  خوف الصارئ  ة، ومعخف  ة وفي  ع الع  الع م  غ ح  ػليع، وحخي  ة الحخك  ة والتعبي  خ
 غ، وأخيخا          قجيخ الآخخيوأن يكػنػا محل حب وت، السػارد الستاحة، والحياة فى تػافق مع الصبيعة

. ويتف   ق ذل   ظ م   ع مفي   ػم الكف   اءة 4التشسي   ة الكامم   ة ل   حات الإند   ان باعتب   اره كائش   ا ذا عق   ل وخمػق   ا"
الاجتساعي  ة ال  حى قجم  و الأس  تاذ ال  جكتػر "محمد محس  ػد الإم  ام" حي  ث ق  ال: "ونقر  ج بي  حا السر  صما 

                                                
" بشاء  2009-2008جالحى: تقييع الأداء الاستثسارى فى مرخ، الفرل الدادس مغ "تقخيخ الاقتراد السرخى راجع محسػد محمد عب 1

 .168-167ص  2010الصاقة الإنتاجية والتشسية فى مرخ. معيج التخصيط القػمى ، نػفسبخ 
 نفذ السخجع الدابق مباشخة. 2
 نفذ السخجع الدابق مباشخة.  3
 نقلب عغ : 4

 Francisco Para-Luna: Thoughts on Current Sociological Theory: A Systemic Perspective; 

parraluna@cps.ucm.es 



  مشافع وأعباء التسػيل الخارجى فى مرخ 

- 9 - 

 

ن ب الحي اة، والعس  ل ف ى الػق ت نفد و عم  ى تدوي ج الإند ان بالق جرات اللبزم ة لمتعام  ل م ع مختم ف جػا
بشاء الإشار السؤسدى الحى يسكشو مغ إعسال ىحه القجرات عمى الشح ػ ال حى يعط ع أفز ل مجسػع ة 

... وتتح جد الكف اءة الاجتساعي ة لأى نذ اط أو مذ خوع أو تغيي خ بق جر م ا 1مغ الخي ارات الستاح ة ل و"
ه الحاج  ات لمش  اس دون ت  أثيخ س  مبى عم  ى ف  ى إش باع ى  ح -بص  خق مباش  خة وغي  خ مباش  خة  –يد يع ب  و 

إش  باع حاج  ات غي  خىع م  غ الش  اس خاص  ة إذا ك  ان الأم  خ يتعم  ق بأنذ  صة ومذ  خوعات ع  ابخة لمح  جود 
ب  يغ أق  اليع الجول  ة الػاح  جة أو ب  يغ ال  جول وبعز  يا ال  بعس. والتأم  ل ف  ى ى  حه الحاج  ات يكذ  ف ع  غ 

دلي  ل التشسي  ة البذ  خية، وثانييس  ا أني  ا  أم  خيغ أوليس  ا أني  ا وثيق  ة الر  مة بالسق  اييذ الت  ى يشص  ػى عميي  ا
تشصػى ض سشا عم ى الكف اءة الاقتر ادية باعتب ار ى حه الأخي خة ش خشا ض خوريا، وإن ك ان غي خ ك اف، 

 لتحقيق الكفاءة الاجتساعية. 
أما عغ ملبحطاتشا حػل تأثيخ التسػيل عمى كل م غ الكف اءة الاقتر ادية والاجتساعي ة ف ى الاقتر اد  -2

 يمى:القػمى فتتسثل ؼيسا 
مغ حيث مر ادر التسػي ل: مس ا لا ش ظ ؼي و أن و كمس ا كان ت مر ادر تسػي ل الاس تثسارات والأنذ صة  -

الإنتاجية والاستيلبكية مرادرا ذاتي ة وليد ت أجشبي ة كمس ا كان ت الف خص أكب خ لع جم تد خب عائ جات 
ذ  صة ى  حا التسػي  ل خ  ارج الاقتر  اد الق  ػمى ولاس  تخجاميا ف  ى مدي  ج م  غ الاس  تثسار والتػس  ع ف  ى الأن

الإنتاجي   ة والاس   تيلبكية، مس   ا يعش   ى فخص   ا متداي   جة لتحقي   ق الكف   اءة الاقتر   ادية والاجتساعي   ة ف   ى 
الجول  ة مح  ل الاعتب  ار. وب  العكذ كمس  ا كان  ت مر  ادر التسػي  ل أجشبي  ة كمس  ا ارتفع  ت ف  خص تد  خب 
عائ  جات ى  حا التسػي  ل لمخ  ارج، وبق  جر م  ا يك  ػن ى  حا التد  خب بق  جر م  ا تز  يق ف  خص تحقي  ق الكف  اءة 

لاقترادية والاجتساعي ة ف ى الجول ة مح ل الاعتب ار خاص ة إذا م ا أخ حنا ف ى الاعتب ار ح جود الصاق ة ا
الاس   تيعابية للبس   تثسار ف   ى الجول   ة السز   يفة للبس   تثسارات الأجشبي   ة، وغالب   ا م   ا تك   ػن ى   حه الصاق   ة 
 مح جودة ف ى ال جول الشامي ة )بس ا ف ى ذل ظ تم ظ الت ى دخم ت ف ى ش ػر م ا أص با يع خف بالاقتر ادات

، ٔثاابص ض ػُااذيب و ركاإٌ انخطااؾ ٔانظٛبطاابد انزًُٕٚااخ transitional economiesالانتقالي  ة 

مث   ل ى   حه الاقتر   ادات مشح   ازة لخف   ع الق   جرات الادخاري   ة والاس   تثسارية الػششي   ة، مس   ا  انزاااٗ رزجُبْاااب
يقتز   ى العس   ل عم   ى تعدي   د دخ   ػل الغالبي   ة العطس   ى لمس   ػاششيغ )إن ل   ع يك   غ كمي   ع( وزي   ادة م   يميع 

دخ   ار والاس    تثسار، عم    ى الشح    ػ ال    حى يجع    ل الصم    ب السحم    ى )عم    ى س    مع الاس    تيلبك خاص    ة للب
 السعسخة، وسمع الاستثسار( محخكا أساسيا لمشسػ واستجامتو. 

م     غ حي     ث التػجي     ات القصاعي     ة لمتسػي     ل: ت     ؤثخ ى     حه التػجي     ات ف     ى كف     اءة الأداء الافتر     ادى  -
شيفات م  ا ب  يغ متقجم  ة ومتخمف  ة، أو متقجم  ة والاجتس  اعى بسختم  ف ال  جول وأي  ا ك  ان مػقعي  ا ف  ى التر  

                                                

محمد محسػد الإمام: التشسية العخبية فى عالع متغيخ، ضسغ أعسال السؤتسخ العمسى الخامذ لمجسعية العخبية لمبحػث  1
، يات القخن الػاحج والعذخيغ" )تحخيخ سعج حافظ محسػد( ، بعشػان "الاقتراد العخبى وتحج نػفسبخ 15-14الاقترادية 

 .345ص  ،1998
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ونامي    ة، أوتشتس    ى إل    ى م    ا يصم    ق عمي    و دول الاقتر    ادات الانتقالي    ة أو الر    اعجة. وبر    فة عام    ة 
ورئيد  ية كمس  ا انر  خف التسػي  ل إل  ى القصاع  ات ذات الت  أثيخ الق  ػى عم  ى الشس  ػ والتشسي  ة )م  غ خ  لبل 

 Backwardث ار الج حب م غ الخم ف، و/أو آForward Linkage effectsآث ار ال جفع للؤم ام 
Linkage Effects ) كمس ا كان  ت لي  حا التسػي  ل آث  ار قػي ة ف  ى تحقي  ق الكف  اءة الاقتر  ادية والكف  اءة

الإجتساعي ة ... أم ا إذا انر خف التسػي  ل إل ى التخكي د عم ى الاس  تثسار ف ى إنت اج وتر جيخ الخام  ات 
ادية والاجتساعي  ة تك  ػن متجني  ة لمغاي  ة والس  ػاد الأولي  ة ف  إن آث  اره ف  ى تحقي  ق ك  ل م  غ الكف  اءة الاقتر  

خاص  ة كمس  ا رك  د ى  حا التسػي  ل عم  ى اس  تغلبل وتر  جيخ م  ػارد ناض  بة ك  البتخول والغ  از والخام  ات 
السعجني  ة وغي  خ السعجني  ة دون اىتس  ام باس  تثسار ج  دء ى  ام م  غ عائجات  و ف  ى اكتذ  اف وتشسي  ة مر  ادر 

 بجيمة ومتججدة ليحه السشتجات الاستخخاجية.
ل فى تحقيق الكف اءة الاقتر ادية والاجتساعي ة بفاعمي ة أكب خ كمس ا انر خف إل ى إض افة ويديع التسػي -

مذ  خوعات وشاق  ات إنتاجي  ة ججي  جة لد  مع وخ  جمات تذ  بع الحاج  ات الإند  انية لمغالبي  ة العطس  ى م  غ 
أف  خاد وفئ  ات السجتس  ع، وكمس  ا أدى إل  ى تػلي  ج ف  خص عس  ل ودخ  ػل لمس  ػاششيغ تت  خجع حاج  اتيع إل  ى 

 إلى شمب فعال يجفع بالإنتاج والتذغيل إلى مدتػيات أعمى عمى نحػ متػاصل. الدمع والخجمات
أم    ا ع    غ ت    أثيخ تػجي    ات التسػي    ل ب    يغ الأوعي    ة الاس    تثسارية السختمف    ة عم    ى الكف    اءة الاقتر    ادية  -

والاجتساعي  ة فإن  و يتػق  ف عم  ى م   ا إذا ك  ان ى  حا التسػي  ل ي  جخل ف   ى إش  ار الاس  تثسار السباش  خ ف   ى 
مذ  خائا السجتسعي  ة لإنت  اج م  ا يم  دم لإش  باع شم  ب أوس  ع لوالخ  جمات الأساس  ية  مج  الات إنت  اج الد  مع

عمى الغحاء والكداء والسأوى والعلبج والتعميع والتعمع والحساية م غ أخص ار الت جىػر البيئ ى والت جىػر 
الأمشى والعجوان الخارجى، أم أن ىحا التسػيل يشرخف إل ى السز اربة ف ى الأص ػل السادي ة والسالي ة 

عات إنتاجية قائسة ... فكمسا تسثل التسػيل فى استثسار مباشخ ف ى مج الات الإنت اج الس حكػرة لسذخو 
كمس  ا ك  ان إس  يامو أكب  خ ف  ى تحقي  ق الكف  اءة الاقتر  ادية والاجتساعي  ة، والعك  ذ ب  العكذ. ويشصب  ق 
ذل  ظ أيز  ا عم  ى الاس  تثسار غي  خ السباش  خ الستسث  ل ف  ى ش  خاء الأس  يع والد  شجات م  غ خ  لبل الأس  ػاق 

لية، فكمسا انرخف ىحا الاستثسار إل ى الأس ػاق الأولي ة السشذ ئة لسذ خوعات ججي جة تز يف إل ى السا
الصاق  ة الإنتاجي  ة )وفق  ا لجراس  ات ج  جوى س  ميسة ودؾيق  ة ومتكامم  ة الأبع  اد اقتر  اديا واجتساعي  ا( كمس  ا 

ى  حه كان  ت آثارى  ا الإيجابي  ة أكب  خ ف  ى تحقي  ق الكف  اءة الاقتر  ادية والاجتساعي  ة، وب  العكذ ت  شخفس 
الآث  ار )وربس  ا تشقم  ب إل  ى آث  ار س  مبية( كمس  ا انر  خف التسػي  ل إل  ى الاس  تثسار ف  ى الأس  ػاق الثانػي  ة 

 الخاصة بتجاول أسيع وسشجات شخكات ومذخوعات قائسة.
وؼيس ا يخ ز ش خق التر  خف ؼيس ا ي ؤول إل ى مر  ادر التسػي ل م غ عائ جات، ف  إن آثارى ا تك ػن أكث  خ  -

جتساعي ة بر  فة عام ة: أولا كمس ا ارتفع ت ند بة السع اد تػضيف  و إيجابي ة عم ى الكف اءة الاقتر ادية والا
م  غ ى  حه العائ  جات ف  ى الاقتر  اد ال  ػششى ال  حى ت  ع تػلي  جىا ؼي  و، وثاني  ا كمس  ا ارتفع  ت ند  بة السع  اد 

    استثساره السػجية إلى استثسارات ججيجة تزيف إلى الصاقة الإنتاجية ليحا الاقتراد الػششى.
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ىسي   ة التسػي  ل وتػجيات   و بر  فة عام   ة ف  ى تحقي   ق الكف  اءة الاقتر   ادية ا تق   جم م  غ ملبحط   ات ح  ػل أ م   
وربسػػا . 1والاجتساعي  ة يتعم  ق بالتسػي  ل عام  ة س  ػاء ك  ان تس  ػيلب م  غ مر  ادر وششي  ة أم م  غ مر  ادر أجشبي  ة

يكػف مشاسبا أف ندتخعى الانتباه إلى عجد مغ السلبحطات اليامة التى قج تداعج فى تحجيج مػا يجػب أف 
 قة بيغ التسػيل الحاتى والتسػيل الخارجى برفة عامة:تكػف عميو العلب

أن التسػيل ال حاتى، للؤنذ صة الاقتر ادية س ػاء عم ى السد تػى الكم ى أو الجدئ ى، لا يتع يغ التخاخ ى  .1
ف ى الاعتس اد عمي و ب جعػى أن التسػي ل الخ ارجى يع ج ب جيلب ل و خاص ة وأن أىسيت و الشد بية آخ حة ف ى 

لس غ إلى حج كبي خ )رغ ع مذ خوشياتيا ف ى كثي خ م غ الأح ػال( ومتاحة  التدايج ومرادره تدداد انتذارا
يخيج مغ الجول والسذ خوعات والأف خاد. فالتسػي ل الخ ارجى ل و تكاليف و الت ى تسث ل ف ى الشياي ة اقتصاع ا 
مغ عائج الجيج الإنتاجى لمسٌتَسػل بو، ولا يعشى ذلظ العدوف عش و كمي ة بق جر م ا يعش ى أن م غ يمج أ 

رس بعشاي  ة تكاليف  و السالي  ة والاقتر  ادية والاجتساعي  ة والدياس  ية عم  ى امت  جاد فت  خة إلي  و يج  ب أن ي  ج
اس  تخجام ى  حا التسػي  ل، ويح  خص عم  ى أن تك  ػن ى  حه التك  اليف أق  ل م  ا يسك  غ وأن يك  ػن الاعتس  اد 
عميو لأقرخ فت خة مسكش ة، ومس ا لا ش ظ ؼي و أن ذل ظ يقتز ى أن يك ػن المج ػء لي حا التسػي ل مختبص ا 

بتشسية القجرة الإنتاجية وزيادة الجخل السػلج بقجر يف ػق متصمب ات الػف اء بأعب اء خجم ة برفة أساسية 
 واستيلبك ىحا الشػع مغ التسػيل.

أن التسػيل الحاتى لا يسكغ الاستغشاء عشو لأس باب متع جدة أىسي ا أن ح جا أدن ى م غ التسػي ل ال حاتى  .2
تسػي  ل خ  ارجى خاص  ة م  غ  لا ب  ج مش  و )كز  سان( لإمك  ان حر  ػل السد  تثسخ ف  ى مذ  خوع م  ا عم  ى
 البشػك التى تعج الفاعل الأساسى ضسغ مؤسدات الػساشة السالية.

كحلظ فإن الاستثسارات الػششية، وىى تسػيل ذاتى عمى مدتػى الاقتراد الكمى، تع ج ع املب رئيد يا  .3
ف  ى تذ  جيع ت  جفق التسػي  ل الأجشب  ى س  ػاء ف  ى ص  ػرة اس  تثسارات مباش  خة أو غي  خ مباش  خة، فغالب  ا م  ا 

ل  ج انصباع  ات وتػقع  ات س  مبية ل  جى السد  تثسخيغ الأجان  ب ع  غ البيئ  ة الاس  تثسارية ف  ى ال  جول الت  ى تتػ 
تشخفس فييا الاستثسارات الػششية لدبب أو لآخخ، وتكػن ىحه الانصباعات والتػقع ات الد مبية أش ج 
 كمس   ا كان   ت ىش   اك ق   جرات اس   تثسارية وششي   ة كبي   خة )لأف   خاد و/أو مؤسد   ات( ولكشي   ا لا تت   خجع إل   ى

 استثسارات فعمية لعدوف أصحابيا عغ ذلظ لأسباب واضحة أو خاؼية.
أن التسػي  ل بر  فة عام  ة وس  ػاء عم  ى مد  تػى الاقتر  اد الكم  ى أو عم  ى مد  تػى السذ  خوعات، يشس  ػ  .4

ويتز  اعف كمس  ا ك  ان ىش  اك اس  تقخار سياس  ى واجتس  اعى ف  ى إش  ار نط  ام سياس  ى ديس  ػقخاشى يد  تشج 
غ وير   ػن وي  شطع ش   خق اكتد   اب وأش  كال السمكي   ة الثلبث   ة إل  ى: دس   تػر يد  اوى ب   يغ كاف   ة الس  ػاششي

                                                
ندتخعى الانتباه إلى السلبحطات ا لسحكػرة أعلبه مبشية عمى تحميل اقترادى مشصقى مغ الشاحية الشطخية فى حجود الػقت والسداحة  1

صبيق الأساليب الؿياسية الكسية لاختبار حجود سلبمة الستاحة لشا فى حجود مشيجية وخصة الجراسة الحالية، وربسا يكػن مفيجا ججا ت
الشتائج التى تشتيى إلييا ىحه السلبحطات، وذلظ ما نأمل أن يتع عمى نحػ ما فى باقى محاور الجراسة الحالية أو ؼيسا يسكغ أن تتشاولو 

 دراسات أخخى مترمة بيحا السػضػع.  
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)الخاص    ة والعام    ة والتعاوني    ة( ويصم    ق الحخي    ة كامم    ة للبس    تثسارات الخاص    ة والتعاوني    ة ف    ى ك    ل 
مجتسعي ا )ع غ شخي ق الأجي دة التسثيمي ة السشتخب ة  السجالات إلا ما قج يدتثشى لاعتبارات متفق عمييا

ول  ػائا وقػاع  ج وإج  خاءات تشفيحي  ة ، مى خارجي  ا وداخمي  امغ الق  ػ تتعم  ق ي  الأانتخاب  ا ديسػقخاشي  ا ح  خا( و 
واض  حة وش  فافة تق  ػم عم  ى تصبيقي  ا س  مصات ممتدم  ة تسام  ا بالجس  تػر ومختم  ف التذ  خيعات والق  ػانيغ 

ع  جم تخػي  ل أى مد  ئػل، ميس  ا ع  لب ق  جره أو وضيفت  و، س  مصة الاس  تثشاء م  غ ، الت  ى تد  تطل بسبادئ  و
وإذا دع    ت اعتب   ارات مػض    ػعية متف   ق عميي    ا لسث   ل ى    حا ، الم   ػائاالقػاع   ج الت    ى تح   جدىا الق    ػانيغ و 

الاس تثشاء يق  شغ ف ى أس  خع وق  ت بحك ع قز  ائى مد  تعجل يتخت ب عمي  و تغيي  خ ف ى الق  انػن ب  الإجخاءات 
 التذخيعية السعتادة وباستعجال يتشاسب مع أىسية الاجخاء محل الاعتبار.  

ح  الا م  غ تق  جم أخ  حا ف  ى الاعتب  ار م  ا خية، و وح  ػل التسػي  ل وال  جيغ الع  ام الخ  ارجى ف  ى الحال  ة السر   .5
أن ال   جيغ الع   ام، بذ  ؿيو الخ   ارجى وال  جاخمى، ف   ى جسيػري   ة أيز  ا ملبحط  ات، وأخ   حا ف  ى الاعتب   ار 

مرخ العخبية أصبا مذ كمة ت ؤرق أى حكػم ة ميس ا كان ت كفاءتي ا كس ا ت ؤرق عس ػم الس ػاششيغ لس ا 
عم ى الحاض خ والسد تقبل يسك غ  -سياس يااقتر اديا واجتساعي ا و  –ليا م غ انعكاس ات ش جيجة الػش أة 

 أن نصخح وجية نطخنا حػل التسػيل والجيغ العام الخارجى فى الحالة السرخية عمى الشحػ التالى:
  إذا كان التسػيل ىػ عرب الأنذ صة الإنتاجي ة والأنذ صة الاس تيلبكية، ف إن الدياس ات الاقتر ادية

الاقتراد السر خى بسر ادر أجشبي ة بق جر  الخشيجة تقتزى تجشب تسػيل الأنذصة الاستيلبكية فى
ب ات لا ت خد، فغالب ا م ا  الإمكان، سػاء كان ذلظ بقخوض، ميدخة أو غيخ ميدخة، أو حتى بس شا وـ
ير   حب مث   ل ى   حا التسػي   ل اس   تيخاد وتعسي   ق أنس   اط اس   تيلبكية لاتتشاس   ب م   ع ق   جرات الاقتر   اد 

ويج لد مع وع ادات اس تيلبكية ، ب ل وت ؤدى غالب ا إل ى الت خ مشط ػرالسرخى فى الح ال أو ف ى م آل 
 تثقل كاىل الغالبية العطسى مغ الأسخ والأفخاد فى السجتسع السرخى.

  إذا كان  ت الاس  تثسارات الأجشبي  ة السباش  خة مر  جرا ىام  ا م  غ مر  ادر التسػي  ل الخ  ارجى ف  ى الغالبي  ة
العطس  ى م   غ دول الع   الع، ومر   خ م   غ بيشي   ا، ف  إن الدياس   ة الاقتر   ادية الخش   يجة تقتز   ى العس   ل 
عم ى تػجي و تم ظ الاس  تثسارات إل ى السج الات الإنتاجي  ة الت ى ت ؤدى إل  ى فك اك الاقتر اد السر  خى 
مغ قيػد واختلبلات قجيسة ولكشي ا دائس ة التج جد مش ح م ا يش اىد عق ػد س تة م غ الدم ان، فس ثلب ض ل 

مث   ل  –قر  ػر الإنت  اج السحم  ى م   غ الد  مع الغحائي  ة الاس  تخاتيجية ف   ى نس  ط الاس  تيلبك السر  خى 
وزي  ادة عج  د قي  جا تج  اوزت آث  اره ارتف  اع أس  عار الغ  حاء  -والف  ػل والحب  ػب الديتي  ة والمح  ػم القس  ا

ومعان  اة ش  خائا مجتسعي  ة م  غ س  ػء التغحي  ة إل  ى تيجي  ج الأم  غ الق  ػمى السر  خى السي  دان التج  ارى 
بسفيػمو الذامل. وذلظ ما يشصبق أيز ا عم ى قر ػر الإنت اج السحم ى م غ س مع اس تخاتيجية أخ خى 

والسي   اه والصاق   ة والأس  محة مس   ا جع   ل ارتف  اع ند   بة الاعتس   اد عم  ى الاس   تيخاد ف   ى ت   جبيخ كالأدوي  ة 
الاحتياج  ات الػششي  ة مشي  ا س  ببا رئيد   يا ف  ى تآك  ل احتياشي  ات مر   خ الجولي  ة مش  ح س  تيشات الق   خن 
العذ  خيغ وحت  ى وق  ت قخي  ب، وس  ببا رئيد  يا أيز  ا ف  ى امتي  ان العسم  ة الػششي  ة بتخؽيز  ات متتالي  ة 
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دولارا أمخيكي    ا ف    ى مصم    ع س    تيشات الق    خن  2.4و السر    خى لتشح    جر مس    ا يق    ارب ف    ى ؾيس    ة الجشي    
 .2016دولارا مشح مصمع عام  0.06العذخيغ إلى ما دون 

  وعمى ذكخ تجىػر ؾيسة الجشي و )معب خا عش و بالارتف اع الكبي خ ف ى أس عار ص خف العس لبت الارتكازي ة
تب    اه السد    ئػليغ ع    غ إدارة الاقتر    اد كال    جولار والاس    تخليشى والي    ػرو وال    يغ ... ال     ( ند    تخعى ان

السر  خى، بس  ا ف  ى ذل  ظ مح  افظ البش  ظ السخك  دى ومجم  ذ إدارت  و، إل  ى أن م  ا ج  خى مس  ا يق  ال عش  و 
اص  صلبحا )تع  ػيع( الجشي  و السر  خى ل  يذ مس  ا يذ  جع عم  ى ت  جفق اس  تثسارات أجشبي  ة مباش  خة إل  ى 

ع   خف بالثعب  ان الشق   جى( مر  خ المي  ع إلا إذا س   ارعشا ب  إعلبن ح   جود لي  حا التع   ػيع )ف  ى إش   ار م  ا ي
علبوة عمى فتا الباب أمام الاستثسارات الأجشبي ة السباش خة الت ى تخ جم الأى جاف التشسػي ة الحؿيؿي ة 
والسد تجامة لسر خ للبس تفادة م غ تختيب ات مشاس بة، ؼيس ا يع خف بد ػق الر خف الآج ل، كش ػع م غ 

مث   ل ى   حا السقت   خح  ت   أميغ ى   حه الاس   تثسارات ض   ج مخ   اشخ تقمب   ات أس   عار العس   لبت، وم   ا ل   ع يج   ج
شخيقو لمتصبيق سيطل مغ الرعب عمى السد تثسخيغ الأجان ب الؿي ام بجراس ات مػث ػق بي ا لف خص 

، مس   ا يجع   ل الت   جفقات الفعمي   ة الاس   تثسار ف   ى مر   خ ولمعائ   ج ال   حى يسك   غ لي   ع جشي   و م   غ ورائي   ا
للبس    تثسار الأجشب    ى )خاص     ة السباش    خ( أق     ل بكثي    خ م    غ الت     جفقات السسكش    ة ف     ى ض    ػء ف     خص 

   ستثسار الستاحة فى الاقتراد السرخى.الا
  أن ند  تخعى الانتب  اه إل  ى أن  و ل  يذ م  غ حد  غ إدارة عسمي  ات الد  ػق ى  حه ولا يشفر  ل ع  غ ملبحطتش  ا

البشظ السخك دى )م غ خ لبل بي ع وش خاء العس لبت  -أو قج يقػم بيا مدتؿبلب–السفتػحة التى قام بيا 
ول  ػ ببز ع س  اعات، وإنس ا يتع  يغ أن ت  تع  الأجشبي ة، خاص  ة ال جولار( أن ي  تع الإع لبن عشي  ا مد بقا

مفاجئ  ة وب  جون إع  لبن أو تر  خيحات حت  ى ت  ؤتى ثسارى  ا السخج  ػة ف  ى الحف  ا  عم  ى س  عخ ص  خف 
% م  ثلب(، ولا تعص  ى الفخص  ة لكب  ار السز  اربيغ عم  ى أس  عار 5 +مقب  ػل تقمب  و ف  ى ح  جود معيش  ة )

 ى.العسلبت الأجشبية فى الاستحػاذ عمى شخوحاتيا مغ جانب البشظ السخكد 
  أن ال خبط ب  يغ التسػي ل وال  جيغ الع ام الخ  ارجى يد تجعى إل  ى ال حىغ مباش  خة علبق ات الت  أثيخ الستب  ادل

، ب  يغ التسػي   ل بكاف   ة أش  كالو ومر   ادره وأشخاف   و وآليات  و وحال   ة السػازن   ة العام  ة لمجول   ة ف   ى مر   خ
لعام   ة أساس  ا ف   ى أحز   ان العج  د الست   ػاتخ لمسػازن   ة ا -ويتداي   ج–ال   جيغ الع  ام الخ   ارجىحي  ث نذ   أ 

لمجول ة. فعم  ى س  بيل السث  ال ارتف  ع العج  د الكم  ى ف  ى قص  اع مػازن  ة الجول  ة )الحد  اب الخت  امى( م  غ 
ث ع  2013/2014و  2012/2013ف ى الأع ػام ممي ار جشي و  279.4ث ع  255.4إلى  239.7
وارتف  ع  2016/2017ممي  ار جشي و ع  ام  267.7ث ع انخف  س إل ى عم ى التختي  ب،  2014/2015
ولا ش ظ أن ذل ظ انعك ذ مباش خة عم ى ال جيغ الع ام ، 2017/2018و عام مميار جشي 274.2إلى 

الخ   ارجى )الخ   اص بالحكػم   ة السخكدي   ة ووح   جات الحك   ع السحم   ى ع   لبوة عم   ى الد   مصة الشقجي   ة( 
ممي  ػن دولار  42024.7ث  ع  40058.5إل  ى  37553.8ليختف  ع الخص  يج الق  ائع لي  حا ال  جيغ م  غ 
، وواص  ل ى  حا الخص  يج ارتفاع  و إل  ى عم  ى التختي  بول  ى الأف  ى نياي  ة نف  ذ الأع  ػام السالي  ة الثلبث  ة 
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، 1عمى التختي ب 2017/2018و  2016/2017مميار دولار فى العاميغ  88.2و  79.0نحػ 
عم ى ال جيغ الع ام ال جاخمى لمجولة وقج وقع عبء استكسال تغصية العجد فى قصاع السػازنة العامة 

ممي  ار  2116.3ث  ع  1816.7إل  ى  1627.4ف  ارتفع خ  لبل الأع  ػام السالي  ة الثلبث  ة الأول  ى م  غ 
، ث  ع إل  ى 2017ممي  ار جشي  و بشياي  ة يػني  ػ  3160.9جشي  و عم  ى التختي  ب، وواص  ل الارتف  اع إل  ى 

 .20182مميار جشيو بشياية مارس  3536.5
  التأكيج عمى أن تسػيل الأنذ صة الإنتاجي ة بق جر ك اف ومتػاص ل ومتشاس ب م ع يترل بسا تقجم حالا

وخارجي   ا ي   ؤدى إل   ى اس   تجامة ى   حه الأنذ   صة والتػس   ع فيي   ا بس   ا ي   شعكذ تػجي   ات الصم   ب محمي   ا 
عشي و م غ زي ادة تإيجابيا عمى السػازنة العامة لمجول ة م غ زاويت يغ: أولاىس ا زي ادة الش اتج السحم ى بس ا 

الصاقة الزخيبية لمسجتسع، ومغ ثع زي ادة الإي خادات العام ة. وثانيتيس ا زي ادة السع خوض م غ الد مع 
عم ى نح ػ يقم ز إل ى ح ج كبي خ  عيشعكذ عم ى اس تقخار أس عارىا والح ج م غ التز خوالخجمات بسا 

مغ اعتسادات الجعع وتكاليف بخامج الخعاية الاجتساعية مسا يداعج ف ى تخؽ يس الشفق ات العام ة. 
أما تسػيل الأنذ صة الاس تيلبكية ف إن انعكاس اتو عم ى السػازن ة العام ة لمجول ة تك ػن ع ادة مختمص ة 

الد  مبية وتتػق  ف السحر  مة الشيائي  ة لي  حه الانعكاس  ات عم  ى درج  ة مخون  ة الجي  از ب  يغ الإيجابي  ة و 
وبشاء عم ى ذل ظ ن خى أن اعتب ارات الخش ج الاقتر ادى تقتز ى الح خص عم ى  .الإنتاجى فى مرخ

ع   جم المج   ػء لأش   كال الاس   تجانة م   غ الخ   ارج إلا لتشسي   ة الصاق   ة الإنتاجي   ة لمسذ   خوعات القائس   ة أو 
 .  ، مسا يؤدى إلى زيادة درجة مخونة الجياز الإنتاجىية ججيجةبإقامة مذخوعات إنتاج

  م   ا تق   جم ح   الا يقػدن   ا إل   ى أن ند   تخعى الانتب   اه إل   ى ض   خورة الت   دام الد   مصات السر   خية بالانحي   از
لمتعام  ل م  ع مر  ادر التسػي  ل الت  ى تتػاف  ق معي  ا عم  ى اس  تخجام الق  خوض والس  شا واليب  ات )أو أى 

الق جرات الإنتاجي ة السر خية م غ خ لبل أنذ صة القص اعيغ الع ام شكل آخخ مغ التسػي ل( ف ى تشسي ة 
 )بسا فى ذلظ الحكػمة( والخاص وتحقيق الاستقخار فى أسػاق الدمع والخجمات فى مرخ.

  ،إن إعص اء الأولػي  ة لتسػي  ل الأنذ  صة الإنتاجي  ة لعجي  ج م غ الأس  باب، ذكخن  ا بعز  ا م  غ أىسي  ا أع  لبه
أن يك ػن تقييسش ا لسر ادر التسػي ل الت ى ي تع المج ػء إليي ا يختب بالز خورة أم خان أساس يان: أوليس ا 

محكػم  ا بي  حه الأولػي  ة، وثانييس  ا أن تتجش  ب مر  خ بق  جر الإمك  ان المج  ػء لسر  ادر تسػي  ل ت  ختبط 
بتشفي  ح تعي  جات أو نػاي  ا تخت  ب اخ  تلبلات واض  صخابات مجتسعي  ة س  افخة أو مكبػت  ة لعر  فيا بسب  جأ 

ة الاقتر  ادية عام ة وم ا يتعم ق بي  ا م غ سياس ات وب  خامج العجال ة ف ى تػزي ع مغ  انع ومغ ارم الأنذ ص
 إصلبح برفة خاصة.

 :، عمى مايمىبذأن السفاضمة بيغ مرادر التسػيلوبشاء عمى ذلظ يتعيغ التأكيج، 

                                                

 لذيخية، أعجاد مختمفة تغصى الدشػات السحكػرة.راجع  البشظ السخكدى السرخى: الشذخة الإحرائية ا 1
 البشظ السخكدى السرخى، السجمة الاقترادية، أعجاد مختمفة. 2
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)أ( أن السر   ادر السر   خية تفز   ل السر   ادر الأجشبي   ة عام   ة، فعائ   جات التسػي   ل الت   ى ت   ؤول إل   ى السر   ادر 
نت اج وإع ادة الإنت اج ف ى الاقتر اد السر خى بر فة أساس ية ولا يتحق ق ذل ظ السرخية تجعع تػسيع شاق ات الإ

وى ى نقص ة س شجلل عميي ا ف ى  ىامذية فى معطع الأح ػالقج تكػن سرادر الأجشبية إلا فى حجود الفى حالة 
 .إشار فرػل الجراسة الحالية

ع ادة ياتي ا التسػيمي ة والت ى تتأس ذ عسم) )ب( وفى إشار مرادر التسػيل الأجشبية تفزل السرادر الخاصة
عمى دراس ات لمج جوى تغت شع وتشس ى الف خص الاس تثسارية الحؿيؿي ة وتتقب ل مخاشخى ا التجاري ة وغي خ التجاري ة( 
تمظ السرادر الجولية السديدة )وأبخزىا صشجوق الشقج الجولى والبشظ ال جولى( الت ى ي شعكذ تدييد يا بػض ػح 

اجتساعي   ة غاي   ة م   ا يسك   غ أن يش   تج عشي   ا ى   ػ بم   ػ  حال   ة ف   ى الت   خويج ال   جائع لدياس   ات وب   خامج اقتر   ادية و 
الت ػازن عش ج مد تػى فق خ و/أو تخم ف ند بييغ ف ى ال جول الشامي ة )بس ا فيي ا مر خ شبع ا( الت ى تمج أ إل ى ى حه 

يك ػن، أو لا يك ػن، لي ا أث خ السرادر لمتسػل مشيا مباشخة أو لمحرػل عمى شيادة حدغ سيخ وسمػك ربسا 
 بالحرػل عمى ىحه الذيادة. "السحطػ "عمى البمج  بيةارات الأجشالاستثس فى تذجيع تجفق 

وبقجر ما تحتاج مرخ إلى تسػي ل أجشب ى )خاص ة ف ى ش كل اس تثسارات مباش خة( بق جر م ا يتع يغ أن 
تك  ػن ل  جييا ك  ػادر اقتر  ادية وإداري  ة وقانػني  ة مؤىم  ة وذات كف  اءة عالي  ة ف  ى إب  خام التعاق  جات الخاص  ة بي  حه 

ام  ل م  ع قز  ايا ف  س وتد  ػية السشازع  ات الت  ى ق  ج تشذ  أ بخرػص  يا، ولي  حا الأم  خ أىسي  ة الاس  تثسارات والتع
كبي    خة لتجش    ب ارتف    اع م    ا يتحسم    و الاقتر    اد ال    ػششى م    غ تك    اليف لي    حا الاس    تثسار)فى ش    كل تد    ػيات أو 
تعػيز  ات وغخام  ات ع  لبوة عم  ى م  ا ي  ؤول لي  حا الاس  تثسار م  غ أرب  اح و/أو فػائ  ج مدتخمر  ة م  غ اس  تغلبل 

 دية وبذخية مرخية(.مػارد ما
 

 :التسػيل الخارجى بيغ الػاقع والسأمػؿ فى الاقتراد السرخى 
أي    ا ك    ان اخ    تلبف ال    خؤى والاجتي    ادات ح    ػل التسػي    ل الخ    ارجى لمخص    ط والب    خامج والسذ    خوعات 

عشاص خ ى حا  -إن ل ع يك غ ك ل –الاقترادية والاجتساعية ف ى مختم ف ال جول فسس ا لايسك غ إنك اره أن معط ع 
بحت ج  دءا لا يتج دأ م غ العلبق  ات الاقتر ادية الجولي ة، وأن ك  لب م غ شخف ى ى  حا التسػي ل يد  عى التسػي ل أص 

لتعطيع السكاسب التى يسكغ أن يحرل عمييا مغ ى حا التسػي ل م ع تجني ة السخ اشخ والأعب اء الت ى يسك غ أن 
ر الفج ػة بيشي ا تتخت ب عمي و، ومر خ ليد ت اس تثشاءً م غ ى حه ال جول باعتب ار أن شسػحاتي ا ف ى التشسي ة، وعب ػ 

وس ائخ ال  جول الستقجم ة والكثي  خ م  غ دول الاقتر ادات الانتقالي  ة، تد  تجعى حذ ج أكب  خ ق  جر مسك غ م  غ م  ػارد 
 التسػيل لخصط ومذخوعات التشسية فى مختمف السجالات. 

وقج حخصشا ؼيسا تقجم عم ى بي ان علبق ة التسػي ل ومر ادره وتػجيات و بالكف اءة الاقتر ادية والاجتساعي ة، 
خص   شا عم   ى تق   جيع ع   جد م   غ السلبحط   ات السػض   ػعية ح   ػل م   ا يج   ب أن تك   ػن عمي   و العلبق   ة ب   يغ كس   ا ح

مر  ادر التسػي  ل الجاخمي  ة والخارجي  ة ف  ى حال  ة مر  خ، فز  لب ع  غ بي  ان م  ا يتع  يغ مخاعات  و عش  ج المج  ػء إل  ى 
 حاتية أو مرادر تسػيل خارجية. وإذا كان تشاولشا ليحه العشاصخ الثلبثة يعكذ تفزيلب لسرادر التسػيل ال
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الجاخمية فإنو ل يذ بتفز يل م انع وإنس ا محف د للبعتس اد ف ى تسػي ل التشسي ة ف ى مر خ عم ى أكب خ ق جر مسك غ 
 –م  غ التسػي  ل ال  جاخمى م  ع الح  خص عم  ى أن يك  ػن الف  خق ب  يغ مغ  انع ومغ  ارم مر  خ م  غ التسػي  ل الخ  ارجى 

ىء م غ التػض يا ح ػل واق  ع أكب  خ م ا يسك غ ... وعم ى ى  حا الأس اس نتح ػل الآن إل ى ش   -كمس ا لج أت إلي و 
إل    ى  2003التسػي   ل الخ   ارجى للبقتر    اد السر   خى م    غ خ   لبل بع    س السؤش   خات الت    ى تغص   ى الفت    خة م   غ 

. وتتعم   ق ى   حه السؤش   خات بت   جفقات الاس   تثسار الأجشب   ى السباش   خ وغي   خ السباش   خ، وال   جيغ الخ   ارجى 20018
الع امميغ بالخ ارج، والأىسي ة الشد بية لك ل بآجالو الثلبثة الصػيمة والستػسصة والقريخة، وتح ػيلبت السر خييغ 

 مغ ىحه العشاصخ فى الشاتج السحمى الإجسالى.
 

 تجفقات الاستثسار الأجشبى السباشخ وغيخ السباشخ:  (1)
وكحلظ ندبتيا إلى الشاتج السحمى  2018 -2003( ىحه التجفقات خلبل الفتخة 1يػضا ججول )     

صافى الاستثسار الأجشبى السباشخ وإن كان قج انخفس فى  الإجسالى. ويلبحظ مغ بيانات ىحا الججول أن
مميار دولار(  0.407مميار دولار( إلى مدتػى أشج تػاضعا ) 0.701بجاية الفتخة مغ مدتػى متػاضع )

ثع  2005مميار دولار عام  3.900إلا أنو ارتفع عمى نحػ متػاصل فى الدشػات الأربع التالية ليقفد إلى 
، ومغ ثع ارتفعت ندبة ىحا الاستثسار إلى الشاتج السحمى الإجسالى 2008لار عام مميار دو  13.200إلى 
تخاجعت ؾيسة صافى الاستثسار  2008. وبعج عام 2008% عام 8.11إلى  2004% عام 0.46مغ 

 .2010مغ الشاتج السحمى الإجسالى عام  3.06مميار دولار تسثل  6.700الأجشبى السباشخ إلى 
 

تحبحبا لؿيسة ىحا الاستثسار وندبتو إلى الشاتج السحمى  2014لية حتى عام وشيجت الفتخة التا 
% عمى التختيب. ثع عاود صافى الاستثسار الأجشبى 1.31مميار دولار و  4.0الإجسالى ليرل إلى نحػ 

% مغ الشاتج 3.36مميار دولار تسثل  7.9ليرل إلى نحػ  2015السباشخ الديادة اعتبارا مغ عام 
فى ضػء أن الثلبثة أرباع  2018، وربسا يكػن ىحا الاتجاه قج استسخ عام 2017سالى عام السحمى الإج

 مميار دولارا. 6.3قج شيجت بمػ  ىحا الاستثسار ما ؾيستو  2018الأولى مغ عام 
 

فقج شيجت كل  صافى قيسة استثسارات الحافطة وندبتيا إلى الشاتج السحمى الإجسالىأما عغ 
بالشدبة لانتساء ىحه الاستثسارات إلى تقمبات بػرصة الأوراق السالية التى تعكذ 1ية شبيع غيخمشيا تقمبات 

صعػد وىبػط فخص جشى الأرباح مع حخكة التعامل عمى الأسيع والدشجات التى يتع تجاوليا فى الأسػاق 
سرجرة السالية، فزلب عسا تذيجه ىحه الحخكة مغ انعكاسات تحدغ أو تخاجع السخاكد السالية لمجيات ال

 للؤسيع والدشجات عمى حخكة التعامل عمى ىحه الأوعية الاستثسارية. 
 
 
 

                                                
 نظراً للطبٌعة المتذبذبة لهذه الاستثمارات فمد جرى استبعادها من التحلٌلات المتعممة للبحث . 1
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 2018الػضع الخارجي للبقتراد السرخي  ونذخة ،التقخيخ الدشػى ،أعجاد مختمفة البشظ السخكدى السرخي السرجر: 

 (1جوؿ )ج
 إلى مرخ تجفقات الاستثسار الأجشبى السباشخ وغيخ السباشخ

(2018الخبع الثالث مغ  -2003)  

 الدشػات
 
 

الاستثسار الأجشبى 
 السباشخ

 مميار دولار )صافى(
 

 إستثسارات الحافطة
 )صافى( مميار دولار
 

الشاتج السحمى 
 الإجسالى

 )مميار دولار(
 
 

الاستثسار 
الأجشبى 

السباشخ/الشاتج 
السحمى 

 الإجسالى%

 
استثسارات الحافطة/ الشاتج 

 لإجسالى %السحمى ا
 
 

2003 0.7006 -0.4052 82.9 0.85 -0.49 
2004 0.4072 -0.2256 87.7 0.46 -0.26 
2005 3.9 0.8131 89.6 4.36 0.91 
2006 6.1 2.7 107.4 5.68 2.51 
2007 11 -0.9367 130.5 8.43 -0.72 
2008 13.2 -1.3 162.8 8.11 -0.80 
2009 8.11 -9.2 188.9 4.29 -4.87 
2010 6.7 7.8 218.8 3.06 3.56 
2011 2.1 -2.5 236.1 0.89 -1.06 
2012 3.9 -5.1 279.3 1.40 -1.83 
2013 3 1.4 288.5 1.04 0.49 
2014 4 1.2 305.5 1.31 0.39 
2015 6.3 -0.6386 332.7 1.89 -0.19 
2016 6.9 -1.2 332.9 2.07 -0.36 
2017 7.9 15.9 235.4 3.36 6.75 

2018Q1 1.8 6.9 
   2018Q2 1.9 -2.8 
   Q32018 2.6 

 2018الػضع الخارجي للبقتراد السرخي  ونذخة ،التقخيخ الدشػى ،أعجاد مختمفة البشظ السخكدى السرخي السرجر:     
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وأيا ما كان أمخ تقمبات صافى ؾيسة استثسارات الحافطة وأيا كانت تقمبات ندبة ىحه الاستثسارات 

رػرا برفة أساسية ؼيسا يؤول إلى أو تمظ يطل مح تأثيخ ىحه التقمباتإلى الشاتج السحمى الإجسالى فإن 
ىحه الاستثسارات غيخ السباشخة مغ عائج عمى الأسيع والدشجات والأذون ولا يتجاوز ذلظ عادة إلى تأثيخ 
مباشخ وممسػس عمى معجل استغلبل الصاقة الإنتاجية، وحجع الإنتاج، لمسذخوعات والجيات السرجرة ليحه 

 الأسيع والدشجات والأذون.
فإن تأثيخىا عمى الصاقة الإنتاجية، وحجع  مق بتقمبات صافى الاستثسار الأجشبى السباشخفيسا يتعأما 

الإنتاج، لمسذخوعات التى تتجفق إلييا ىحه الاستثسارات يكػن فى الغالب تأثيخا سمبيا واضحا ما لع تتحػط 
تقمبات ىحه  السذخوعات الػششية العاممة فى نفذ مجالات الاستثسار الأجشبى السباشخ لسػاجية أثخ

الاستثسارات بدياسات تعػيزية لإدارة السخدون و/أو لسعجلات استغلبل شاقاتيا الإنتاجية، وىػ ما يعج 
أمخا ضخوريا لتجشب ما قج يحجثة التقمب فى الاستثسارات الأجشبية السباشخة مغ اختلبلات وتقمبات فى 

 ستثسارات.إنتاج وأسػاق وأسعار الدمع والخجمات التى تتجو إلييا ىحه الا
 

 
 2018الػضع الخارجي للبقتراد السرخي  ونذخة ،التقخيخ الدشػى ،أعجاد مختمفة البشظ السخكدى السرخي السرجر: 

 

 :الجيغ الخارجى  (2)
( تص    ػر رص    يج ال    جيغ الخ    ارجى الستسث    ل ف    ى الق    خوض شػيم    ة ومتػس    صة الأج    ل 2يػض    ا الج    جول )

. وكسا ى ػ مب يغ ف ى ى حا الج جول والذ كل 2018-2004وذلظ عمى امتجاد الفتخة  والقخوض قريخة الأجل،
السشاضخ لو سجل ىحا الجيغ اتجاىا عاما متراعجا عمى كل مغ السد تػى الإجس الى ومد تػى ال جيغ متػس ط 
وشػي   ل الأج   ل، بيشس   ا تحب   حب ال   جيغ قر   يخ الأج   ل ب   يغ انخف   اض وارتف   اع عم   ى امت   جاد الفت   خة وإن ش   يجت 

ال ثلبث الأخي خة اتجاى ا متػاص لب للبرتف اع حي ث تز  اعفت ؾيس ة ى حا ال جيغ بس ا يق ارب خسد ة أمث  ال س شػاتيا 
، ويتعيغ العسل عمى تجشب استسخار تر اعج ى حا الاتج اه لس ا يتخت ب عمي و 2018و  2015ؼيسا بيغ عامى 
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تسػي ل لمر  فقات  ع ادة م غ آث ار س مبية عم  ى الج جارة الائتساني ة للبقتر اد ال ػششى خاص  ة ؼيس ا يتعم ق بت جبيخ
 الجارية الستعمقة بكثيخ مغ الػاردات الزخورية.

وبإمعان الشطخ فى ـيكل السجيػنية الخارجية للبقتر اد السر خى يسك غ ملبحط ة أن ند بة ال جيغ قر يخ 
% م  ع اتج   اه ع   ام 4.8ع   غ  2018-2004الأج  ل إل   ى إجس  الى السجيػني   ة الخارجي   ة ل  ع تق   ل خ  لبل الفت   خة 

(، وعم ى ال خغع م غ أن أقر ى 3الد شػات ال ثلبث الأخي خة م غ ى حه الفت خة )ج جول ممسػس لمديادة خاص ة ف ى 
( إلا أن ند   بة ى   حا ال   جيغ قر   يخ الأج   ل إل   ى ص   افى 2013% )ع   ام 16.3ؾيس   ة لي   حه الشد   بة ل   ع تتج   اوز 

ث     ع  2017% ع    ام 39,2% ووص    مت إل     ى 47.2الاحتياشي    ات الجولي    ة لسر     خ بمغ    ت ف     ى نف    ذ الع     ام 
، وذل   ظ م   ا يعك   ذ ق   جرا م   غ انخف   اض الج   جارة الائتساني   ة للبقتر   اد 2018% ع   ام 27.8انخفز   ت إل   ى 

السر  خى بحك  ع ارتف  اع درج  ة التش  افذ عم  ى الاحتياشي  ات الجولي  ة ب  يغ الػف  اء بال  جيػن قر  يخة الأج  ل والػف  اء 
( أيزا أن ندبة الجيغ الخارجى الحك ػمى إل ى إجس الى ال جيغ الخ ارجى 3بؿيسة الػاردات. ويػضا الججول )

( وإن ك  ان تص  ػر ى  حه الشد  بة بر  فة عام  ة 2016% )ع  ام43.8ع  غ  2018-2004ل الفت  خة ل  ع تق  ل خ  لب
إل ى اتج اه ع ام متش اقز خ لبل ب اقى الفت  خة  2011-2004أوض ا تحػلي ا م غ اتج اه متر اعج خ لبل الفت خة 

الت  ى يغصيي  ا الج  جول وإن ش  يجت الد  شتان الأخيخت  ان ع  ػدة ى  حه الشد  بة لمتداي  ج غالب  ا بد  بب حر  ػل مر  خ 
لذ  خيحتيغ الأول  ى والثاني  ة م  غ ق  خض اتف  اق السد  انجة م  ع ص  شجوق الشق  ج ال  جولى ل  جعع تػاص  ل جي  ػد عم  ى ا

 الحكػمة لإنجاز الإصلبح الاقترادى.

 
السرجر: الشذخة الإحرائية الذيخية لمبشظ السخكدى السرخي،أعجاد مختمفة            

 
 
 
 
 
 



 (603لضاٌا التخطٌط والتنمٌة رلم ) سلسلة

- 20 - 

 

 
 (2ججوؿ )

 (2018-2004رجى )تصػر الجيغ الخا

 اٌغٕٛاد
ئعّبٌٝ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٝ 

 )ثب١ٌٍّبس دٚلاس (

اٌذ٠ٓ اٌخبسعٝ ِزٛعظ 

ٚط٠ًٛ الأعً )ثب١ٌٍّبس 

 دٚلاس(
اٌذ٠ٓ اٌخبسعٝ  لص١ش 

 الأعً )ثب١ٌٍّبس دٚلاس(

2004 29.8 27.9 1.9 

2005 28.9 27 1.8 

2006 29.5 27.9 1.6 

2007 29.8 28.4 1.4 

2008 33.8 31.3 2.5 

2009 31.5 29.4 2.1 

2010 33.6 30.7 2.9 

2011 34.9 32.1 2.7 

2012 34.3 31.4 2.9 

2013 43.2 36.1 7 

2014 46 42.4 3.6 

2015 48 45.4 2.5 

2016 55.7 48.7 7 

2017 79 66.7 12.2 

2018 92.6 80.3 12.2 
داد مختلفةالمصدر: النشرة الإحصائٌة الشهرٌة للبنن المركزى المصري،أع            

  (3ججوؿ )
 0202ٚؽزٝ  0222أُ٘ ِإششاد اٌذ٠ٓ اٌخبسعٝ فٝ ِصش ِٕز 

 اٌغٕٛاد

اٌذ٠ٓ ِزٛعظ 

ً الأعً : ٚط٠ٛ

ئعّبٌٝ اٌذ٠ٓ 

 اٌخبسعٝ%

اٌذ٠ٓ لص١ش الأعً 

:ئعّبٌٝ اٌذ٠ٓ 

 اٌخبسعٝ%

اٌذ٠ٓ لص١ش الأعً 

:ٌصبفٝ 

الإؽز١بط١بد 

 اٌذ١ٌٚخ %

اٌذ٠ٓ اٌخبسعٝ 

اٌؾىِٛٝ 

:ئعّبٌٝ اٌذ٠ٓ 

 ٝ %اٌخبسع

اٌذ٠ٓ 

اٌخبسعٝ 

اٌؾىِٛٝ 

:GDP% 

ئعّبٌٝ 

اٌذ٠ٓ 

اٌخبسعٝ : 

GDP % 

2004 93.4 6.6 13.3 63.5 21 38.1 

2005 93.6 6.4 9.6 63 19.6 31.1 

2006 94.5 5.5 7.1 63.7 17.6 27.6 

2007 95.2 4.8 5.1 65.2 14.9 22.8 

2008 92.6 7.4 7.3 63.9 12.9 20.1 

2009 93.2 6.8 6.8 81.9 13.8 16.9 

2010 91.2 8.8 8.4 77.9 12.4 15.9 

2011 92.1 7.9 10.4 77.6 11.8 15.2 

2012 91.5 8.5 18.7 74.4 9.8 13.2 

2013 83.7 16.3 47.2 65.9 11.4 17.3 

2014 92.1 7.9 21.9 63.1 9.5 15.1 

2015 94.6 5.4 12.8 53.5 7.7 14.4 

2016 87.4 12.6 40 43.8 7.3 16.6 

2017 84.5 15.5 2,90 44.1 14.8 33.6 

2018 86.7 13.3 27.8 51.4 19 37 
.المصدر: النشرة الإحصائٌة الشهرٌة للبنن المركزى المصري،أعداد مختلفة  
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 إجمالى الدٌن الخارجى كنسبة من النات  المحلى الإجمالى (  )شك  

 
 ( السابك .2جدو  رلم ) استخدام بٌانات :المصدر         

 

ويلبح ظ أن ال جيغ الخ ارجى الحك ػمى ضم ت ند بتو إل ى إجس الى ال جيغ الخ ارجى قخيب ة م غ أو أعم ى 
% ع   ام 44.1ث   ع اتجي   ت بع   جىا للبنخف   اض لتبم      2014وحت   ى ع   ام  2004ام م   غ الثمث   يغ ب   جءا م   غ ع   

وم غ ث ع في ى م  ا زال ت ند بة مختفع ة. ول حلظ ب لب ش ظ مجلػل  و  2018% ع ام 51.4ث ع ارتفع ت إل ى  2017
الد  مبى م  غ حي  ث الت  أثيخ عم  ى ف  خص تشسي  ة ك  ل م  غ الادخ  ار والاس  تثسار الخ  اص باعتب  ار أن تسػي  ل س  جاد 

ارجي ة ى حه لاش ظ سيتز سغ زي ادة الع بء الز خيبى عم ى الس ػاششيغ ورف ع أس عار الد مع الحكػمة لجيػنيا الخ
والخ جمات العام ة مس ا ي ؤثخ س مبا عم ى ف خص ومد  تػيات الادخ ار الخ اص خاص ة م ا يسك غ أن يشد اب مش  و 
إل   ى قش   ػات الاس   تثسار. وحت   ى ب   افتخاض أن ج   دءا م   غ السجيػني   ة الخارجي   ة الحكػمي   ة يػج   و إل   ى مج   الات 

ية ف   إن ذل   ظ يق   ع ف   ى إش   ار مداحس   ة الاس   تثسارات الخاص   ة ف   ى ض   ل ق   جر م   غ الاحتك   ار والاحتس   اء اس   تثسار 
بالر  فة الد  يادية لمجول  ة، مس  ا يقم  ز م  غ ف  خص الاس  تثسارات الخاص  ة م  غ جي  ة م  ع تثب  يط الخغب  ة فيي  ا م  غ 
جي  ة أخ  خى، فز  لب ع  غ أن الاقت  خاض الحك  ػمى م  غ الخ  ارج غالب  ا م  ا يقت  خن بز  سانات ووص  فات وب  خامج 
"إص  لبح أو إع  ادة ـيكم  ة" تتحس  ل تكاليفي  ا الاقتر  ادية والاجتساعي  ة الغالبي  ة العطس  ى م  غ الفئ  ات والذ  خائا 
الاجتساعي  ة الاقتر  ادية الت  ى تعتب  خ بالفع  ل عس  اد أى جي  ج تشس  ػى ي  خاد ب  و الانتق  ال بالاقتر  اد ال  ػششى إل  ى 

 مراف الاقترادات الستقجمة.
ل ال  جيغ الخ  ارجى السر  خى، ربس  ا يك  ػن م  غ السشاس  ب وف  ى خت  ام ى  حه السلبحط  ات الد  خيعة ح  ػل ـيك  

% عم ى امت جاد 83.7الإشارة إلى أن ندبة الجيغ شػيل ومتػسط الأج ل ف ى مجس ػع ى حا ال جيغ ل ع تق ل ع غ 
، وربس  ا يسك  غ الشط  خ إيجابي  ا إل  ى ى  حا السؤش  خ م  غ مشط  ػر الاس  تجامة السالي  ة 2018إل  ى  2004الفت  خة م  غ 

خوض شػيم  ة ومتػس صة الأج  ل ت تلبءم م  ع تسػي ل مذ  خوعات إنتاجي  ة لسر خ م  غ جي ة، وم  غ مشط ػر أن الق  
)سمعية وخجمية( تختفع قجرتيا عمى تػليج عػائ ج تسك غ م غ س جاد ى حه الق خوض وفػائ جىا بجان ب زي ادة الش اتج 
السحم    ى الإجس    الى ف    ى نف    ذ الػق    ت م    ع تشػي    ع الاقتر    اد ال    ػششى وزي    ادة شاقت    و الاس    تيعابية للبس    تثسار 

ف  ة م  ا إذا كان  ت الق  خوض متػس  صة وشػيم  ة الأج  ل تحق  ق ى  حه الأى  جاف أم لا يتع  يغ ت  ػفيخ والتذ  غيل. ولسعخ 



 (603لضاٌا التخطٌط والتنمٌة رلم ) سلسلة

- 22 - 

 

سلبس  ل زمشي  ة لمبيان  ات الجؾيق  ة والػاؼي  ة لجراس  ة اس  تخجامات ى  حه الق  خوض وم  جى فعاليتي  ا ف  ى تحقي  ق ى  حه 
وم  جى  الأى جاف، وى ى نقص  ة س يشع التص خق إليي  ا ف ى إش ار أح  ج فر ػل الجراس ة والسعش  ػن "ال جيػن الخارجي ة

 ارتباشيا بأىجاف التشسية السدتجامة ".

 تحػيلبت العامميغ بالخارج (3)
وحتى الخبع الثالث مغ  2003( صافى تحػيلبت العامميغ فى الخارج خلبل الفتخة 4يػضا الججول )

، حيث ارتفعت ىحه التحػيلبت فى نياية الفتخة إلى ما يقارب ستة أمثال مدتػاىا فى بجاية 2018عام 
كسا يػضا نفذ الججول الأىسية الشدبية ليحه التحػيلبت فى الشاتج السحمى الإجسالى حيث  نفذ الفتخة.

استجابة إيجابية  -مغ جية  –نلبحظ أن ندبتيا إلى ىحا الشاتج سجمت اتجاىا عاما للبرتفاع، مسا يعج 
 –خخى مغ جية أ –لمتصػيخ الحى شيجتو الفتخة عامة فى سياسة الرخف الأجشبى السرخية. كسا يعج 

الانكساشية لسا شيجتو الفتخة محل الجراسة مغ أزمة مالية عالسية ثع ثػرتيغ  عاملب ميسا فى الحج مغ الآثار
وما أعقبيسا مغ تباشؤ ممحػ  فى معجلات الاستثسار والتذغيل وتراعج معجلات  داخميتيغ فى مرخ

فى الخارج لعبت دورا إيجابيا  فسسا لاشظ ؼيو أن تحػيلبت السرخييغ العامميغ التزخع لبزع سشػات ...
  فى السداعجة عمى تجاوز الطخوف غيخ السػاتية التى شيجتيا ىحه الفتخة. 

وعم  ى ال  خغع م   غ أن تح  ػيلبت السر  خييغ الع   امميغ ف  ى الخ   ارج م  غ السسك  غ أن تك   ػن مر  جرا لتسػي   ل 
ع ف ى معالج ة العجيج مغ مذخوعات مشتجة لدمع وخ جمات تر جيخية و/أو تح ل مح ل واردات عم ى نح ػ يد ي

مذكمة العجد السدمغ فى السيدان التجارى، والسفخوض أن تعسل خصط الجولة وسياساتيا عمى تذ جيع ذل ظ، 
إلا أن السلبح  ظ أن ى  حه الخص  ط والدياس  ات دأب  ت مش  ح عق  ػد وحت  ى الآن عم  ى تخكي  د جيػدى  ا ف  ى الع  خض 

 خييغ العامميغ فى الخارج ... والتخويج للبستثسارات العقارية كأوعية استثسارية لجحب تحػيلبت السر
وإذا م     ا أض     فشا إل     ى ذل     ظ أن نف     ذ ى     حه السلبحط     ة تشصب     ق عم     ى خص     ط وسياس     ات الجول     ة لج     حب 
الاس   تثسارات العخبي   ة، لأدركش   ا م   ا يذ   ػب ى   حا التػج   و م   غ مثال   ب كثي   خة لع   ل م   غ أىسي   ا ارتف   اع الأس   عار 

اتي  ة لدي  ادة الإنت  اج م  غ أج  ل التر  جيخ وى  ػامر ال  خبا ف  ى الاس  تثسارات العقاري  ة بس  ا ل  حلظ م  غ آث  ار غي  خ مػ 
وللئح  لبل مح  ل ال  ػاردات، وم  غ ث  ع م  ا زال  ت مذ  كمة العج  د الس  دمغ ف  ى السي  دان التج  ارى قائس  ة وح  ادة رغ  ع 

وى  حه الشقص  ة س يتع ال  جخػل إليي  ا تفر  يمياً ف  ى ، ت جىػر ؾيس  ة الجشي  و السر  خى ف  ى مػاجي ة العس  لبت الأجشبي  ة
 رىا فى الشسػ الاقترادى" .إشار الفرل السعشػن " التحػيلبت ودو 
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 للنات  المحلى الإجمالى  تحوٌ ت ال املٌن    شك  

للنات    حج  تحوٌلات العاملٌن
 المحلى ا جمالى

 
 

 . الدابق (4) رقع ججوؿاستخجاـ بيانات : السرجر          
 

 (4ججوؿ )
 تحػيلبت السرخييغ العامميغ بالخارج

 وأىسيتيا الشدبية فى الشاتج السحمى الإجسالى

 اٌغٕٛاد
ٓ ثبٌخبسط رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِ

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس)صبفٝ (
 ٕبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝاٌ

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس 
ٌٕبرظ /ارؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ

 ّبٌٝ%اٌّؾٍٝ الإع

2003 2.9 82.9 3.498191 

2004 3 87.7 3.420753 

2005 4.3 89.6 4.799107 

2006 4.9 107.4 4.562384 

2007 8.3 130.5 6.360153 

2008 8.4 162.8 5.159705 

2009 7.6 188.9 4.023293 

2010 9.5 218.8 4.341865 

2011 12.3 236.1 5.209657 

2012 17.7 279.3 6.337272 

2013 18.4 288.5 6.377816 

2014 18.4 305.5 6.022913 

2015 19.2 332.7 5.770965 

2016 16.7 332.9 5.016521 

2017 17.3 235.4 7.349193 

Q1 2018 5.8 
  Q2 2018 7 
  Q32018 6.5 
السخكدى السرخي ،التقخيخ الدشػى ،أعجاد مختمفة، ونذخة الػضع الخارجي للبقتراد السرخي البشظ : السرجر  

 2018)ربع سشػى(
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 التحػيلبت الخسسية (4)
وى ى ف  ى السعت  اد مب  ال  مح  جودة تشد  اب م  غ وإل ى الجول  ة ف  ى ش  كل م  شا ومعػن  ات ذات أغ  خاض مح  جدة 

اء ف ى مج الات التعم يع والت جريب أو الر حة غالبا ما تترل بالسد اعجة ف ى تشفي ح وتص ػيخ بع س الب خامج س ػ 
أو مكافحة الفقخ والخعاية الاجتساعية، وم غ ث ع تك ػن ى حه التح ػيلبت مح جدة بأغخاض يا م غ جي ة ومح جودة 

ممي ػن دولارا ف ى ك ل م غ الع  اميغ  150ف ى مبالغي ا )م ثلب ك ان ص افى ى حه التح ػيلبت إل ى مر خ أق ل م غ 
أن تر   ل ى   حه التح   ػيلبت إل   ى مب   ال  يعت   ج بي   ا إذا ك   ان (، بيشس   ا يسك   غ 2016/2017و  2015/2016

الغخض مشيا مد اعجة البم ج عم ى تج اوز ض خوف اس تثشائية غي خ معت ادة مثمس ا ح جث بالفع ل م ع مر خ حي ث 
ممي  ػن دولار  11920.2إل  ى  2012/2013ممي  ػن دولار ع ام  835.6ارتف ع ص  افى ى  حه التح ػيلبت م  غ 

إلا أني  ا  2014/2015ممي  ػن دولار ع  ام  2670.4إل  ى  ورغ  ع انخف  اض ى  حه الؿيس  ة 2013/2014ع  ام 
ممي   ػن  1753.5% م   غ السد   تخجم م   غ الق   خوض متػس   صة وشػيم   ة الأج   ل )165تج   اوزت م   ا يخب   ػ عم   ى 
... وأي   ا كان   ت مب   ال  التح   ػيلبت الخس   سية مح   جودة أو كبي   خة يتع   يغ عم   ى الد   مصات  1دولار( ف   ى ى   حا الع   ام

التح  ػيلبت ب أعمى درج ات الذ  فاؼية والإفر اح م  غ جي ة، وبأقر  ى السد ئػلة ف ى الجول  ة أن تتعام ل م  ع ى حه 
كف اءة اقتر  ادية اجتساعي  ة م غ جي  ة أخ  خى. في حه التح  ػيلبت غالب  ا م ا ت  ختبط باتفاق  ات تخت ب التدام  ات عم  ى 

 ىحه الدمصات فى سياستيا لذئػن البلبد اقتراديا واجتساعيا وثقاؼيا وسياسيا. 
 

ى عم ى أىسي ة تعبئ ة الس ػارد السحمي ة والخارجي ة وتحد يغ الكف اءة الح ال الفرل التسييجىفى ضػء تأكيج 
الاقتر  ادية والاجتساعي  ة لإنفاقي  ا عم  ى تحقي  ق التشسي  ة السد  تجامة تد  عى الفر  ػل التالي  ة عم  ى التحق  ق م  غ 

م  ة ف  ى الاس  تثسار الأجشب  ى السباش  خ والق  خوض ثسر  خ والستأدوار الت  جفقات م  غ الس  ػارد السالي  ة الجولي  ة إل  ى م
وك   حلظ تح   ػيلبت الع   امميغ ف   ى الخ   ارج ف   ى تحقي   ق أى   جاف التشسي   ة ، ة والستػس   صة ولصػيم   ة الس   جىالقر   يخ 

تحػل الييكمى للبقتراد السرخى بسا يحقق السشافع لمتشسي ة ويقم ز الأعب اء السختمف ة لسر ادر لالسدتجامة وا
 التسػيل الخارجى .

                                                

 .76-75، القاىخة ، صز  2018، يشايخ 250راجع البشظ السخكدى السرخى، الشذخة الإحرائية الذيخية، العجد  1
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 الفرل الأوؿ
  لبستثسار الأجشبى السباشخالبيئة الجولية ل

 رىا فى التحػؿ الييكمى فى الاقتراد السرخى ودو 
 تسييج  

يتسثل ىجف ىحا الفرل في تقجيع خمؽية عامة للبستثسار الأجشبي السباشخ في العالع، بسا يقجم 
أساسا معخؼيا لمبحث في الاستثسار الأجشبي السباشخ في مرخ، مع إشارة خاصة إلى علبقة الاستثسارات 

 ي، وإلى الإشار التذخيعي الحاكع للبستثسارات الأجشبية.الأجشبية بعسمية التحػل الييكم
وتشبع أىسية التحػل الييكمي في ىحا الدياق مغ أنو بخغع ارتفاع حجع التجفق الاستثساري الجاخل 
إلى مرخ ندبيا خلبل فتخة الجراسة، وخاصة في الدشػات القميمة الأخيخة، إلا ان جدء كبيخا مشيا يتخكد 

اجية لمشفط والغاز وليذ عمى الرشاعات التحػيمية والخجمات الحجيثة كثيفة العمع عمى الرشاعة الاستخخ 
والتكشػلػجيا. ومغ ثع فإن مغ السيع حفد الاستثسار الجاخل في الرشاعات التحػيمية ونقل التكشػلػجيا 

لأعمى قجرة الستقجمة وتدخيع التحػل مغ الاقتراد القائع عمى الخيػع إلى الاقتراد القائع عمى القصاعات ا
عمى زيادة الإنتاجية وخمق الخوابط الأمامية والخمؽية مع سائخ القصاعات السػلجة لمشاتج السحمي الإجسالي، 
شخيصة أن يديع في خمق سمدمة محمية متجاندة لمؿيسة السزافة، دون انقصاع عغ سلبسل الؿيسة 

 داة التذخيعية.العالسية.   ويتع حفد ىحا الاستثسار بأدوات عجيجة في مقجمتيا الأ
تشاولت البيئة الجولية، والأثخ عمى التحػل  نقاطوبشاء عمى ذلظ جخى تقديع ىحا الفرل إلى ثلبثة 

 الييكمي وأخيخا الإشار التذخيعي الحاكع، عمى التػالي.

 (تحجيات وتػجيات)  البيئة الجولية للبستثسار الأجشبى السباشخ 1-1
"مؤتسخ  بى السباشخ في العالع شبقا لمتقخيخ الرادر عغالاتجاىات الجغخافية للبستثسار الأجش

( مغ 0و وفقاً لمججول رقع )، 8102عغ "الاستثسار العالسي" لعام  -أنكتاد-الأمع الستحجة لمتجارة والتشسية"
السمحق الاحرائى لمفرل، فإنو ؼيسا يتعمق بتجفق الاستثسارات الأجشبية السباشخة نحػ الخارج 

Outflows ( بميػن  0111أنو مغ مجسػع التجفقات الاستثسارية العالسية والبالغة ؾيستيا )   يمفت الشطخ
% مغ  2822( بميػن دولار وىػ ما يسثل 969(، فإن ىشاك سبع دول تدتأثخ بسا ؾيستو 8102دولار لعام 

% 82,6بميػن دولار( بسا يسثل  148بؿيسة ) الػلايات الستحجة الأمخيكيةإجسالى التجفقات، و تترجرىا 
تأتى ، % مغ السجسػع 08بميػناً( بسداىسة ندبية    061بؿيسة ) اليابافتمييا ، مغ السجسػع العالسى

 % مغ السجسػع.921بميػناً( وبشدبة   082فى السخكد الثالث بؿيسة ) الريغ

ئسة تشفخد آسيا بالتسثيل في قا، ومغ حيث التػزيع القارّي فإنو مغ بيغ القارات الثلبثة لمجول الشامية
.  وخارج العالع الشامي فإن أوروبا كا اللبتيشية وإفخيؿيا بأية دولةالجول السترجرة.   بيشسا لا تسثل قارتا أمخي
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تسثل فى دول الرجارة بكل مغ السسمكة الستحجة  وألسانيا. وتبقى قارة أمخيكا الذسالية مسثمة تسثيلًب كاملًب 
ذلظ نقػل إن أوروبا + أمخيكا الذسالية + اليابان تحتل بجولتيْيا: الػلايات الستحجة وكشجا. وفى ضػء 

بيشسا تتخك مداىسة أصغخ ، السخاكد الستقجمة وبأعمى مداىسة ندبية فى التجفقات الاستثسارية إلى الخارج
 ندبياً لعجد قميل مغ الجول الشامية .

محق الإحرائي ( مغ الس8وفق الججول رقع ) inflows التجفقات الاستثسارية إلى الجاخلأما عغ 
بميػن  242تأخح ؼيسا بيشيا ) ، لمفرل، فإن أكبخ عذخيغ دولة مزيفة للبستثسار تترجرىا سبع دول

.   8102بميػناً( عغ عام 0001مغ مجسػع الاستثسار العالسى الجاخل وىػ ) %(6228دولار( بشدبة ) 
بسداىسة  –خارج أيزا كسارأيشاالسترجرة لمتجفق نحػ ال – الػلايات الستحجةىحه الجول الدبعة تتقجميا 

 . الريغ%( مغ السجسػع العالسى، تمييا  8422بميػناً( بشدبة )  822مقجارىا )
وتججر الإشارة إلى أن السشصقة العخبية عسػما لع تسثل فى التجفقات الاستثسارية الخارجة والجاخمة 

كمو غيخ مسثل تقخيباً فى الاستثسار الإفخيقى -العالسية. و ىحا يعشى أن ما يسكغ تدسيتو بالإقميع العخبى
الأجشبى السباشخ عمى السدتػى العالسى، دخػلًا وخخوجاً .   ومغ باب أوْلى فإن جسيػرية مرخ العخبية، 
كجولة محػرية فى الإقميع، غيخ مػجػدة فى قائستىْ الخخوج والجخػل لمجول السترجرة، بسا فييا قائسة الجول 

 الأسئمة" الججيخة بالبحث :-لحلظ يكػن مغ أىع "القزايا لعالع.العذخيغ الأكثخ استثسارا في ا
إلى أى حج يسكغ دفع مرخ لمتقجم نحػ الجخػل فى قائسة الجول الأكثخ استزافة للبستثسار  -

تتصمب الإجابة عمى ىحا الدؤال إلقاء نطخة عمى البيئة و  الأجشبى السباشخ في العالع، وكيف ..؟
 السباشخة فى العالع، مغ بعس جػانبيا وقزاياىا السيسة . الجولية للبستثسارات الأجشبية

 

 : الإنتاج الجولي والسذاركة في سلبسل الكيسة السزافة العالسية التحجى الأوؿ 1-1-1
 السذاركة فى سلبسل الكيسة السزافة العالسية 1-1-1-1      

ل وحمقات متتابعة معيشة عمى مخاح قيسة مزافةىى عسمية تكػيغ   عسمية الإنتاج الجولىإن  
تشتيى بإتسام إنتاج الدمعة أو الخجمة عشج نقصة البيع الشيائى ، لمدمدمة وفى أماكغ مختمفة مغ العالع

   الدػق الجولية.، والتجاول، ويكػن ليا ؾيسة اقترادية معيشة فى الدػق 

لأكثخ حيث تختز بعس الأشخاف بالعسميات الإنتاجية ا، ىحه إذن عسمية "مذاركة" فى الإنتاج
)العسميات الترشيعية  قبل الإنتاجوىى التى تتع فى مخحمتى : ما ، تقجماً مغ الشاحية العمسية التكشػلػجية

: ما بعج الإنتاج و ، عيا عمى الابتكار و"البحث والتصػيخ"(يس، القائسة ج ”الشساذج الأولية”والترسيسات و
يغ وسلبسل البيع بالتجدئة وصػلًا لمسدتيمظ الشيائى مع الدبائغ السحتسم التدػيق والسبيعات وإدارة التعامل)

التكشػلػجية، فى العسل  –..ال (.   ىحا، بيشسا يختز شخف معيغ، ىػ الأقل تقجماً مغ الشاحية العمسية 
الػاردة مغ الخارج بشاءً عمى الأنذصة  لترسيساتوا العسمياتأى تشفيح ، per seبسخحمة الإنتاج نفديا 

تزسغ أو مقاولات فخعية تتصػيخ والابتكار.   ويتع ذلظ مغ خلبل تعاقجات مغ الباشغ الخارجية لمبحث وال
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عشج  –أو السدتقمة عشيا ، و"التعييج" لبعس الخجمات الستزسشة فى عسمية الترشيع، التػريج والتدميع لمدمع
 التكشػلػجى/الخقسى . –مدتػى أدنى مغ السحتػى العمسى 

 

اركة فى التشسية السزافة العالسية والاستثسارات السػجية نحػ العلبقة بيغ معجؿ السذ 0-0-0-0
 0 تصػيخ الرادرات

تدايج الشريب الشدبى لمؿيسة السزافة السػلجة عالسياً مغ إجسالى ؾيع التجارة الجولية فى الدمع 
.   وبخغع ىحا 7101عشج ذروة "العػلسة الجامحة"، ثع تشاقز بعج   7101-7111والخجمات خلبل فتخة 

أو  7101إلا أنو حجث تدايج فى السقاديخ السصمقة. و سػاء قبل ، تشاقز العام فى الشريب الشدبى مؤخخاً ال
بعجىا، فإن البعس مغ البلبد الشامية فى قارة آسيا بالتحجيج انجمجت فى سلبسل الؿيسة السزافة العالسية، 

اركة البلبد الشامية في الؿيسة بسعجل أسخع مغ الجول الستقجمة. أما خارج آسيا، فإن معجل الشسػ لسذ
السزافة العالسية كان ضعيفا ججا خلبل الدشػات الأخيخة، سػاء في القارة الإفخيؿية أو فى أمخيكا اللبتيشية 

 ومشصقة الكاريبى.
بالتخكيد عمى  –وبالشدبة لمجول الستقجمة فإن نسط انجماجيا في سلبسل الؿيسة السزافة العالسية 

قج أخح شكل التػسع فى استخجام البلبد الشامية و الأقل تصػراً  –اج وما بعج الإنتاج عسميات ما قبل الإنت
كسقخات لعسميات إنتاجية وسيصة، أو مسخات تجارية ومشّرات مالية إلى بؿية العالع. ولحلظ وججنا الجول 

زافة السػلجة الرشاعية الستقجمة خلبل فتخة "العػلسة الجامحة" تسيل إلى الديادة فى نريب الؿيسة الس
خارج حجودىا )الؿيسة السزافة الأجشبية( مغ إجسالى الؿيسة الاقترادية السػلجة لجييا سػاء لأغخاض 

، وؼيسا يتعمق بالؿيسة السػلّجة مغ الترجيخ ، يتبيغ الاستخجام والاستيلبك الجاخمى أو لأغخاض الترجيخ
غ السذاركة فى تػليج الؿيسة السزافة خارج مغ البيانات الستاحة وجػد ميل عام نحػ الارتباط السػجب بي

حجود الجول السعشّية ، وبيغ أداء الرادرات فى ىحه الجولة كستغيخ رئيدى فى الأداء الاقترادى عمى 
السدتػى الخارجى عسػماً ، ويتػقف جانب أساسى مغ ىحا الأداء عمى تصػر السقاديخ السصمقة والأنربة 

ية نحػ الترجيخ مغ إجسالى الاستثسار السحمى ، وعمى التػزيع الشدبية للبستثسار فى الدمع السػج
القصاعى للبستثسار الترجيخى باتجاه زيادة الشريب الشدبى الفخعى لمقصاعات ذات التكشػلػجيا العالية ، 

، ولتقخيب ىحه الحؿيقة ، نقجم ؼيسا يمى بياناً تػضيحاً مقارناً بيغ مجسػعتىْ الجول  ثع الستػسصة العميا
( بالتخكيد عمى أحج السؤشخات السفيجة فى ذلظ ، وىػ الشريب الشدبى 0-0قجمة والشامية )ججول رقع الست

لمؿيسة السزافة السػلّجة خارج الحجود )الؿيسة السزافة الأجشبية( مغ الؿيع الكمية لمرادرات عغ عام 
7102. 

يتمعق بالجول الشامية  نشتقل مغ التعسيع إلى التخريز ، ؼيسا ييسشا أكثخ ، مسالتػضيا أكثخ،  
الأكثخ ترجيخا، ومغ بيشيا  ناميةدولة  72      الككل ، وبجسيػرية مرخ العخبية بالتحجيج ، بالإشارة إلى 

                                                
1
 UNCTAD, World Investment Report 2018, pp. 23—25 . 
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ومغ حيث تختيبيا ، 7102مرخ، مغ حيث معجل السذاركة فى الؿيسة السزافة العالسية )%( عغ عام 
 .0العالع الشاميبيغ الجول السرجرة مغ 

% 27الريغ ) ىػنج كػنجتمييا ، (4% وىى الجولة رقع 27السختبة الأولى ) رةسشغافػ  تحتل 
وبعجىا ، (0% وىى الجولة رقع 77) الريغ، (01% وىى البمج رقع 74) ماليدياثع ، (7وىى البمج رقع 

دولة مرجرة بيغ البلبد  72عمى التػالى وبالتختيب التشازلى تأتى البلبد الآتية التى تكسل تعجاد أكثخ 
)الجولة رقع  تايػاف، (07)تخكيا ، (04) جشػب إفخيكيا، (7)رقع  كػريا، (8)الجولة رقع  الفيمبيغلشامية : ا
جسيػرية مرخ العخبية )بشدبة مذاركة فى سلبسل الؿيسة العالسية ، (77)رقع  السغخب، ( 02شيمى )، (2

الب لمتكامل الخمفى )نحػ حيث تقػم بترجيخ مػاد أولية وسمع زراعية وغحائية لمخارج بشسط غ -27%
)الجولة رقع  تايمشجثع  ( بيغ البلبد الشامية الخسدة وعذخيغ الأكثخ ترجيخاً(.70الأدنى( وىى البمج رقع )

 -(7) السكديظو -(2)الجولة رقع  اليشج–( 08) بيخو-(72) غانا-(07انجونيديا )–( 00) فيتشاـ-(8
 وبشجلبدير( 09) وكػلػمبيا( 07) والأرجشتيغ (77) وماكاو الريغ( 9)البخازيل -(74) الباكدتاف

 (.71)الجولة رقع 
 وؼيسا يمى بيان تػضيحى مقارن بيغ مجسػعتى الجول الستقجمة والشامية :

 (0-0ججوؿ رقع )
 الشريب الشدبي لمكيسة السزافة السػلجة خارج الحجود )الكيسة السزافة الأجشبية(

 )%(  0202مغ الكيع الكمية لمرادرات عاـ 
 %20 جوؿ الستقجمةال

 %22 الاتحاد الأوروبى
 %02 الػلايات الستحجة

 %00 الياباف
 %02 البلبد الشامية

 %02 إفخيكيا -0
 آسيا -0

 شخؽ وجشػب شخؽ آسيا 

 جشػب آسيا 

 غخب آسيا 

20% 
22% 
02% 
01% 

 أمخيكا اللبتيشية والكاريبى -2

 )أمخيكا الػسصى )السكديظ 

 الكاريبى 

 أمخيكا الجشػبية 

02% 
0,% 
02% 
02% 

 الاقترادات الانتقالية -2

  ًولمتحكخة:  البلبد الأقل نسػا 
02% 
,% 

)ملبحطة مغ الباحث( : إف نػعية الرادرات الأمخيكية السكػنة مغ التكشػلػجيا العالية، الخجمية والخقسية إلى حج 
يب الكيسة السزافة كبيخ، يجعل إنتاجيا مخكّدا حيث تتػفخ ىحه التكشػلػجيا أى فى الجاخل الأمخيكى وبحلظ يقل نر

 الأجشبية مغ إجسالى قيع صادراتيا .
                     source: UNCTAD, World Investment Report 2018, Figure 1-15, p. 23 . 

                                                
1 

World Investment Report 2018, figure 1-18,p.26 
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مغ ىحا يتزا أن أعمى الجول الشامية السرجرة مغ حيث معجل السذاركة في الؿيسة السزافة 
جة عمى مؿياس التشسية والترشيع، أو السشتجة لمسػاد الأولية والػقػدية العالسية، ىي إما البلبد الأعمى در 

التي تخزع لشػع مغ السذاركة الأجشبية في إنتاج الرادرات. وعسػما تتبيغ العلبقة الارتباشية بيغ 
 .السػجيو بالرادراتفي سلبسل الؿيسة السزافة العالسية وبيغ الشسػ السذاركة 

 

 عسلبقةالذخكات الكبخى ال 0-0-0-2
فى مخاحل يثػر التداؤل عغ القػى الحاممة لمتغييخ فى الاقتراد العالسى مغ العػلسة الجامحة، 

ذات الصابع التكشػلػجى ، ومغ الأنذصة الأولية والترشيعية أو السقيجة حالياً  إلى العػلسة الإنتقائيةسابقة 
جافعة مغ ثع إلى تعاضع السذاركة مغ إلى الأنذصة السختبصة بالثػرة التكشػلػجية الخقسية، والالستػسط 

فى سلبسل الؿيسة السزافة العالسية.  –كل حدب ضخوفيا  –مختمف السجسػعات الجولية ومختمف الجول 
السائة شخكة القائسة عمى رأس الفػاعل الاقترادية لمجول  وتسثميا إنيا الذخكات الكبخى أو العسلبقة

ية وأوروبا واليابان( ولبعس الجول الشامية السرشّعة حجيثاً )فى الرشاعية الأكثخ تقجماً )فى أمخيكا الذسال
 شخق آسيا(.

مذخكات السائة الكبخى حدب فئة الشذاط الاقترادى عام ى لبيان تػزيعيػضا  الججول التالى 
 :(7-0)الججول رقع ) 7102

 (0-0ججوؿ رقع )
 0202تػزيع الذخكات السائة الكبخى حدب فئة الشذاط الاقترادى عاـ 

 عجد الذخكات الشذاط
 02 التعجيغ والبتخوؿ والتكخيخ

 02 الديارات والصائخات
 00 صشاعة الأدوية والريجلانيات

 , utilitiesالسشافع العامة 
 6 تجارة الجسمة والتجدئة

 2 الأغحية والسذخوبات والتبغ
 Tech 01شخكات التكشػلػجيا  

 2 الاترالات
 02 الأنذصة الأخخى 

 2 خخى الخجمات الأ
 022 السجسػع                           

                     source: UNCTAD, World Investment Report 2018, Table 1-8, p. 29 .  
 

شخكة مغ بيغ السائة  77مغ ىحا البيان يتزا أن شخكات التكشػلػجيا والاترالات تدتحػذ عمى     
شخكات( فى قصاع الاترالات  2و)، Techصاع التكشػلػجيا شخكة( فى ق 02شخكة الكبخى، مشيا )
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Telecom  ؛ ويتكػن مغ ىحيغ الشذاشيغ قصاع مخكب يدسى فى كتابات عجة بقصاع "تكشػلػجيا
. فكأنو القصاع الخائج فى الاقتراد السجوّل بػاسصة الذخكات، نطخاً لأنو  ICTالسعمػمات والاترالات" 

 مػجة ما يدسى "الاقتراد الخقسى" .، لثػرة الرشاعية الخابعةيسثل السػجة الأكثخ تقجماً فى ا
شخكة فى العالع( يػضا لشا ما سبقت الإشارة إليو، مغ أن  77لجى ) احتكار الاقتراد الخقسىإن     

الاقتراد العالسى سائخ بػتيخة سخيعة نحػ مديج مغ التكامل الإدماجى داخل سلبسل الؿيسة السعػلسة 
)فى أوروبا وأمخيكا  دوؿو بػاسصة الجول الأكثخ تقجماً وترشيعاً. يقع ىحا التقديع بيغ  لمذخكات العسلبقة،

تتفاوت مػاقعيا، وتقع دوؿ الذسالية + اليابان(، يسكغ أن تتغيخ أعجادىا وشبيعة أنطستيا الجاخمية، و بيغ 
ا الريغ، ومغ بعجىا دائخة بعيجة بجرجات مختمفة عغ السخكد، أقخبيا الجائخة التى تسثمي دوائخ متتاليةعمى 

ونقصة تسثل دولًا مشيا: كػريا الجشػبية ، (RIBتقع عمييا عجة نقاط : نقصة تسثل )روسيا واليشج والبخازيل 
وماليديا والسكديظ والأرجشتيغ، ودائخة ثالثة أو رابعة و خامدة حتى تسذّ البلبد الأقل نسػاً  التى يتع 

عالسية إلى ابعج حجّ مسكغ، بسا يعشي استبعادىا الكمّي أو شبو إقراؤىا مغ سلبسل الؿيسة السزافة ال
"بمجان الأصل"      السسثل ل( 7-0ججول رقع )الكمّيّ مغ الاقتراد الجولى تقخيبِاً. وتأكيجاً لحلظ ندػق ال

 لمذخكات السائة الكبخى فى العالع:
 (2-0ججوؿ رقع )

 "دوؿ الأصل" لمذخكات السائة الكبخى في العالع
 عجد الذخكات ةالجول

 0202عاـ  0200عاـ 
 02 02 الػلايات الستحجة
 02 02 السسمكة الستحجة

 00 02 فخندا
 00 , ألسانيا
 00 , الياباف
 1 6 سػيدخا
 2 غيخ متاح أيخلشجا

 02 00 الجوؿ الستقجمة الأخخى 
 2 2 البلبد الشامية

 2 2 الريغ
 

source: UNCTAD, World Investment Report 2018, Table 1-8, p. 29 . 

 

تكشػلػجيات  –مغ ذلظ يتزا أنو ليذ فقط احتكار الذخكات العسلبقة لمتكشػلػجيا الخقسية فى العالع     
و إنسا ىػ أيزا احتكار عمى مدتػى الجول التى تشتسى إلييا الذخكات، حيث  –السعمػمات والاترالات 

( تمييا 7102شخكة مغ إجسالى السائة شخكة عام  71ا )تتغمب الذخكات ذات الجشدية الأمخيكية عسا عجاى
، (00ألسانيا )، (07) فخندا، شخكة( 04) بخيصانيا بؿية الجول الرشاعية الدبعة )باستبعاد كشجا وإيصاليا( :
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والثمث الباقى مػزع بيغ دول ، شخكة، أى أكثخ مغ الثمثيغ 78( .   ىحه الجول تسمظ معاً 00) والياباف
 وبيغ الجول الشامية وفى مقجمتيا الريغ.، متقجمة أخخى 

  
 1تػجيات الاستثسار الأجشبي السباشخ:  نىالثا تحجىال 1-1-2

-السباشخة مغ  ىالاستثسار الأجشب اتترالات تجفقوالا تكشػلػجيا السعمػمات تثساراتتترجر اس
عغ " للؤنكتاد" كبخى ضسغ قائسة الذخكات السائة ال نلبحظ ىشا أن مغ.  و فى العالعالجول مختمف  –وإلي 
وىػن ىي ، : شخكة " ألفابيت " التابعة ل  شخكة " جػجل "، وشخكة آبلنجج عذخ شخكات ىى  2015عاـ 

Hon Hai مقخىا الخئيدي في تايػان(، وإتر بي(Packard  HP Hewlett )أي بي ، )الػلايات الستحجة
رغع و .  )اليابان( اُ شخكة " سػني "وأخيخ  )ألسانيا(  SAP، سامدػنج، أوراكل، و ميكخو سػفت، IBMإم

، فقج لذخكات تكشػلػجيا السعمػمات والاترالات، إلا أن ىشاك تدايجاً ممحػضاً عبخ الدمغ ندبياقمة العجد 
الي عذخ شخكات في  2010مغ أربع شخكات فقط عام ممحػضة حققت الذخكات السحكػرة زيادة عجيجة 

ىحه الذخكات العذخة قج قادت الشسػ للبستثسار  . اى بأكثخ مغ الزعف خلبل خسذ سشػات، 2015
العالسي في القصاع الخقسي، وفي مقجمتيا الذخكات الأمخيكية الدتة : جػجل وآبل و إتر بي و أي بي أم 

 وميكخوسػفت و أوراكل. 
%سشػياً خلبل 5وإن الذخكات الكبخى بسا فييا شخكات التكشػلػجيا حققت زيادة في العسالة بشدبة 

وىي زيادة ضئيمة ندبياً ولكشيا تعتبخ معقػلة في ضػء ضاىخة " التجميخ  2016-2011م الخسدة الأعػا
تدخيا العسالة : حيث يتع القزاء عمى ميغ تقميجية بأكسميا و  البشاء لفخص العسل " بفعل الثػرة الخقسية

أو تديج عغ  تقل أو تداوى بسعجلات بيشسا يتع خمق فخص عسل ججيجة ، لساىخة ونرف الساىخة غيخ ا
 معجل الاستغشاء عغ العسالة، حدب الطخوف الستبايشة للبقترادات والقصاعات. 

فإن شخكات التكشػلػجيا بالحات تدداد عشجىا  2" 2017تقخيخ الاستثسار العالسي وكسا يحكخ " 
سية الشدبية وذلظ بالسقارنة مع الأى، الأىسية الشدبية لمسبيعات في الأسػاق الخارجية الي اجسالي السبيعات

بسعامل "خفة  ذلظ عبخ عغوي، لتسمظ الأصػل في الخارج ضسغ الييكل الكمي لسمكية الأصػل لمذخكة
وتتأكج ىحه . Foreign assets lightness ratioالأصػل الأجشبية" )الأصػل السسمػكة خارج الحجود( 

ة افتخاضية خالرة تقل معيا الحؿيقة في حالة شخكات تكشػلػجيا السعمػمات التي تعسل بصبيعتيا في بيئ
وغالباً ما تقترخ الأصػل السمسػسة لجييا عمي مكاتب الذخكات ، الخوابط العيشية السباشخة مع الاسػاق

 .ت بارتفاع الػزن الشدبي للؤصػل ومخاكد البيانات.  وفي السقابل، تترف شخكات الاترالا
 –شبي السباشخ في السجال الخقسي بشاء عمي ما سبق تتحجد أىع الجلالات تجاه الاستثسار الأج

، بالشدبة لمبمجان السزيفة او السخشحة لاستزافة الاستثسارات الأجشبية السباشخة –السعمػماتي والاترالي 

                                                
1
 UNCTAD, world Investment Report 2018, PP.159-189. 

2 
Ibid, p.169. 
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مثل جسيػرية مرخ العخبية، في ضخورة إدراك الخمؽيات الكامشة وراء اتخاذ الذخكات ، أو الخاغبة في ذلظ
 وذلظ مغ الشػاحي التالية:  العسلبقة لقخار الاستثسار الخارجي

  وليذ فقط بالسعشى الزيق الدائج لجى بالسعشى الذامل لمبشية الخقسية تػفخ البشية الخقسية الفعالة ،
عجيج مغ حكػمات البلبد الشامية، بسا فييا مرخ، و الستسثل في الشصاق العخيس والدخعة العالية 

عمي امتجاد السداحة الجغخاؼية  Broad band, High speedلشقل البيانات عبخ الانتخنت 
 لمبلبد . 

  بالكع والكيف  تػفخ الأنذصة السحمية لمبحث والتصػيخ والابتكار و كافة الأصػل غيخ السمسػسة
والتي تسثل بيئة داعسة لأعسال الذخكات الكبخى التي تقػم بالاستثسار خارج حجود السشاسبيغ ، 

سج فخاغات " الأنذصة غيخ السمسػسة " مغ خارج بلبدىا، بسا يداعجىا في تقميز حاجتيا إلى 
 البمج السزيف وبتكمفة أعمي . 

  وجػد قصاع أعسال محمي قادر عمي تحقيق علبقات الخبط الأمامي والخمفي مع فخوع الذخكات
الأجشبية ذات العسق الخقسي بسا في ذلظ الأعسال الرغيخة والستػسصة السخكدة عمي استحجاث 

 .سميات الانتاج ابتكارات السشتجات وع
  

الاعتبار عشج حداب السشافع السحتسمة والأعباء الستػقعة للبستثسارات الأجشبية  بعيغخح يشبغي أف يؤ 
، الأثخان الايجابي والدمبي عمي السشذآت السحمية. الفخص والسشافع عمي الجانب في البمجاف السزيفة

بحيث تػجج "وحجات أعسال" مدتقمة ندبياً  الايجابي تتػلج مغ تجدئة سلبسل الؿيسة الي ميام مشفرمة،
لبشاء السشتج الشيائي، ويفزل نقميا عيشياً أو تعييج خجماتيا " اللبممسػسة " الي مشتجيغ متعاقجيغ مغ 

فتشذأ عغ تحػل البمج السعشى،  الأعباء والتحجياتأما ػاقع جغخاؼية متعجدة عبخ البحار، الخارج في م
وىحه حالة بمجان ومشاشق مثل ، "ممحق" لمسشتجيغ الكبار في الخارجالرغيخ ندبيا في الغالب، إلي 

سشغافػرة وىػنج كػنج و "ماكاو الريشية"، أو تشذأ عغ تكػّن جيػب داخل البلبد، ممحقة بسخاكد الذخكات 
و مقخاتيا، وىحه ىي الحالة في أغمب الجول السزيفة ذات التػسع في الأعسال السكسّمة لدلبسل الؿيسة مغ 

فإنو –مثل مرخ  –وفي حالة البلبد الشامية " الدمعية و "التعييجات" الخجمية، " تعاقجات الباشغ  خلبل
مغ السحتسل إلي حج كبيخ أن تؤدى أنذصة الاستثسار الخقسية لمذخكات الكبخى داخل البلبد، الي إعادة 

مباشخة بدمدمة الؿيسة  بشاء نسػذج " الاقتراد السددوج "حيث يػجج قصاعان : قصاع اكثخ تصػراً ومختبط
 –مثل مرخ  –ويسكغ لمبلبد الشامية السعشيّة ، وقصاع أقل تصػراً مػجّو لدجّ الاحتياجات السحمية، الأجشبية

 Accelerated servicificationأن تتحػط لحلظ عغ شخيق الاستفادة مغ ضاىخة " الخجْمشة الستدارعة " 
لتشسية القصاعات والأنذصة التقميجية في الخيف والحزخ.   وذلظ باستخجام آليات القصاع الستصػر رقسياً،
السحتسل نذػؤىا مغ جخّاء الاستثسار الأجشبي،  Viciousبعبارة أخخى، مػاجية الازدواجية " الزارة " 
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تخمق علبقات التخابط الذبكي عبخ الدمغ مغ خلبل عسمية التشسية   Virtuousبازدواجية "حسيجة"    
 ة. الذاممة و الاحتػائي

: "تػجيات سياسات مقتخحة" في  البلبد الشامية تجاه الاستثسار  القزية الثالثة 1-1-3
 السحمي والأجشبي )مع إشارة إلى مرخ(

   Manufacturingاعادة التخكيد عمي عػامل الصمب عمي مشتجات القصاع الترشيعي   1-1-3-1
مشطسة الأمع الستحجة لمتشسية –نيجو" وىشا نذيخ الي الاستعخاض الفكخى السػجد الحي أجخاه " اليػ 

والسعشػن " الصمب مغ أجل ، حػل التشسية الرشاعية 2018في التقخيخ الدشػى لعام  –الرشاعية 
 .1الرشاعة التحػيمية : دفع التشسية الرشاعية الاحتػائية السدتجامة 

ػ السجفػع بالترجيخ وقج تبيغ مغ تجارب الجول الآسيػية حجيثة الترشيع في تصبيق "نسػذج الشس    
الرشاعي لمدمع الخخيرة ذات السكػّن الأجخي السشخفس"، أن الرادرات الرشاعية ليحه الجول أصبحت 
مع الػقت تتقاسع بعس العيػب مع الرادرات الأولية، مع انخفاض السخونات الجّخْمية الأجشبية لمصمب 

لتصػر التكشػلػجي.  لحلظ تحػل الفكخ عمي السشتجات السرشعة عمي الجرجات الجنيا والػسصى مغ سمع ا
الاقترادى مغ الجعػة الي إعسال " استخاتيجية الشسػ السػجو لمترجيخ" عسػماً الي التجقيق في تصبيق ىحه 

 .  الاستخاتيجية التى اتدست بزيق قاعجة التخكيب الييكمي
لي مخاجعة ـيكل مغ ىشا تست الجعػة مججداً، مغ قبل بعس عمساء الاقتراد الجولي السبخزيغ، إ

الانتاج والترجيخ الرشاعي مغ مشطػر إعادة  تػجيو عسمية " التحػل الييكمي" ليتع بيغ الفخوع الرشاعية 
Inter-Branch   بل وفي داخل الفخوع نفدياIntra- Branch    وذلظ بالانتقال مغ ترشيع وترجيخ

كمسا ارتفعت درجة الكثافة و . كشػلػجياسشتجات كثيفة العمع والتالسشتجات كثيفة العسل والسػارد الي ال
مغ ، التكشػلػجية والتعقج التخكيبي لمقصاع الترشيعي، كمسا تحدغ السػقف التشافدي في الأسػاق الجولية

خلبل اقتشاص نريب مشيا في حالة مغ السشافدة الاحتكارية، ولا تقػل " احتكار القمة"، وذلظ  بجلُا مغ 
السػاد الأولية والسشتجات السرشعة ذات السدتػيات الستجنّية ندبياً مغ الدػق التشافدي السفتػح لإنتاج 

 .  2ومغ ثع تتعدز آثار الترجيخ عمي الثخوة والجخل في البمجان السرجّرة ، السيارة والكثافة السعخؼية
انتقائية للبستثسار الأجشبي والسحمي مجفػعة بعػامل الصمب  ةبيحا تشاولشا أىسية وضع استخاتيجي

 لسي والسحمي، بالتصبيق عمي الرشاعة التحػيمية. وؼيسا يمي نذيخ الي عػامل العخض .العا
 
 
 
 
 
 

                                                
1
  UNIDO, Industrial Development Report, ―Demand for Manufacturing : Driving Inclusive 

and Sustainable Industrial Development‖ , 2018, pp.89-92.  
  IBID:  في ىحه السجادلة حػل استخاتيجية الاستثسار الرشاعي السػجو لمترجيخ أنطخ 2
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 إعادة ليكمة عػامل العخض بالتخكيد عمي الابتكار  1-1-3-2
بالتدامغ مع عسمية الاستجابة لذخائا مشاسبة مغ الصمب العالسي، فإنو يشبغي إعادة ـيكمة العخض     

جابة مخنة لذخائا متشامية مغ الصمب السحمي عغ شخيق الابتكارات السجعػمة ليدتجيب جياز الانتاج است
بالتعميع العالي والبحث والتصػيخ وتدجيل الاختخاعات. ويسكغ في ىحا السجال تصبيق ما يدسي " الابتكار 

دػق العكدي " ويقرج بو مجسػعة التكشػلػجيات والسشتجات وعسميات الانتاج التي يتع تػليجىا ابتجءاً لم
ثع مع التحديغ الستػاصل يتع استخجاميا بعج ذلظ مغ قبل مشذآت الجول الستقجمة، ليذ فقط ؼيسا ، السحمية

يتعمق بالسشتجات و العسميات البديصة ولكغ السعقجة والسكمفة أيزا . ويحكخ تقخيخ "الأنكتاد" عغ "التجارة 
جد مغ الجول الشامية الكبيخة تبشي " في ىحا الرجد: )إن بعس الذخكات السحمية في ع2018والتشسية 

استخاتيجية لتجويل الانتاج والاستثسار قائسة برفة أولية عمي الاستجابة لمصمب السحمي الشامي ثع تحاول 
صغيخة كانت أسػاقيا أو ، مغ بعج ذلظ التغمغل في شخائا الجخل الجنيا في أسػاق الجول الستقجمة أنفُديا

ت العكدية تعتسج برػرة متدايجة عمي تحاليل البيانات الكبيخة والتكشػلػجيات إن مثل ىحه الابتكاراكبيخة .. و 
 .1الخقسية الأخخى ( 

 

 تشطيع اتفاقات وعقػد الاستثسار الأجشبى السباشخ 0-0-2-2
بالإضافة إلى الؿيام بدغ تذخيعات للبستثسار ذات شابع تفاضمى، بحيث تقػم بتقجيع حػافد  

والتقييج السبخمج فى ، عيشة ذات أولػية مغ وجية نطخ الخؤية التشسػية الذاممةإيجابية لمتػسع فى مجالات م
مجالات أخخى لا تتستع بالأفزمية؛ فإن مختمف الجول تجخل فى اتفاقات ثشائية ومتعجدة الأشخاف، فى 

مغ تتزسغ قػاعج ناضسة لتجفق الاستثسارات ، إشار "مشاشق التجارة الحخة" و "التكامل الاقميسى" عسػماً 
 وإلى البمج السعشى.

 ونذيخ فى ىحا السجال إلى أىسية ما يمى مغ تػجيات مقتخحة:
  العسل عمى اجتحاب الاستثسارات فى السجالات التى تؤدى إلى نقل التكشػلػجيا الستقجمة باستخجام

الحكاء الاصصشاعى والخوبػتات وتكشػلػجيا السعمػمات والاترالات، بسا يداعج عمى الإرتقاء عمى 
 سل الؿيسة عغ شخيق زيادة السحتػى الخقسى فى مخاحل الإنتاج السختمفة .سلب

ويتصمب ذلظ الشز فى الاتفاقات التجارية والعقػد الاستثسارية عمى تذجيع الآثار الانتذارية 
 عقج اتفاقات التخخيز.خلبل تأسيذ السذخوعات السذتخكة و لمتكشػلػجيا السشقػلة مغ 

 يجية لمذخكات العالسية الكبخى ؼيسا يتعمق بحساية وحجب الأسخار التحػّط ضج السسارسات التقي
"أسخار الرشعة"، بسا قج يغلّ أيجى الحكػمات الػششية عغ استخجام الدياسات السػجية  التجارية و

 ومغ ذلظ: لتعديد انتقال التكشػلػجيا.

                                                
1
  UNCTAD, Trade and Development Report, : ―Power ,Platforms and the Free Trade 

Dilusion‖ , 2018, pp. 84-89 ( Adopting Economic Policies to Digital World).  
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 Non-disclosure ruleتزسيغ نرػص معيشة مغ قبيل ما يدسى "قاعجة عجم الإفراح"  –أ 

)مجسػعة التعميسات  Source Code Sharingوخاصة لمحيمػلة دون تذاشخ "الكػد السرجرى" 
الحاسػبية السعالجة بغخض الاستخجام فى مجال التعامل مع البيانات والسعمػمات السحسّية بسطمة 

 قػانيغ واتفاقات السمكية الفكخية(.
بخرػص "قاعجة السعاممة الػششية" ومغ السسارسات التقييجية أيزا، ما يتع الشز عميو -ب

National Treatment  معاممة الذخكات الأجشبية معاممة السذخوعات الػششية( مسا يؤدى فى(
 التصبيق إلى الحيمػلة دون إعصاء أفزمية لمتكشػلػجيات السحمية.

كحلظ تدعى الذخكات الكبخى إلى تزسيغ نرػص تزسغ عجم الشقل الحخّ لمسدتحجثات  -ج
جية التى تقػم بيا الذخكات السدتثسخة فى البلبد السزيفة، وىحا ما يسكغ أن يحجّ مغ التكشػلػ 

استخجام أحجث التكشػلػجيات الخقسية فى البلبد السزيفة مدتؿبلًب مثل استخجام الديارات ذاتية 
 والصائخات بجون شيار.، الؿيادة

رسػم جسخكية عمى  مغ القيػد السحتسمة تزسيغ نرػص تسشع البلبد السزيفة مغ فخض -د
 Electronicواردات الذخكات الأجشبية مغ وراء عسميات "الشقل الإلكتخونى" لمسػاد السختمفة 

Transmissions (ET وما تدال السفاوضات الجارية فى إشار "مشطسة التجارة العالسية" لع .
بػاسصة الحاسػب  تحدع بعج ماـية "الشقل الإلكتخونى" و ما إذا كان يتزسغ مثلًب ممفات الترسيع

CAD Files  السدتخجمة فى الصباعة ثلبثية الأبعاد. )ومع تدايج نصاق السشتجات التى تتع رقسشتيا
 Softوترجيخىا إلكتخونياً، وحيث ترجّر ترسيسات الصبع ثلبثيّ الأبعاد لمسشتجات كبخامج جاىدة 

Ware  وكسمفات لمترسيسات السحػسبةCAD تثسارات الذخكات لتصبع فى البلبد السزيفة لاس
العالسية، فإن انعجام الخسػم الجسخكية عمى مثل ىحا "الشقل الالكتخونى" يعشى خدارة محققة فى 
الإيخادات الجسخكية وخاصة بالشدبة لمبمجان الجدرية الرغيخة والبمجان الأقل نسػاً.  ويقجر أنو فى 

ياً لمسشتجات السخقسشة، ويؤدى بمجاً نامياً يعتبخ مدتػرداً صاؼ 010كان ىشاك قخابة  7102عام 
الػقف الجائع لمخسػم الجسخكية إلى تدايج ؾيسة الػاردات مغ ىحه السشتجات بػاسصة الذخكات 

 .0الجولية( 
  التحػط فى مػاجية بعس أنساط الاستثسار الأجشبى القادمة مغ بعس الجول الشامية الكبيخة التى

خيع وتعسيق عسمية التحػل الييكمى والتشسػى جشػب( إلى تد-يفتخض أن تؤدى استثساراتيا )جشػب
فى البمجان السزيفة.  فقج دلت السؤشخات الستػفخة لجى عجد مغ السشطسات الجولية السعشيّة مثلًب 
إلى أن نسط الاستثسار الريشى فى كل قارتيْ افخيؿيا وأمخيكا اللبتيشية قج يسيل إلى جمب السػارد 

                                                
1
 Ibid, p.91 . 
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و ليذ إلى السجالات الترشيعية والخجمية الستصػرة، مسا يسكغ  الصبيعية والسػاد الأولية والػقػدية
 .0أن يعيق التدارع فى عسمية التحػل الييكمى

 

 الاستثسار الأجشبي السباشخ وأثخه عمى التحػؿ الييكمي للبقتراد السرخي  0-0
عمى أن الاقتراد السرخي ضل يعاني خملب ـيكميا جديسا شػال العقػد  السختمفة تتفق السرادر

الأخيخة التي شيجت انصلبقة تشسػية كبخى في مشصقتيْ شخق آسيا و أمخيكا اللبتيشية، تسكشت خلبليا عجة 
دول نامية كانت في ضخوف مذابية لسرخ حتى أواسط اليتيشات مغ القخن السشرخم مغ ان تخػض 

 تجخبة التحػل الييكمي بشجاح.
 

في الأىسية الشدبية لمقصاعات الإنتاجية  –مغ عبخ الد - ويقاس التحػؿ الييكمي للبقتراد بالتغيخ    
التجارة الخارجية، تثسارات و السختمفة، مغ حث أنربتيا في ـيكل الشاتج السحمي الإجسالي والعسالة و الاس

مع الأخح في الاعتبار حجوث تغيخات مشاضخة في السػاقع الجغخاؼية للؤنذصة الاقترادية وفي البشى 
في إحجاث تغيخ جحري في الػزن الشدبي  لسحجد لعسمية التحػؿ الييكميالسحػر اويتسثل   السؤسدية.

لمقصاع الرشاعي التحػيمي كسرجر مغ مرادر تػليج الشاتج السحمي الإجسالي كقصاع رائج أو قائج لمتغيخ 
وفق ما تجل عميو أغمب التجارب الإنسائية السعاصخة، ، %30% و25الييكمي العام، وذلظ بسا يتخاوح بيغ 

 جّ كبيخ.إلى ح
، التي اعتسجت عمى بعس البيانات التاريخية للبقتراد مقاييذ التحػؿ الييكميومغ بيغ 

 ويتخح السؤشخ الريغة التالية: Dissimilarityالسرخي، ما يدسّى بسؤشخ عجم التساثل 
D=1/2∑n  ai-bi 

سؿياس بديط ك Dويدتخجم السؤشخ b و  aفي كل مغ التػزيعيغ   i نريب القصاع bi و aiتسثل  حيث
لمتغيخ الييكمي الحي يجخي للبقتراد عبخ الدمغ، عغ شخيق السقارنة بيغ ؾيسة تػزيع معيغ في لحطة 

 الؿياس وؾيستو في وقت سابق.
عمى تػزيع الؿيسة السزافة لمرشاعة التحػيمية بسرخ، كانت ؾيسة السؤشخ  وبتصبيق السؤشخ

وجخى ليا السديج مغ  90-1980لبل فتخة خ 20ثع انخفزت إلى  80-1970خلبل فتخة  26,6قجرىا 
 .2 2006-2000خلبل 19,7وإن بمغت  2000-1990في الفتخة  14,3اليبػط إلى 

                                                
1 Ibid, p.48 . 

تحمٌك التنمٌة المستدامة فً ظل التصادٌات السوق من خلال إدارة الصادرات والواردات فً “محمد عبد الشفٌع عٌسى،  2
. وانظر عن 38-36، ص ص 2011تخطٌط المومى ، ، معهد ال”2212/2211حتى عا   2222الفترة من عا  

 المؤشر محل الدراسة:
Olga Memedovic et.al," Structural Change in the World Economy:Main Features and 

Trends", UNIDO, Research  and Statistics Branch,working Paper 24/2009, p.3.  
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وتتقارب نتائج تصبيق السؤشخ الدابق مع معصيات السرادر الخسسية السحمية، إذ تذيخ البيانات  
% في 12,7حػيمية لع يتجاوز السدتقاة مغ "وزارة التخصيط" في مرخ إلى أن الػزن الشدبي لمرشاعة الت

% في عام 17,2، وأنو خلبل ربع قخن تقخيبا لع يرل ذلظ الػزن الشدبي إلى أكثخ مغ 1981/82عام 
. كحلظ فإنو شبقاً لمشذخة الإحرائية 1 2010/ 2009% عام 16,8ثع انخفس إلى  2006/2007

% خلبل الدشتيغ 16,7مى الذيخية لمبشظ السخكدى بمغت حرة الرشاعة التحػيمية مغ الشاتج السح
2016/2017 ،2017/2018. 

تع تعخيف التحػل الييكمي بأنو التحػل باتجاه الرشاعات الأكثخ تعقيجا  2وفي دراسة أخخى 
والخجمات الحجيثة كثيفة التكشػلػجيا. وقامت الجراسة بسحاولة التغمب عمى عؿبة نقز البيانات بفحز 

و تػصمت الجراسة إلى أن أكبخ مػجة لمتحػل  1960، مشح أنساط التحػل الييكمي عبخ مجى زمشي مستج
وخاصة في  1975ثع تباشأت عسمية التحػل بعج  1990-1975الييكمي في مرخ وقعت قبل مخحمة 

تعسقت عسمية التباشؤ في نسػ الرشاعة التحػيمية وفي نريبيا  2000. وانو بعج 2010-1990فتخة 
ثع تباشؤ التحػل إلى الخجمات الحجيثة. وكانت الشتيجة ان الشدبي مغ التػضف والؿيسة السزافة، ومغ 

حجث جسػد في التصػر الرشاعي والتكشػلػجي، كسا يبجو مغ خلبل نقز نريب الرادرات عالية 
% لجول شخقي 26,6)مقابل  2010% عام 1التكشػلػجيا مغ إجسالي الرادرات السرخية إلى أقل مغ 

بمغت ندبة الرادرات عالية التكشػلػجيا لرادرات ، 3الجولى آسيا(، عمساً بأن وفقاً لسؤشخات البشظ
%( 0,567، %0,487عمى التختيب ) 2016/2017الرشاعات التحػيمية السرخية فى الدشتيغ 

%( أى مديج مغ 0,281، %0,203وبالسقارنة بإجسالى الرادرات السرخية بمغت الشدب عمى التختيب )
باشخة عمى أن الاستثسارات الأجشبية في القصاعات الإنتاجية ىحا يجل برفة غيخ م التجىػر فى الشريب.

للبقتراد السرخي، إن وججت وحيثسا وججت، مع قمتيا كسا سػف يتزا، لع تديع برػرة ججية في نقل 
التكشػلػجيا الأجشبية إلى داخل البلبد.  ولحلظ أعمشت الجراسة السحكػرة اتفاقيا مع نتيجة تػصل إلييا بعس 

دراسة مقارنة لكل مغ مرخ وتػنذ والسغخب، خلبصتيا أن ىحه البمجان الثلبثة وقعت  الباحثيغ بذان
أسيخة السخحمة الأولى مغ الترشيع، حيث تدػد الرشاعات الخؽيفة مشخفزة التكشػلػجيا ندبيا، ولع تشتقل 

  ة السدساة بإلى السخحمة الثانية فمع تحقق المحاق بجول شخقي آسيا، و مغ ثع بقيت حبيدة الطاىخة السخكبّ 
 Premature Industrialization and)ندع الترشيع قبل الأوان، و التحػل الييكمي الحي لع يدتكسل  

Unfinished Structural Transformation) ، ومغ الرعب التعػيل عمى الاستثسار الأجشبى وحجه
إلى الشاتج مثلًب لع  فى تفديخ الجسػد الييكمى فى مرخ فى ضػء حؿيقة أن حرة الاستثسار الأجشبى

                                                
ظٙ(، "ثؼغ او زلاود انٓٛكهٛخ فٙ اولزظبد انًظز٘ يٍ اندٕاَت انمطبػٛخ اَظز: محمد ػجذ انشفٛغ ػٛظٗ )ثبحث رئٛ 1

، انفظم انثبَٙ، خذٔل 2010، يؼٓذ انزخطٛؾ انمٕيٙ، يبرص 220ٔانُٕػٛخ ٔانذٔنٛخ"، طهظهخ لؼبٚب انزخطٛؾ ٔانزًُٛخ رلى 

 .13، 1ٔرلى 
2
 Rim Mouelhi and Monia Ghazali," Structural Transformaion in Egypt, Morocco and 

Tunisia" ,ERF Economic Research Forum, The Forum, October 22, 2018.   , 
3
 World Development Indicators data base.  
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وكحلظ فإن إجسالى حرة الاستثسار )شاممة ، 2017/2018% فى أعمى مدتػياتيا فى عام 6تتجاوز 
، 2016/2017% خلبل الدشتيغ 6,7، %15,3التغيخ فى السخدون( إلى الشاتج السحمى فقج سجمت 

الاستثسار الأجشبى  خىا عمىقرم جالأمخ الحى يسكغ إيعازه إلى العجيج مغ الأسباب وع 2017/2018
 .وحجه
تحقيق درجة فعالة مغ تجخل الجولة لتقػية الإشار السؤسدي  -وفق نفذ الجراسة–ومغ ذلظ، يمدم     

لمعسمية التشسػية والترشيعية، بالإضافة إلى مجسػعة مغ التغييخات السيسة في عجد مغ القصاعات وخاصة 
 التعميع التقشي والتجريب السيشي.

مب عمى الاختلبلات الييكمية للبقتراد السرخي، جاءت "استخاتيجية التشسية وفي محاولة لمتغ
 2021-2018/19 صة السجى        ( وتست تخجستيا مغ خلبل وثيقة "الخصة متػس2030مرخ، السدتجامة

 . ومغ أىع مدتيجفات ىحه الخصة ما يمي:1 22/
  ٍفٙ انؼبو اصٔل يٍ انخطخ % 5,8رحمٛك يؼذل ًَٕ يزرفغ نهُبرح انًحهٙ الإخًبنٙ ٚجذأ ي

 (.2021/2020% في عاميا الأخيخ )8ليرل إلى ( 2018/2019)

  في نياية الخصة.23إلى ما يقخب مغ  2018/19% عام 11رفع معجل الادخار مغ نحػ % 

  إلى  2017/2018% مغ الشاتج السحمي الإجسالي عام 16,9زيادة معجل الاستثسار مغ نحػ
 % في عاميا الأخيخ. 25خصة ثع إلى نحػ % في العام الأول مغ ال17,9

  مميار  11إلى  2017/18مميار دولار عام  7,9زيادة صافي الاستثسار الأجشبي السباشخ مغ
مميار دولار في العام الأخيخ مغ  20دولار في العام الأول مغ الخصة ليتراعج تجريجيا إلى نحػ 

 الخصة.

ي ممسػس باتجاه رفع الشريب الشدبي جحريا ولكغ ىل يسكغ في ضػء ذلظ، أن يتحقق تحػل ـيكم
 لمرشاعة التحػيمية؟

إن الخصة متػسصة السجي تقجر الػصػل بالشريب الشدبي السجسّع لكل مغ الرشاعة التحػيمية 
% عام 18إلى ما لايديج عغ  2018/19% عام 17وقصاع البتخول في الشاتج السحمي الإجسالي مغ 

% عمى الأقل في 30% و25قيق نريب ندبي يتخاوح بيغ وكشا أشخنا إلى أىسية تح -2021/22
السخاحل الأولى مغ عسمية التشسية.  وتتأكج الزآلة الشدبية لمسدتيجف مغ التحػل الييكمي في الخصة 
متػسصة السجى مغ التػزيع القصاعي للبستثسار السدتيجف )داخل البلبد( خلبل سشػات الخصة الخباعية 

% مع نريب لمرشاعات الاستخخاجية 12,5الرشاعات التحػيمية عغ  حيث لا يديج نريب، الستػسصة
 .2%11,3)بتخول وغاز شبيعي( يقجر ب 

                                                
 2221/2222-2218/2219وزارة التخطٌط والمتابعة وا صلاح ا داري، "الخطة متوسطة المدى للتنمٌة المستدامة  1

 ".2218/2219وعامها الأول 
 .125ص  3/12، وجدول 121ص  3/9، جدول 72-71فً الأرلا  السابمة أنظر: المرجع السابك، ص ص  2
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فيل يسكغ للبستثسار الأجشبي أن يدج فجػة السػارد بسا يداعج ججيا وجحريا في تحقيق التحػل 
التحػل الستسخكد الييكمي للبقتراد؟ عمسا بأن السقرػد ىشا ليذ مجخد التحػل الييكمي في حج ذاتو ولكغ 

رغع صعػبة ذلظ في بيئة دولية لا تدسا بديػلة، بخخق  -بقجر الإمكان auto-centeredحػل الحات
"قػاعج المعبة"، وفق مشاقذتشا الدابقة، و القائسة عمى الانجماج ضسغ "سلبسل الؿيسة العالسية". فقج يتحقق 

عمى نحػ ما حجث   Out-ward looking نػع مغ التحػل، ولكغ مػجو نحػ الخارج بأكثخ مغ اللبزم
 .1ويحجث في التجخبة الرشاعية التخكية مثلب، وفق بعس الجراسات العمسية الخصيشة

 

 فهُُظز إنٗ ثؼغ ثٛبَبد اوطزثًبر اصخُجٙ فٙ يظز  لال فززح انذراطخ.
 

 الرشاعة التحػيمية الاستثسار الأجشبي السباشخ بيغ الرشاعة الاستخخاجية و 1-2-1
 ( يٍ انًهحك ٚزجٍٛ يب ٚهٙ:3ذٔل رلى )يٍ اند

 17,802تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الجاخمة ثهغ إخًبنٙ  2007/2008 لال انؼبو انًبنٙ  -
) سبعة عذخ ألف مميػن دولار( وىي أعمى نقصة بمغيا التجفق إلى الجاخل خلبل فتخة 

 9574بسقجار  2010/2011. وكانت أدنى نقصة قج سجمت لعام 2007/2008-2017/2018
لتبم  الؿيسة لمعام  2014/2015؛ حتى أخحت في الاستقخار اعتبارا مغ العام مميػن دولار

 .2017/2018لمعام  13,163و ، مميػنا 13,349نحػ  2016/2017
يلبحظ ان قصاع البتخول ) و الغاز( يدتأثخ بشريب الأسج مغ التجفقات الاستثسارية الجاخمة إلى  -

 -صاعات الاقترادية السختمفة، حدب ترشيف البشظ السخكدي ) الرشاعةمرخ مػزعة عمى الق
الاترالات وتكشػلػجيا  -الدياحة-الخجمية-الأنذصة التسػيمية -الإنذاءات-الدراعة-البتخول

استثسارات غيخ مػزعة(. وضل ىحا ىػ نسط الدمػك السييسغ شػال فتخة -عقارات -السعمػمات
وواصل  2007/2008مميار دولار في العام  5والغاز( نحػ الجراسة: حيث بم  نريب البتخول )

مميار دولار  9,6بسقجا  2008/2009الرعػد بػتيخة ثابتة تقخيبا ليبم  أعمى نقصة لو  في عام 
% مغ إجسالي التجفقات الجاخمة؛ مع تحبحب بديط عشج مدتػى أقل مغ 75تقخيبا بشريب يقارب 

 2016/2017مميار دولار في العام  8,1البتخول والغاز ذلظ ندبيا خلبل الدشػات التالية ليحقق 
% تقخيبا. وحقق البتخول 60مميار دولار أي بسا يسثل  13,3مغ إجسالي تجفقات داخمة قجرىا 
مغ إجسالي تجفق  2017/2018مميار دولار تقخيبا في  8,8والغاز استثسارات داخمة بسقجار 

 %.70مميار دولار أي بسا يسثل نحػ  13,1
قارنة مع البتخول والغاز فإن الرشاعة )التحػيمية( بم  نريبيا في بجاية فتخة الجراسة أي في بالس -

% مغ إجسالي التجفقات الجاخمة العام 8مميار دولار( بسا يسثل نحػ  1,5نحػ ) 2007/2008

                                                
 أنظر فً ذلن: 1

Yilmaz kilikaslan etal. "Global Value Chain Integration and Productivity: The Case of Turkish 

Manufacturing firms", Working Paper no.1283, ERF, January 2019.   
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بالسقاديخ السصمقة حتى وربسا كانت ىحه أعمى نقصة بمغتيا الرشاعة  –مميار دولار(  17,8)
 261)2012/2013؛ مع ميل للبنخفاض السعتجل ثع الانخفاض الذجيج في العام 2016/2017

% 2مميار دولار اي بشريب نحػ  10,3مميػن دولار( مغ إجسالي التجفقات الجاخمة البالغة 
مميػن دولار( تقخيبا في العام  423تقخيبا. وارتفعت استثسارات الرشاعة ارتفاعا شؽيفا إلى )

مميار دولار تقخيبا( بشريب ندبي يقارب  12,5لي التجفقات الجاخمة )مغ إجسا 2015/2016
مميػن دولار( مغ الإجسالي  776بمغت استثسارات الرشاعة ) 2016/2017%. وفي العام 3

يقجر البشظ السخكدي حجع  2017/2018%.  وفي 5مميارا أي بشريب مقجر بشحػ  13,3البال  
 1,316مميػن دولار( كان نريب الرشاعة مشيا ) 13,163التجفق الاستثساري الجاخل بسبم  )

% إلا قميلب، وىي ندبة مختفعة تذح عغ الستػسط السدجل لشريب 10مميػن دولار( أي بشحػ 
 الرشاعة شػال فتخة الجراسة، مسا يدتجعي التأنّي في إصجار حكع او تقجيع تفديخ معيغ لحلظ.

 

 ية لمرشاعة التحػيميةالاستثسار الأجشبي السباشخ والفخوع البيش 1-2-2
إلى أي حج حقق الاستثسار الأجشبي السباشخ نقمة نػعية في التغمغل البيشي داخل الفخوع في 

مغ خلبل إعصاء ثقل أكبخ لمفخوع ذات العسق  Inter-branch relations الرشاعة التحػيمية
 التكشػلػجي وكثافة البحث والتصػيخ وما يدسى بالتكشػلػجيا العالية ندبيا؟

إن ىحا يتصمب ؾياسات أكثخ تػسعا لقزايا مثل مجى خمق روابط امامية وخمؽية لمقصاعات، 
ومجى نسػ الإنتاجية )إنتاجية العسل والإنتاجية الكمية لمعػامل( ورفع مدتػى تأىيل العسالة وجحب الفئات 

ل البحث الأعمى ميارة مغ قػة العسل، ومجى الاستفادة مغ القجرات الابتكارية الخارجية وتجوي
خلبل   GDPوالتصػيخ)سيتع فى الفرل الخابع ؾيذ أثخ الاستثسار الأجشبى السباشخ عمى معجل الشسػ فى  

ويدداد تعقيج البحث الآن في ىحه الشقاط التي يسكغ تمخيريا (، 7102/7108حتى  0991خة تستج مشح فت
جرة عمى ؾيادة الشسػ كأقصاب في مجى نقل التكشػلػجيا الستقجمة، عمى السدتػيات القصاعية الأكثخ ق

صشاعية )ترشيعية بالأحخى(، ومغ ثع تحقيق درجة عالية مغ التحػل الييكمي ومغ سج فجػة السػارد 
عمى   Capital Flightوالحيمػلة دون الشقل العكدي لخؤوس الأمػال مغ خلبل ضاىخة "ىخوب رأس السال" 

في ضل تفاوت معجلات و أشكال السذاركة -لجولي سبيل السثال.  ذلظ أن التغيخ في صيغة تقديع العسل ا
ربسا يحػل دون خمق سلبسل محمية لمؿيسة السزافة ذات تساسظ  -في سلبسل الؿيسة السزافة العالسية

داخمي متسحػر حػل الحات ؼيسا يخز البلبد الشامية السدتقبِمة للبستثسار الأجشبي، وخاصة مشيا البلبد 
الابتكاري في المحطة الجولية الخاىشة، كحالة -التكشػلػجي-لرشاعيالأقل قجرة ندبيا عمى الشيػض ا

 جسيػرية مرخ العخبية، إلى حج معيغ، في الػقت الحالي.
 مغ السمحق الإحرائي نجج ما يمي: 4في ضػء ما سبق، وبالخجػع إلى الججول رقع 
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بذخكات الاستثسار البيانات مأخػذة عغ مرادر الييئة العامة للبستثسار والسشاشق الحخة، وتتعمق  -0
-0-0)بشطام العسل "داخل البلبد"( في قصاع الرشاعات التحػيمية خلبل فتخة عذخ سشػات مغ 

والتي ضمت قائسة حتى نياية الفتخة. ونقرج ىشا أنيا بيانات عغ  7108-07-70حتى  7118
مغ  الذخكات الخاضعة لقانػن الاستثسار، وليدت شخكات الاستثسار الأجشبي بالسعشى الجقيق

حيث التعخيف. وربسا مغ ىشا يطيخ الاختلبف الذجيج أحيانا بيغ بيانات البشظ السخكدي وبيانات 
 ىيئة الاستثسار والسشاشق الحخة، نطخا لاختلبف أسمػب جسع البيان وشخيقة الحداب.

مميار  72بمغت جسمة تجفقات رأس السال السُرجَر لمذخكات الرشاعية في عذخ سشػات ماؾيستو  -7
مميار دولار كل سشة تقخيبا، وىػ مبم  ججّ متػاضع  7,2مميػن دولار بستػسط حػالي  747و 

 بالسعاييخ الجولية، وفق ما سبقت الإشارة إليو في البحث.

شخكة  70,927ألف شخكة )  77بم  عجد الذخكات التي تع تأسيديا وضمت باؾية حتى الآن نحػ  -7
مميػن (  1,8ة بأقل مغ مميػن دولار )نحػ بستػسط لخأس السال السرجر لكل شخك –بالتحجيج( 

وىػ ما يعشي أنيا شخكات صغيخة ومتػسصة الحجع. ولا بإس في ذلظ لػ كانت شخكات ابتكارية 
Start-ups.ولكشيا شخكات إنتاجية وفق السقاييذ الاعتيادية في معطع البمجان الشامية 

ا كسا ىػ متػقع( إنسا يعػد أن الذصخ الأعطع مغ رأس السال السرجر لمذخكات ) ومغ أعجادى -4
إلى السػاششيغ السرخييغ، وىػ ما يعشي، إلى حج بعيج، عجم نقل تكشػلػجيا أجشبية مغ خلبل 
عشرخ السمكية لذخكاء أجانب  )حيث بمغت مداىسة السرخييغ مغ إجسالي رأس السال السُرجَر 

 جانب(.للؤ 4,8مميار لمجشديات العخبية و نحػ  7,7مميار دولار مقابل  08نحػ 

إن ذلظ لا يعشي أنو لع تحجث عسميات لشقل التكشػلػجيا الأجشبية بػسائل أخخى غيخ السمكية، مثل 
عقػد التخاخيز بالسعخفة التكشػلػجية وأسخار الترشيع. ولكغ لا نسمظ البيانات التفرميمية حػل 

كة/شخكة، مع ذلظ، وىػ ما لا يتيدخ سػى بإجخاء دراسات إمبيخيقة مفرمة ودراسات لمحالة: شخ 
وأنساط الترسيسات     Industrial Processesالتعسق التقشي في دراسة العسميات الرشاعية 

اليشجسية الأساسية والتفريمية وغيخ ذلظ مغ الجػانب الفشية الزخورية لمحكع السجقق عمى مدتػى 
ات الرمة، ذالتكشػلػجيا السدتخجمة ومرادرىا الخارجية ونػعية الذخكات العخبية والأجشبية 

ولكغ مغ السسكغ استخجام الخبخة الحدية والحجس العقمي لشقػل إن والججوى مغ استخجاميا، 
مغ  -حتى الآن-الذخكات السرخية الرغيخة والستػسصة تعسل عشج مدتػيات مشخفزة ندبيا

يخا الإدارة والكفاءة التقشية، وخاصة مع عجم فعالية البشى السؤسدية السشػط بيا ذلظ. ونتػقع تصػ 
وتحديشا في أداء ىحه البشى بعج السػافقة مؤخخا عمى إقامة جياز السذخوعات الرغيخة 

 والستػسصة)الرشجوق الاجتساعي لمتشسية سابقا( و أصبحت تبعيتو لسجمذ الػزراء مباشخة.   
أما مغ حيث نػعية الرشاعات ؼيلبحظ عمييا أن اغمبيا مسا يصمق عميو الرشاعات الخؽيفة،  -2

ى التكشػلػجي البديط ندبيا، وخاصة الرشاعات الغحائية ومجسػعة "الغدل والشديج حيث السحتػ 
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والسلببذ الجاىدة" والرشاعات الخذبية وصشاعات السعادن. بالإضافة إلى الرشاعات الأكثخ 
قابمية لتمػيث البيئة والسحيط الحيػي مثل الكيساويات ) خاصة الػرق والبلبستيظ والأسسجة( 

مميار  72ء )وخاصة الأسسشت(. و مغ إجسالي رأس السال السرجر والبال  قخابة وبعس مػاد البشا
 7,7فإن أكبخ حرة تدتاثخ بيا مجسػعة الرشاعات الكيساوية "البديصة" )  -كسا أسمفشا-دولار

 4,8مميار دولار( تمييسا الرشاعات الغحائية ) 7,8مميار دولار( وقج نزيف إلييا "مػاد البشاء" )
 مميػن دولار(.   7792( ثع  السعادن )مميار دولار

 

 وىشاك فخعان صشاعيان نػد الإشارة إلييسا لأىسيتيسا وىسا:
الرشاعات اليشجسية، ومغ السفتخض أنيا تسثل القمب السحخك لمتحػل الييكمي في الرشاعة التحػيمية؛  -0

بخ مشو إلى "أدوات كيخبائية مميار دولار يحىب الجدء الأك 7,7ولكشا لاحطشا أن رأسساليا السرجر البال  
مميػن  287بسبم   -أي سمع استيلبكية معسّخة-دة كيخبائية ومشدلية"ي"أجمميػن دولار، و 887إنارة" بسبم  و 

وىي تعتبخ صشاعة تجسيع إلى حج كبيخ أكثخ مغ كػنيا "صشاعة  –و "الديارات ووسائل الشقل" ، دولار
إذا صا التعبيخ، وىي  صشاعة )قمب القمب(ر. أما مميػن دولا 207,2ترشيع السكػنات" حيث تأخح 

مميػنا،  87,7مميػن دولار، ولع تأخح الإلكتخونيات سػى  297"السعجات والآلات وقصع غيارىا" فقج اخحت 
 مميػن دولار. 0,82وأخحت "مشاشق تكشػلػجية وحزّانات عمسية" 

 

مميار(   0,9إلى ما يدسى "أدوية" ) مميػن دولار، يحىب أغمبيا 7724الرشاعت الجوائية، وقج أخحت -7
و لكغ ىل يتع الجدء الأساسي مغ صشاعة الأدوية داخل البلبد، أم يتع شخاء البخاءات والابتكارات والسػاد 

 الفعالة مغ الذخكات الأجشبية عابخة الجشديات و السؿيسة مقخاتيا الخئيدية في الخارج؟.
 

 صافي الاستثسار الأجشبي السباشخ 
" الفخق بيغ التجفقات الاسثسارية السباشخة الجاخمة و بيغ تمظ صافي الاستثسار الأجشبي السباشخيسثل "   

فإن ىحا يسثل إضافة  -التجفقات الخارجة. وكمسا كان صافي الاستثسار كبيخا ندبيا_ في حالة البلبد الشامية
ية. وعمى العكذ فإن ضآلة حجع لمتسػيل الستاح لمتشسية عبخ الدمغ في البلبد التي تعػزىا السػارد السال
 "الرافي" ندبيا تؤشخ إلى صغخ حجع الػعاء التسػيمي الستاح لمتشسية.

وعمى العكذ فإن الاقترادات الأكثخ تقجما والتي لاتكػن معشية كثيخا بتحقيق فارق مػجب بيغ     
لخارجية إلى اقرى حج التجفقات الجاخمة والخارجة، بل وتدعى في عجيج الأحيان إلى تصػيخ استثساراتيا ا

مسكغ، بيجف تعطيع الخبحية وعػائج وإتاوات التكشػلػجيا السحرمة واكتداب الشفػذ و تعطيع  السدايا في 
مجالات اقترادية متشػعة كالتبادل التجاري، بالإضافة إلى تعديد السكانة الاستخاتيجية لمجولة عمى 

 الرعيج الإقميسي والعالسي.
لشامية تدعى إلى محاصخة قشػات تدخب الأمػال إلى الخارج، مغ خلبل قشػات وىكحا، فإن البلبد ا    

أسػاق السال، وخاصة مغ خلبل أعسال السزاربة بخؤوس الأمػال اليائسة، ومغ خلبل مجفػعات خجمة 



  مشافع وأعباء التسػيل الخارجى فى مرخ 

- 43 - 

 

وكحلظ ايزا مغ خلبل التحػيلبت  -الجيغ وتسػيل العجد في ميدان التجارة السشطػرة وغيخ السشطػرة
ستثسارات الأجشبية داخل البلبد ) الأرباح و السجفػعات التكشػلػجية بالإضافة إلى استخداد السختبصة بالا

يتأثخ باستثسارات  صافي الاستثسار الأجشبي السباشخ في الجوؿ الشاميةأصل رأس السال(. وبخغع أن 
ربسا  ، اقتراديا والسؿيسيغ في العالع الخارجي، بسا يسكغ أن يكػن لو مغ آثار إيجابية عمى البمج السخسل

استخاتيجيا، إلا أن الجول الشامية تخذى بالحات مغ الآثار الدمبية لحخية تحػيل رؤوس الأمػال لمخارج، 
و غالبا مايتع  Capital Controlsوخاصة في غيبة الزػابط الزخورية عمى حخكات رؤوس الأمػال 
س الأمػال ؼيسا يعخف بطاىخة "ىخوب الاىتسام بحلظ مغ خلبل عسمية الؿياس لمتدخبات السحتسمة لخؤو 

.  تتصمب عسمية الؿياس ىحه جيجا في الػصػل إلى البيانات، ولحلظ حاول Capital flightرأس السال" 
الاقتراديػن اقتخاح شخق ؾياس ميدخة إلى حج ما، غالبا مغ خلبل بيانات مػازيغ السجفػعات. وتػجج 

مغ خلبل الاستجلال عميو مباشخة وخاصة مغ بشج " الديػ ثلبثة شخق اساسية لمؿياس: الصخيقة السباشخة 
 Residualأو "الستبقي"   ويصمق عمييا شخيقة حداب البػاقي-والخصأ". والصخيقة الثانية غيخ السباشخة

صافي الاستثسار ػال )الديادة في الجيغ الخارجي و وتقػم عمى حداب الفخق بيغ مرادر رؤوس الأم
جامات رأس السال )الديادة في الاحتياشيات الخسسية و عجد الحداب الأجشبي السباشخ( وبيغ استخ

 .1الجاري(. اما الصخيقة الثالثة فيي خميط ىجيغ مغ الصخيقتيغ السباشخة وغيخ السباشخة
وايا كانت شخيقة الؿياس فإن صافي الاستثسار الأجشبي السباشخ في حالة دولة مثل مرخ، يذكل 

ق وؾياس تدخبات رؤوس الأمػال لمخارج.  وحيث إن مرخ قج سشت متغيخا رئيديا  في عسمية اشتقا
( مػجية نحػ جحب الاستثسارات الػافجة بكافة 7102لعام  27تذخيعات متتالية )أحجثيا القانػن رقع 

الدبل، مغ خلبل التدييلبت السالية والتيديخات والإعفاءات الزخيبية، بالإضافة إلى الحخية الكاممة في 
وعػائج السمكية الأخخى وأصل رأس السال، بخغع التعقيجات الإدارية، كسا اعتبخت الحقػق تحػيل الأرباح 

التكشػلػجية بسثابة أصػل رأسسالية يسكغ حداب ؾيستيا السالية، فمحلظ يمدم الحخص في السحاسبة السالية 
 لمذخكات وتحػيل مدتحقاتيا لمخارج بالعسلبت الأجشبية.

رتفاع تجفقات الاستثسار الخارجة مغ مرخ، مع تػاضع أحجام لحلظ يسكغ استذعار القمق مغ ا
-3)وفق الججول رقع 7112/7118التجفقات الجاخمة، كسا يتبيغ مغ بيانات الدشة الأولى مغ فتخة الجراسة 

مميار لمتجفقات الخارجة،  4,7مميار دولار مقابل  02,8مغ السمحق( حيث كانت التجفقات الجاخمة نحػ  1
بمغت التجفقات الجاخمة  7102/7108مميار دولار، وفي الدشة الأخيخة  07,7ي مشيسا بحيث بم  الراف

مميار  2,2مميار لمتجفق نحػ الخارج، ومغ ثع تع تدجيل صافٍ بسقجار 2,4مميار دولار مقابل  07,0
 . دولار تقخيبا
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 0202لدشة  20التذخيع السرخي للبستثسار الأجشبي:قانػف الاستثسار رقع  0-2
 الإمكانية السحتسمة لجحب الاستثسار الأجشبي السباشخ في مرخ: 1-3-1

ماىي العػامل الخئيدية السفدخة لتجفق الاستثسار مغ الجول والذخكات القائسة بالاستثسار إلى البلبد 
 السدتقبِمة ليحا الاستثسار؟

لشدبية مغ حيث تتعجد العػامل السحكػرة وتتشػع مغ حيث وزنيا الشدبي  في جانب الكيف، والأىسية ا
 الكع، وؼيسا يمي نذيخ إلى بعزيا: 

انصباع صػرة معيشة عغ البمج مغ وجية نطخ الحكػمات والسدتثسخيغ الأجانب. حيث تمعب عجة  -
عػامل أدواراً أساسية في ذلظ، مثل مجى الاستقخار الأمشي والدياسي، و كفاءة و فاعمية جياز 

 الأجانب. الجولة، ووضع الحخيات الأساسية لمسػاششيغ و
مجى وضػح و استقخار وفاعمية الإشار التذخيعي اللبزم لجحب التجفقات مغ الخارج وتػجيييا إلى  -

القصاعات ذات الأولػية، ومغ ثع تعطيع السشافع و "تجنية" الأعباء؛ و كحلظ آلية إنفاذ القانػن، و 
 درجة الفداد الإداري والاقترادي.

خرائز قػة العسل، ومجى تػفخ السػارد الصبيعية، معصيات عػامل الإنتاج وخاصة مغ حيث:  -
مع ملبحطة ان الػفخة الشدبية لبعس الدمع الأساسية، وخاصة مغ قصاع السحخوقات قج تذجع 

    عمى اتباع ما يدسى بسدمظ "التساس الخيع".
از الصاقة الاستيعابية لخأس السال، وخاصة مغ حيث تػفخ السخافق والسشافع الأساسية، وكفاءة الجي -

 الشقجي والائتساني و أسػاق السال.
مجى وجػد قصاع محمي للؤعسال قادر عمى الاستقصاب والسذاركة مع رأس السال الأجشبي في  -

 القصاعات ذات الأولػية.
مجى تػفخ رؤية استخاتيجية مفرمة ذات أولػيات محجدة مع القجرة عمى التشفيح في مجى زمشي  -

 (.2023جامة معيغ )عمى غخار "رؤية التشسية السدت
 الاعتبار الاستخاتيجي الستعمق بسػقع الجولة نفديا مغ الشطاميغ الإقميسي والجولي. -

وما ، 2017لعام  الإشار التذخيعي متسثلب في إصجار "قانػن الاستثسار"وؼيسا يمي نمقي نطخة عمى 
 يشصػى عميو مغ عػامل جحب أو شخد للبستثسار الأجشبى .

 

 لقانػف بعس السلبحطات حػؿ ا 0-2-0
مغ خلبل قخاءة القانػن )السمحق( يسكغ أن نتػصل تحميميا، بخرػص السدايا السسشػحة لمسدتثسخيغ، 

 وخاصة الأجانب مشيع، سػاء كانت مدايا مالية )ضخيبية وغيخىا( أو غيخ مالية، إلى ما يمي:
الأجشبية  تصبيق مبجأ "السعاممة الػششية" عمى الاستثسارات الأجشبية، أي معاممة السذخوعات -

 تثسخ الػششي.معاممة مساثمة لتمظ السسشػحة لمسدالسقامة في مرخ 
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اعتبار الأصػل السعشػية وحقػق السمكية الفكخية بسثابة مال مدتثسخ، تقجر ؾيستو السادية مغ  -
خلبل تختيبات تعاقجية، يتع التػصل إلييا مغ خلبل التفاوض. ومعمػم أن نتيجة التفاوض يحجدىا 

لتداومية بيغ البائع و السذتخي لمسعمػمات التكشػلػجية و الأسساء و العلبمات تفاوت القػة ا
التجارية، والتي ترب في العادة لرالا البائع، باعتباره صاحب القػة الأكبخ كسالظ لمحقػق 
الفكخية والسعشػية، و حيث التسمّظ تغمب عميو الرفة الاحتكارية والاستئثارية )السالظ الحرْخي( 

Exclusive. 
حخية تحػيل الأمػال إلى الخارج، سػاء تحػيل الأرباح أو أصل رأس السال، دون أية قيػد أو  -

 .Capital controlsضػابط مفخوضة عمى حخكة رؤوس الأمػال 
حخية الاستيخاد والترجيخ لمسذخوعات، دون القيج في سجلبت السدتػرديغ والسرجريغ، مع  -

 التيغ.الدساح بإنذاء مشافح جسخكية خاصة في الح
%، مع إمكان رفع الشدبة 71% و01الحق في استخجام عسالة أجشبية في حجود تتخاوح بيغ  -

 استثشاء مغ ذلظ، لبعس السذخوعات )الاستخاتيجية(.
مشا إعفاءات ضخيبية متشػعة، وخاصة لمسذخوعات الػاردة ؼيسا يدسى بالخخيصة الاستثسارية )مع  -

كسا يجػز  -لذكل الجقيق حتى الػقت الخاىغ(ملبحطة أن مثل ىحه الخخيصة غيخ محجدة با
 % مغ رأس السال السجفػع حتى تاري  مداولة الشذاط.81الخرع مغ وعاء الزخيبة حتى 

والتجريب الفشي، والحرػل عمى ، مشا حػافد إضاؼية متشػعة ؼيسا يتعمق بتكاليف تػصيل السخافق -
 ة(.)مع إمكان تقجيع حػافد أخخى غيخ ضخيبي -الأراضي الرشاعية

مشا إعفاءات ضخيبية أخخى إضاؼية لمسذخوعات السقامة بشطام "السشاشق التكشػلػجية"، مغ قبيل  -
 الإعفاء مغ الزخائب والخسػم الجسخكية لسا يتع استيخاده مغ الآلات والسعجات لسداولة الشذاط.

 استشتاجات عامة 0-2-2
الرمة الأوثق بسػضػع الجراسة مغ الاستعخاض التحميمي الدابق لسػاد )قانػف الاستثسار( ذات 

، : )ضسانات وحػافد الاستثسار( ممىء بكثيخ مغ السدايا السالية الباب الثانىإن  نخمز إلى ما يمي:
وقج يكػن مغ السيع ان نحكخ أن السذخوعات الاستثسارية، وخاصة الأجشبية وخاصة الزخيبية والجسخكية، 

لقخار بالاستثسار، لمسدايا الزخيبية بالحات، مقارنة مع كل عشج اتخاذ ا، مشيا، لاتعصي أىسية ندبية كبيخة
التدييل ثسغ الأراضي أو تقجيسيا بالسجان(، و الجعع السباشخ)كسا في حالة تػصيل السخافق ورد  مغ:

 الإداري.
 

: )نطع الاستثسار( يحتػي عمى العجيج مغ الإجخاءات الإدارية ذات الصابع  الباب الثالث فإ -
 ار، وفي حجود متفاوتة بيغ أنطسة الاستثسار السختمفة.التقييجى للبستثس
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" لتديج مغ الإجخاءات الإدارية ذات الصابع التقييجي السحكػرة، وخاصة اللبئحة التشفيحيةوتأتى " -
بالشطخ إلى العيػب السػروثة السذيػدة لأقدام مغ الجياز الإداري لمجولة، مسا يدتػجب دراسة 

 خاصة .
لعام  87)وفق القانػن رقع  السشاشق الاقترادية الخاصةمغ كسا يلبحظ غسػض السػقف  -

، لا بل يكخر الإشارة إلى أنو )مع عجم الإخلبل بأحكاميا(، إذ القانػن الججيج لا يمغييا، (7117
ولكشو، مغ الجية السقابمة، لا يقجم تشطيسا خاصا ليا و لا يجرجيا صخاحةً ضسغ أنػاع السشاشق 

  يا.التي يعتسجىا ويَعتسِج عمي
 

 مقتخحات بخرػص تفعيل الإشار التذخيعي للبستثسار الأجشبي 0-2-2
بعج الاستعخاض التحميمى الدابق لقانػن الاستثسار والاستشتاجات الأساسية الستختبة عميو، كسا وردت 

 بإيجاز آنفا، يسكغ أن نقجم السقتخحات التالية :
 لأجشبى السباشخ فى مجال قج يكػن مغ السشاسب التفكيخ فى إصجار تذخيع خاص للبستثسار ا

الأجشبى دون الاستثسار  التكشػلػجيا الستقجمة بالحات، بحيث :يكخس التذخيع السقتخح للبستثسار
يػجو و يخ السباشخ )فى الحػافظ السالية(، دون الاستثسار غ، ويكخس للبستثسار السباشخالجاخمى، 

خخ، مغ الذخكات الأجشبية، خرّيرا لتذجيع انتقال التكشػلػجيا الستقجمة، وليذ لأي غخض آ
سػاء كانت مغ صشف الذخكات الجولية العسلبقة السحتكخة حاليا لبخاءات الاختخاع الشافحة وأسخار 

، أو مغ الذخكات الابتكارية الشاشئة عمى الرعيج الجولي في مجالات Know-howالترشيع  
مجػء إلى آلية إبخام عقػد رائجة مثل "إنتخنت الأشياء". وقج يكػن مغ السشاسب أيزا أن يتع ال

التخاخيز التكشػلػجية، بجلا مغ الاستثسار السباشخ، كمسا أمكغ ذلظ، وىػ الأفزل، وإن كان 
 الأصعب خلبل السخاحل الأولى مغ التشسية الخقسية.

 السادة الأولى، بحيث تتزسغ ، نقتخح أن يتكػن التذخيع السحكػر مغ مادتيغ إلى أربع مػاد فقط
أى الاستثسار الأجشبى، وفى قصاع التكشػلػجيا الستقجمة  -لشصاقو الشػعى والشطامىتحجيجاً  مثلب،

ما يفيج تقجيع أقرى حج مسكغ لمحػافد والزسانات السسكشة،  السادة الثانيةو تتزسغ  -بالتحجيج
بذكل تفاضمي أو تفزيمي،  حدب القػاعج السخعية في ىحا الذأن، وبسا يتقارب مع أمثاليا في 

 اىزة صشاعياً في مخاحل تشسيتيا التكشػلػجية الأولى. الجول الش

  بالشز عمى إعفاء الذخكات السدتثسخة مغ جسيع القيػد، عجا ما يتعمق  السادة الثالثة، مثلب،وتقػم
سػاء   Data Sovereigntyمشيا باعتبارات "الأمغ القػمي"، اعتبارات "الديادة البياناتية لمجولة" 

عامة أو البيانات الذخرية للؤفخاد، و كحا "أمغ الشطع" في قصاع ؼيسا يتعمق بالبيانات ال
 أمغ فزاء الذبكات. -السعمػمات التكشػلػجية، و "الأمغ الديبخاني"
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  فتقزي، إن لدم الأمخ، وفي حالات محجدة،  ،وفق ىحا السقتخح التػضيحي السادة الخابعة،أما
قميجي، وإيكال السيسة إلى مجسػعة إشخاؼية بإعفاء السدتثسخيغ مغ المجػء إلى الجياز الإدارى الت

 محجودة العجد ومحجّدة السيام عشج أعمى مدتػى تشفيحي مدئػل.

   ،يتع الاستفادة  عشج سغّ التذخيع السقتخح مغ التذخيعات الشافحة فى بعس دول شخق آسيا الخائجة
لدمانية والسكانية ذات الطخوف السقاربة لشا ندبيا، مثل ماليديا؛ مع العمع باختلبف الطخوف ا

 .والسػضػعية بيغ تجارب الجول الآسيػية  والتجخبة السأمػلة في مرخ  خلبل السخحمة القادمة
 
 

 خاتسة -0أىع استخلبصات الفرل
 ي تتخكد الاستثسارات الأجشبية السباشخة عمى السدتػى العالسي، مغ حيث التجفقات نحػ الخارج ف

ل الشامية الكبيخة، في مقجمتيا الريغ. أما الجول السدتقبِمة مغ الجو عجد قميل مغ الجول الستقجمة، و 
لملبستثسارات فإنيا تتخكد مخة أخخى في مجال التجفقات بيغ الجول الستقجمة وبعزيا البعس، 

 بالإضافة إلى عجد مغ الجول الشامية "الشاىزة صشاعيا".
 

خ أيٌّ مشيسا فاعلب في مجال تجفقات وفي الحالتيغ فإن القارة الإفخيؿية، والسجسػعة العخبية، لا يعتب
الاستثسارات الجولية خارج الرشاعات الاستخخاجية والأنذصة الأولية عسػما، سػاء مشيا الاستثسارات 

 الخارجة أو الجاخمة.
  إن الاستثسارات الأجشبية السباشخة في الرشاعة التحػيمية و الخجمات العمسية والتكشػلػجية، مختبصة

 ي سلبسل الؿيسة الزافة العالسية.عزػيا بالسذاركة ف

  إن الرادرات مختبصة بسعجل السذاركة في سلبسل الؿيسة السذار إلييا، ومغ ثع فإن اكتداب
متحرلبت الرادرات مختبط بالانجماج السذار إليو في دورة الإنتاج الحي يتع تجويمو بدخعة فائقة 

 وبقػة غيخ مدبػقة عبخ الدمغ.

 ي مرخ كان أثخىا ججّ محجود عمى عسمية التحػل الييكمي للبقتراد إن الاستثسارات الأجشبية ف
السرخي، مغ زاوية الشريب الشدبي لمقصاع الرشاعي التحػيمي، والأنربة الشدبية لمقصاعات 
الرشاعية الفخعية الأكثخ قجرة عمى خمق الخوابط الأمامية والخمؽية و عمى زيادة الإنتاجية في 

كسا يتصمب تعطيع صافي الاستثسار الأجشبي عشاية خاصة، بجءً   الأجميْغ الستػسط و الصػيل.
 مغ الإشار التذخيعي.

                                                
ٗ ، ٔرى يُبلشخ لبٌَٕ اوطزثًبر انًظزٖ ْٕٔ ٚؼكض انجٛئخ انذا هٛخ ، ٔحٕل رؼزع انفظم نهجٛئخ انذٔنٛخ نلاطزثًبر اصخُج 1

"انزطزق نجمٛخ انؼٕايم انزٗ رؤثز ػهٗ يُبخ اوطزثًبر ٔخذة اوطزثًبر اصخُجٗ يٍ رٛظٛز اصػًبل ٔرؼشٚش اوطزثًبر 

بطخ انحًبٚخ انٕؽُٛخ ، انظٛبطبد ٔحٕافشِ ٔطٛبطبد انؼًم ْٔٛكم اصطٕاق ٔانظٛبطبد انزدبرٚخ )انزؼزٚفخ اندًزكٛخ ، طٛ

انؼزٚجٛخ ، ٔحٕل يحذداد يُبخ اوطزثًبر( ، ٚزخٗ انزخٕع نذراطخ يؼٓذ انزخطٛؾ انمٕيٗ ، "طؼز انظزف ٔػلالزّ 

 . 26-18، ص  2018( ، 291ثبوطزثًبراد اصخُجٛخ فٗ يظز" ، طهظهخ لؼبٚب انزخطٛؾ ٔانزًُٛخ رلى )
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  إن الإشار التذخيعي السرخي الخاىغ، السػجو للبستثسار في الجاخل والسشاشق الحخة والاستثسارية
وخاصة مغ حيث التدييلبت ، والتكشػلػجية، يقجم العجيج مغ السدايا السالية لمسدتثسخ الأجشبي

خيبية و تيديخ التجفقات السالية العكدية إلى الخارج وبأقل قجر مسكغ مغ ضػابط حخكة رأس الز
وفي السقابل فإن ىشاك قجرا مغ الإفخاط الشدبي في القيػد الإجخائية   Capital Controlsالسال 

السفخوضة مغ الجياز الإداري عمى إقامة السذاريع وتذغيميا بكفاءة وتحػيل أصل رأس السال 
 لأرباح.وا

 

  كسا تججر الإشارة إلى أن السذخّع السرخي لع يدتحجث حتى الآن قػاعج تفزيمية خاصة يكػن
مغ شأنيا السداعجة في تػجيو الاستثسارات، في ـيكميا القصاعي والجغخافي، بالقجر السحقق 

قات لانتقالات التكشػلػجيا الستقجمة مغ الخارج، وفق رؤية محجدة عمى السدتػى التفريمي لمعلب
الستبادلة بيغ الفخوع الرشاعية والخجمية ذات الرمة. ىحا مع العمع بسا تزسشتو التذخيعات مغ 

 قػاعج جاذبة بذكل عام في السشاشق الاستثسارية و التكشػلػجية.

  نطخا لمطخوف الدابقة، فإن مرخ تحتاج إلى تذجيع الاستثسارت الأجشبية في مجال الترشيع
 يا، أي خارج الرشاعة الاستخخاجية لمبتخول والغاز.التحػيمي الستقجم تكشػلػج

  كحلظ يجب إعصاء أفزمية خاصة لحخكة التكامل العخبي والإفخيقي، ابتجاء مغ فتا أسػاق
ترجيخية في إشار "مشصقة التجارة الحخة العخبية الكبخى" و"الدػق السذتخكة لمجشػب والذخق 

 كػميدا". -الإفخيقي
  

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  مشافع وأعباء التسػيل الخارجى فى مرخ 

- 49 - 

 

 ثانىلفرل الا
الجيػف الخارجية ومجى ارتباشيا بأىجاؼ التشسية السدتجامة والسعاييخ 

 الاستخشادية  في إدارتيا
 :تسييج

بسثابة قزية ججيجة، كسا وأنيا الآن لا تسذ دول مجيشة معيشة  مذكمة الجيػف الخارجيةلا تعتبخ 
أسخىا وعمى نطام التجارة ولا دائشييا فحدب، بل إنيا أصبحت تؤثخ وبذكل خصيخ عمى عسمية التشسية ب

والسجفػعات فسع الشسػ الذجيج الحي حجث في ىحه الجيػن وما نتج عشو مغ نسػ متعاضع في أعبائيا، فقج 
وجج عجد كبيخ مغ الجول السجيشة نفدو أمام اختيار مخيخ بيغ تحقيق الشسػ والتشسية مغ ناحية وبيغ خجمة 

 الجيػن الخارجية مغ ناحية أخخى.
غ الخارج لا يسكغ اعتبارىا ملبذاً لمجولة الزعيفة أو الستجىػرة اقترادياً، بل ىي والاستجانة م

سمػك اقترادي تعتسج عميو الجول بسدتػياتيا السختمفة لمػصػل إل أىجافيا التشسػية.  والجيػن الخارجية 
ن الجيػن لمجول الشامية ليدت مذكمة الصخف السجيغ فحدب، بل ىي أيزاً مذكمة الجائشيغ، وعشجما تكػ 

صغيخة فإنيا تربا السذكمة الػحيجة في البمج السجيغ، أما إذا كان حجع الجيغ الخارجي كبيخ فإن الصخف 
الجائغ يكػن عمى قجر كبيخ مغ الاىتسام بحل السذكمة.  وتذارك بشػك البمجان الستقجمة ومؤسدات 

ءة السالية حتى لا تتعخض للئفلبس.  التسػيل الجولية في مشا اعتسادات لمبمجان الشامية بغخض تحفيد السلب
ويعتقج البعس بأنو خػفاً مغ اختلبل التػازن في الشطام السالي العالسي، فسغ السحتسل أن يكػن الجائشػن 
مدتعجون لسديج مغ التشازلات في الأعػام القادمة فقط لمحفا  عمى السلبءة السالية لبعس الجول الشامية، 

ؽية التفاوض بيغ الجول الشامية والجيات السانحة عمى أدنى أسعار لمفائجة وتبقى السعزمة الخئيدية في كي
(Gorniewicz, G., 2009). 

وتعج مرخ واحجة مغ الجول الشامية التي عانت مغ مذكمة الجيػن الخارجية عمى مجى تاريخيا 
بيئة الحجيث، فقج شيج الاقتراد السرخي مشح بجاية التدعيشيات تحػلات وتغيخات جػىخية في ال

الاقترادية، وذلظ مغ خلبل اتباع سياسات الإصلبح السالي والشقجي وفقاً لبخنامج الإصلبح الاقترادي 
، والحي تزسغ مجسػعة مغ 1990الحي تع الاتفاق عميو مع صشجوق الشقج الجولي في يشايخ عام 

 قترادي.الدياسات والإجخاءات الاقترادية التي شبقت بيجف الػصػل إلى استعادة التػازن الا
وتختبط مذكمة الجيػن الخارجية ارتباشا وثيقا بالشطام السالي والائتساني العالسي، حيث إن الشجاح أو 
الفذل في علبجيا يؤثخ عمى مدتقبل حخكة رؤوس الأمػال الجولية وعمى التعاون الجولي، ويتشاول ىحا 

 الفرل السحاور التالية:
 (:2018 – 2003) الفتخة في وتصػره مرخ في الخارجي الجيغ 
 الخارجي الجيغ استجامة 
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 مرخ في الخارجي الجيغ ـيكل 
 التشسية تسػيل في( الخارجية القخوض) الأجشبية الأمػال رؤوس استخجام أبعاد 
  تػنذ، اليشج والبخازيل :أخخى  دول تجارب واقع مغ التشسية تسػيل في ودورىا الخارجية الجيػن 
 التشسية جافأى تحقيق في مرخ في الخارجي الجيغ دور 
 الاستجانة الخارجية كسرجر لمتسػيل عغ الشاتجة والتكاليف السشافع 
 التشسية في دوره وتفعيل الخارجي لمجيغ الدمبية الآثار مغ لمحج السقتخحات أىع 

 أىع الجراسات الدابقة ذات الرمة 2-1
  ،لاستثسارات أجشبية تشاولت الجيغ العام الخارجي وسياسة تحػيمو  (،2017دراسة )عبج الغفار فاروؽ

بالتصبيق عمى مرخ، وتعخضت لأىع مذاكل تفاقع أزمة الجيػن في مرخ، والستسثمة في شبيعة 
استخجام القخوض الخارجية مغ خلبل استخجاميا في تدجيج عجد السػازنة واستيخاد الدمع الاستيلبكية 

تذجيع الاستثسارات  وغيخىا.  وتػصمت الجراسة إلى ضخورة الحج مغ الاقتخاض الخارجي مغ خلبل
الأجشبية وتػفيخ السشاخ السشاسب ليا، بالإضافة إلى التػسع في سياسات تحػيل الجيػن الخارجية 
لاستثسارات تشسػية لمحج مغ عبء الجيػن الخارجية مع ضخورة تػضيا اليجف مغ تحػيل تمظ الجيػن 

ت ورفع معجلات التشسية أو ان مغ أجل معخفة ما إذا كانت ىحه الدياسة تيجف إلى زيادة الاستثسارا
 ليا آثاراً سمبية مغ السسكغ أن تؤثخ عمى استقلبل القخارات الاقترادية.

  دراسة لػ(Catherine P. ,Helene P. and Luca R., 2011)،  تع فييا تقييع الأثخ غيخ
 Panelيق دولة نامية وبتصب 93الخصي لمجيػن الخارجية عمى الشسػ باستخجام البيانات التاريخية ل  

Data Analysis 35، خمز الباحثػن إلى أن متػسط السجيػنية ذات أثخ سمبي بشدبة تتخاوح بيغ %
 % مغ الشاتج السحمي الإجسالي، وأن الأثخ الحجي يقجر بشحػ نرف ىحه الؿيسة.40إلى 

  دراسةAbu Taleb and Hamad, 2010)،)  اىتست بفحز سياسة الجيغ الخارجي في مرخ
ومقارنتيا بالػضع الأمثل، ووججا أن الجيغ الخارجي السرخي كان أكبخ  2008-1985خلبل الفتخة 

 كان الجيغ الخارجي أقل مغ السدتػى الأمثل. 1997، وبعج 1997مغ السدتػى الأمثل قبل عام 

  دراسةEl-Mahdy, Adel & Torayeh, Neveen, 2009))  قامت بتحميل ودراسة بيانات
باستخجام نسػذج التكامل السذتخك، وتػصمت إلى  2006-1981خة الجيغ العام في مرخ في الفت

نتيجة مفادىا أن الجيغ العام في مرخ بذؿيو السحمي والخارجي لو تأثيخ سمبي قػي عمى الشسػ.  كسا 
تع دراسة مجى استجامة الجيػن ونتج عغ ذلظ أن مدار الجيػن الستبع في مرخ كان مدتجاماً خلبل 

و لع يؤد إلى تجىػر في معجلات الشسػ الاقترادي، ولكي تطل الجيػن الخارجية فتخة الجراسة، بسعشى أن
مدتجامة في السدتقبل، يمدم إجخاء إصلبحات مالية كبيخة واعتساد سياسات لمحفا  عمى معجلات نسػ 

 متدايجة. 

  دراسة(Ghulam, M., 2005)تشاولت أثخ التسػيل الخارجي عمى التشسية الاقترادية في باكدتان ، 
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، وبيشت الجراسة أن الجول الشامية بذكل عام وباكدتان بذكل خاص تعاني 2002 -1960لمفتخة مغ 
مغ وجػد واضا لمفجػات التسػيمية الخارجية والجاخمية، مسا دفع تمظ الجول إلى الاستعانة بالتسػيل 

الجولة نحػ الخارجي، وبدبب افتقار باكدتان لمدياسات الاستثسارية الحكيسة، أدى ذلظ إلى تػجو 
الاعتساد عمى السداعجات الخارجية والاستجانة مغ الخارج كسرجر لمتسػيل.  وفي الشياية تع التػصل 
إلى أن السداعجات الخارجية ليا أثخ إيجابي يتسثل في زيادة الشاتج السحمي الإجسالي ونذخ التكشػلػجيا 

دان السجفػعات وكحلظ عجد في مختمف القصاعات الاقترادية، بالإضافة إلى خفس العجد في مي
السػازنة.  أما الأثخ الدمبي لمسداعجات الخارجية فيتسثل في أن ىحه ىحه السداعجات أخحت تحل محل 

 الادخار السحمي، بالإضافة إلى ارتفاع حجع الجيغ الخارجي.

  دراسةPedro Alba, Al-Shawarby & Farrukh Iqbal, ECES, 2004) ) والتي قامت
الجيغ العام في مرخ في ضػء التصػرات السالية في الدشػات الأخيخة حتى قبل عام بتقييع استجامة 

، وذلظ (debt-output trajectory)الشاتج  -. وقام الباحثػن بإجخاء محاكاة لسدار الجيغ2004
استشاداً إلى افتخاضات مختمفة في الستغيخات الاقترادية الكمية الخئيدية. وخمرت الػرقة إلى عجه 

أىسيا، ارتفاع معجل الجيغ لمشاتج في مرخ مقارنة بعيشة مغ الجول ذات الجخل الستػسط نتائج 
السشخفس، وأن ىحا الجيغ يخجع أساساً إلى اعتبارات ـيكمية وليدت دورية.  وأشارت نتائج السحاكاة 

 إلى أىسية إجخاء تعجيل مالي لمحج مغ زيادة الجيغ وتعديد القجرة عمى الاستجامة السالية.

  اسة درJurgen Kaiser & Alain Lambert, 1995) ) وىي مغ أوائل الجراسات التي تشاولت
مغ أجل التشسية السدتجامة، ومسارسات تحػيل الجيػن لاستثسارات.  وخمرت  مػضػع مقايزة الجيػن 

تمظ الجراسة إلى أن مقايزة الجيػن مقابل التشسية ىي أكثخ مغ مجخد عسمية مالية، فيي عسمية 
ستخجام ناتج عسمية التحػيل بذكل يكػن أكثخ تعقيجاً مغ العسمية السالية نفديا.  وعادة ما تتع تتزسغ ا

تمظ العسمية في الجول التي يختفع بيا معجل التزخع ويزعف بيا الشطام السرخفي كسا في الجول 
 الشامية بذكل عام.

 (2018 – 2003في مرخ وتصػره في الفتخة ) الخارجي الجيغ 2-2
عجيج مغ السشطسات الاقترادية الجولية مثل مشطسة التعاون الاقترادي والتشسية وضعت ال

OECD   :وصشجوق الشقج والبشظ الجولييغ وكحا بشظ التدػيات الجولية تعخيفاً لمجيغ الخارجي يشز عمى
"الجيغ الخارجي الإجسالي، في وقت معيغ، ىػ السقجار القائع مغ الخرػم الجارية الفعمية، وليذ 

حتسالية، عمى السؿيسيغ في اقتراد ما لغيخ السؿيسيغ، والحي يقتزي أداء مجفػعات مغ الصخف السجيغ الا
 . 1لتدجيج السبم  الأصمي و/أو الفائجة في وقت ما في السدتقبل"

                                                
1
 "Gross external debt, at any given time, is the outstanding amount of those current, and not contingent 

liabilities owed to non-residents by residents of an economy that require payment(s) either of principal and/or 

interest by the debtor at some point(s) in the future".  External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users 

(Draft), IMF, Washington DC, March 2003, Appendix III, Glossary of Terms. 
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، ةلمجول الخارجية السالية الالتدامات في مسثلب الخارجي، لمجيغ شاملبً  مفيػماً  يُعج التعخيف وىحا
 ىحا ومغد.  البلب خارج لمجائشيغ يدتحق الحي البلبد في الكمي الجيغ مغ الجدء ذلظ ىػ جيالخار  فالجيغ

 في يتسثل )مرخ ديػن ) عميو يصمق وما الذامل السفيػم بيحا الخارجى الجيغ :أن القػل يسكغ السشصمق
 تدػيتو أو سجاده تعوي السؿيسيغ غيخ تجاه السؿيسيغ عمى الأجشبية بالعسمة (الجيغ رصيج) القائسة الالتدامات
 الأجانب غ:السؿيسي وغيخ مرخ، في السؿيسة الجيات أو الأفخاد: غبالسؿيسي ويقرجة.  الأجشبي بالعسمة
 . أفخاد وأ حكػمات أو مؤسدات أكانػا سػاء

 غ:م يتكػن  السرخي  العام الجيغ ـيكل أن القػل يسكغ الخارجي الجيغ تعخيف خلبل ومغ
 السػرديغ، وتدييلبت والإقميسية، الجولية السؤسدات مغ والقخوض السيدخة، خوغي السيدخة الثشائية القخوض
 الجيغ ـيكل يتكػن  السجيغ القصاع حيث مغ أنو كسا  .السرخفى الجياز في السؿيسيغ غيخ ودائع وصافى
 عمى وديػن  ،)السخكدى  البشظ( الشقجية الدمصة عمى وديػن  الحكػمية، لجيػن ا :مغ السرخي  الخارجي
 غيخ أو مزسػنة الجيػن  تمظ كانت سػاء الخاص القصاع ومشيا الأخخى  القصاعات عمى وديػن  البشػك،
 .الحكػمة شخف مغ مزسػنة

ولمتعخف عمى دور الجيغ الخارجي السرخي في تسػيل عسمية التشسية ودراسة الأعباء والسشافع 
ه واتجاىاتو عبخ الدشػات لابج مغ دراسة تصػر  ومجى مداىستو في مػاجية أزمة التسػيل، الشاتجة عشو،

 الساضية وذلظ ما يػضحو الججول التالي.
، حيث زادت مغ 2011إلى  2003إلى تدايج الجيػن الخارجية لسرخ في الفتخة مغ يذيخ الججول 

انخفاضاً  2012، ثع انخفس عام 2011مميار دولار عام  34.8إلى  2003مميار دولار عام  29.4
ار صخف معطع العسلبت السقتخض بيا أمام الجولار، فانخفس رصيج الجيغ شؽيفاً، ويعػد ذلظ لتخاجع أسع

مميار دولار، نتيجة لدجاد  1.1مميار دولار وتحقق صافي سجاد مغ القخوض والتدييلبت بم   1.3بشحػ 
ولكغ   مميار دولار مغ القخوض والتدييلبت. 2.4مميار دولار، والاستخجامات بشحػ  3.5أقداط بشحػ 
وبسعجلات  2018و 2017د الجيغ الخارجي للبرتفاع وبذكل كبيخ خلبل الدشتيغ الأخيختيغ سخعان ما عا

مختفعة نتيجة لمتغيخات الأخيخة في الدياسات الشقجية والسالية بجانب التباشؤ السمحػ  في عجمة الاقتراد، 
عتساد عمى مسا وضع الجيغ الخارجي السرخي في وضع غيخ جيج وإن كان لايدال في حجوده الآمشة بالا

 مؤشخ ندبة الجيغ الخارجى/الشاتج السحمى الإجسالى.
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 ( 1-2ججوؿ رقع )

 2018 -2003تصػر حجع الجيغ الخارجي في مرخ خلبؿ الفتخة 

 التغيخ % الجيغ الخارجي بالسميار دولار الدشة
 ػػػػػػػػػػػػ 29.4 2003يػنيػ 

 1.7 29.9 2004يػنيػ 

 (3.3) 28.9 2005يػنيػ 

 2.4 29.6 2006ػ يػني

 1 29.9 2007يػنيػ 

 13.4 33.9 2008يػنيػ 

 7.1 31.5 2009يػنيػ 

 7 33.7 2010يػنيػ 

 3.3 34.8 2011يػنيػ 

 (1.4) 34.3 2012يػنيػ 

 25.9 43.2 2013يػنيػ 

 7.9 46.6 2014يػنيػ 

 4.3 48.6 2015يػنيػ 

 10 55.8 2016يػنيػ 

 42.1 79.3 2017يػنيػ 

 16.8 92.6 2018يػنيػ 

 .نذخات وتقاريخ البشظ السخكدي السرخي )أعجاد متشػعة(، ومعجلات التغيخ تع حدابيا بسعخفة الباحث السرجر:
 

وتتزا الرػرة بذكل أكبخ إذا ما تع مقارنتيا بجول أخخى أو بسجسػعة الجول التي تشتسي إلييا 
خيؿيا ارتفاعاً في ديػنيا الخارجية مرخ.  فعمى سبيل السثال، شيجت مشصقة الذخق الأوسط وشسال إف

%.  وفي 5، وفي لبشان بمغت ندبة الديادة في حجع الجيػن الخارجية 2017% في عام 11.7بشدبة 
% في 2.5%، في حيغ بمغت 9.3مشصقة شخق آسيا والسحيط اليادي باستثشاء الريغ بمغت ندبة الديادة 

  .(World Bank, IDS, 2019) 2017أوروبا وآسيا الػسصى وأمخيكا اللبتيشية في عام 
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  (1-2شكل رقع )
 )بالسميار دولار(2018-2000تصػر حجع الجيغ الخارجي في مرخ في الفتخة 

 
Source: IMF database. 

يُشطخ إلى الاقتخاض الخارجي باعتباره أداة للئبقاء عمى الجول الشامية فقيخة وفي احتياج مدتسخ 
داوئ الاقتخاض الخارجي.  ورغع تغيخ الشطام العالسي وتعجد نساذج لمجول السقخضة، وىػ ما يديج مغ م

التشسية، ضمت الشطخة إلى الجيغ الخارجي عمى أنو السلبذ الأخيخ لتعبئة السػارد، وكان العامل السذتخك في 
 مرختمظ الشساذج ىػ تعبئة السػارد السحمية وزيادة الاستثسار السحمي والأجشبي مغ أجل تحقيق التشسية. و

ليدت متفخدة في الاتجاه لديادة الاعتساد عمى القخوض الخارجية، فيي جدء مغ ضاىخة تدايج الديػلة 
السالية لجى مؤسدات التسػيل الجولية بدبب تباشؤ الشسػ العالسي، ولحا تحل القخوض الخارجية محل 

زمة السجيػنية في وىػ ما يذيخ إلى تفاقع أ(، (South Centre, 2013; Khor, 2015تجفقات الاستثسار 
دول العالع الشامي ومغ بيشيا مرخ، إذا ما استسخ وضع الاقتراد العالسي الخاكج.  فعمى سبيل السثال، 

مميار  57.43دول في مشصقة الذخق الأوسط ما ؾيستو  6، قام صشجوق الشقج الجولي بإقخاض 2011مشح 
 ولار.مميار د 12دولار، إضافة إلى القخض الأخيخ لسرخ والحي يبم  

، وخاصة متػسصة الأجل، لتسػيل عجد السػازنة لجأت مرخ إلى التػسع في السجيػنية الخارجية
العامة مقابل خفس الاعتساد عمى الجيغ السحمي وذلظ بيجف خفس تكمفة الجيغ العام.  وكان ذلظ مغ 

ئجة عمى أوراق خلبل الاستفادة مغ فخص التسػيل الجولي الستاح والخخيز مشخفس الفائجة مقارنة بالفا
الجيغ الحكػمية.  كسا يتيا التسػيل الخارجي آجالًا شػيمة لمدجاد، ويعصي شيادة ثقة لمسدتثسخيغ الأجانب 
في الاقتراد، سػاء في حالة الاتفاق مع مؤسدات التسػيل الجولية مثل البشظ وصشجوق الشقج الجولييغ، أو 

 مغ خلبل شخح أوراق ديغ في سػق التسػيل الجولية.
 

 شاك ثلبثة مؤشخات رئيدية تدتخجم لسعخفة الؿيسة الحؿيؿية لمجيغ ومجفػعات خجمتو، وىي:ى
 ندبة الجيػن الخارجية إلى الشاتج السحمي الإجسالي. -1
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ندبة الجيغ الخارجي إلى حجع صادرات الدمع والخجمات، حيث تدتعسل حريمة الرادرات  -2
 .كسؤشخ لؿياس حجع الجيػن الخارجية والقجرة عمى خجمتيا

 ندبة خجمة الجيغ الخارجي )مجفػعات الجيغ + الأقداط( إلى صادرات الدمع والخجمات.  -3
 

وىشاك مؤشخات أخخى مثل ندبة خجمة الجيغ الخارجي لمستحرلبت الجارية وكحلظ متػسط نريب 
-2003الفخد مغ الجيغ الخارجي.  والججول التالي يػضا تصػر مؤشخات الجيغ الخارجي في الفتخة )

والحي يبيغ زيادة السؤشخات بذكل واضا لاسيسا في الدشػات الاخيخة، وزاد تجىػر السؤشخات (، 2018
بذكل أكبخ بعج تعػيع العسمة، إذ أدى ذلظ لديادة تكمفة الجيػن الخارجية وعبء سجاد الجيػن عغ الجيػن 

 ارجي.السحمية.  كسا أن ارتفاع ىحه الشدب يعبخ عغ مجى تدايج اعتساد مرخ عمى التسػيل الخ
 (2018-2003(: تصػر مؤشخات الجيغ الخارجي في الفتخة )2-2ججوؿ رقع )

الجيغ االخارجي/  الدشة
الشاتج السحمي 
 الإجسالي %

الجيغ الخارجي/ 
الرادرات الدمعية 

 والخجمية

خجمة الجيغ الخارجي/ 
الرادرات الدمعية 

 والخجمية

خجمة الجيغ الخارجي/ 
 الستحرلبت الجارية

خد متػسط نريب الف
مغ الجيغ الخارجي 

 )بالجولار(

 415.3 10.1 12.1 154.2 41.5 2003يػنيػ 

 423.4 9.2 10.8 127.5 37.8 2004يػنيػ 

 402.6 7.9 9.4 100.3 34.2 2005يػنيػ 

 404.3 7.3 8.5 82.4 28.7 2006يػنيػ 

 398.5 4.3 6.9 70.7 26.3 2007يػنيػ 

 450 5.3 4.6 59.9 20.1 2008يػنيػ 

 418.6 4.5 6.2 64.6 16.9 2009ػ يػني

 399.2 4.5 5.5 71 15.9 2010يػنيػ 

 413.6 4.5 5.7 71.4 15.2 2011يػنيػ 

 387.7 4.6 6.3 74.8 12.5 2012يػنيػ 

 475.3 4.5 6.3 87.9 16.4 2013يػنيػ 

 الدشة
الجيغ االخارجي/ 
الشاتج السحمي 
 الإجسالي %

الجيغ الخارجي/ 
الرادرات الدمعية 

 خجميةوال

خجمة الجيغ الخارجي/ 
الرادرات الدمعية 

 والخجمية

خجمة الجيغ الخارجي/ 
 الستحرلبت الجارية

متػسط نريب الفخد 
مغ الجيغ الخارجي 

 )بالجولار(

 506.4 4.3 7.4 105.3 15.1 2014يػنيػ 

 513.5 8.5 12.7 109.4 14.4 2015يػنيػ 

 573.1 9.8 14.6 127.2 16.6 2016يػنيػ 

 754.1 12.3 19.7 200.2 35.9 2017يػنيػ 

 883.9 17.7 28 191.3 37 2018يػنيػ 

 .البشظ السخكدي السرخي، التقاريخ الدشػية، أعجاد متشػعة السرجر:      
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عمى أنو كمسا ارتفع ىحا السعجل، كمسا دل  مؤشخ خجمة الجيغ إلى صادرات الدمع والخجماتويجل 
الاقتراد القػمي، حيث يربا ما تبقى مغ حريمة الرادرات  ذلظ عمى ثقل عبء الجيػن الخارجية عمى

قميلًب، وربسا لا يكفي لتسػيل جدء بديط مغ واردات الجولة.  بسعشى آخخ فإن ىحا السؤشخ يعكذ مذكمة 
الديػلة لمبمج السجيغ حيث نجج أن الجول الجائشة تيتع بصبيعة ىحا السؤشخ في الجول السجيشة وذلظ 

الجول عمى سجاد أعباء ديػنيا لأن أىع مرجر لتدػية التدامات ديػن الجول السجيشة للبشسئشان عمى قجرة 
 يتسثل بحريمة صادراتيا مغ الدمع والخجمات.

إلى أن الاعتساد عمى  (MTDS, 2016) وثيقة الاستخاتيجية متػسصة السجى لمجيػف وتذيخ 
لجيغ مع الأخح في الاعتبار زيادة التسػيل الخارجي كأحج مرادر التسػيل يشتج عشو خفس لتكمفة خجمة ا

مخاشخ أسعار صخف العسمة الأجشبية.  ولا شظ أن ندبة الجيغ إلى الشاتج السحمي الإجسالي يعكذ إلى 
(، تراعج 2حج ما نريب الأجانب مغ الشاتج الإجسالي لمجولة، وكسا يتزا مغ الججول الدابق رقع )

بذكل كبيخ ووصػليا لشدب مختفعة في أخخ عاميغ  ندبة الجيغ الخارجي إلى الشاتج السحمي الإجسالي
 (.2-2وىػ ما يتزا مغ الذكل رقع )

 (: ندبة الجيغ الخارجي في مرخ إلى الشاتج السحمي الإجسالي2-2شكل رقع )
 2018-2000في الفتخة   

 
: IMF DatabaseSource                

ختفعاً، ولكغ الخصخ يأتي بسقارنة الجيغ ولا يعج الجيغ الخارجي مخيفاً في حج ذاتو حتى لػ كان م
كسا تقاس خصػرة   العام لمجولة مع الشاتج السحمي الإجسالي بيا، بسعشى قجرتيا عمى تدجيج الجيغ وفػائجه.

الجيغ مغ عجميا مغ خلبل الحجود الآمشة وفقاً لمسعاييخ الجولية لشدبة خجمة الجيغ الخارجي إلى الرادرات 
أنو وفقاً لتمظ السعاييخ فإن ندبة خجمة الجيغ الخارجي يجب أن تكػن في  مغ الدمع والخجمات، حيث

إلى  2018% مغ صادرات الدمع والخجمات، والتي وصمت في يػنيػ 25الحجود الآمشة إذا لع تتجاوز 
% وفقاً لبيانات البشظ السخكدي السرخي، وىػ ما يعشي تخصي الحجود الآمشة لمجيغ الخارجي، كسا 28

 كل التالي.يتزا مغ الذ
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 (: مؤشخ خجمة الجيغ الخارجي إلى الرادرات مغ الدمع والخجمات3-2شكل رقع )
 2018 -2003في الفتخة 

 
 (.2-2السرجر: ججوؿ رقع )         

 

 استجامة الجيغ الخارجي 2-3
الاقتخاض عمى فخضية أن ىػ نتاج شبيعي لمشذاط الاقترادي،  ويُبشى قخار  نذػء السجيػنيةإن 

السجيغ يدتصيع أن يدتػفي متصمبات عقج السجيػنية.  وتشذأ مذاكل السجيػنية إذا كانت مػارد الجولة 
 السجيشة غيخ كاؼية، او إذا كانت الأصػل التي تستمكيا لا تكفي لمػفاء بستصمبات السجيػنية.

 

بكيؽية استخجام تمظ الجيػن، خاصة أن ولا يتعمق الأمخ فقط بكسية الجيػن وندبتيا بقجر ما يتعمق 
% كشدبة مغ الشاتج السحمي الإجسالي وذلظ في أخخ 200دولة كاليابان تخصت ندبة الجيغ الخارجي فييا 

 .2018بيانات صادرة عغ البشظ الجولي عام 
 

مسا يعشي أن فكخة تجاوز أو عجم تجاوز الحجود الآمشة، لا ييع بقجر ما ييع القشػات أو الاوجو 
لتي يتع عمييا إنفاق مثل تمظ القخوض.  فػفقاً لسبجأ الاستجامة السالية، فإنو يجب عمى الجولة أن تػجو ا

قخوضيا الخارجية إلى أوجو إنفاق انتاجية وليدت استيلبكية، يدتتبع مغ وراء إنفاقيا إدرار دخل يداىع 
ض مغ الخارج بيجف تخاكع احتياشيات في سجاد تمظ الجيػن مدتؿبلًب.  وبالتالي فإن ؾيام الحكػمة بالاقتخا

نقجية، أو بيجف استيلبكي، يتشافى مع مبجأ الاستجامة السالية، ويتختب عميو الجخػل في دائخة مفخغة مغ 
 الاقتخاض الخارجي.

وقج تدايج الاىتسام في الدشػات الأخيخة بجراسة مػضػع الاستجامة لمجيػن الخارجية في الجول 
إذا كان الاستسخار في تحسل أعباء الجيغ يؤدي إلى إضعاف قجرة تمظ الجول عمى  الشامية، وذلظ لتحجيج ما

 تحقيق معجل نسػ اقترادي مشاسب لعسمية التشسية فييا أم لا.
في الأدبيات الاقترادية، القجرة عمى إدارة  (Debt Sustainability) باستجامة الجيغويُقرج 

لسحمي الإجسالي مع الدمغ.  وعمى الخغع مسا يشتاب مفيػم الجيغ بذكل يحػل دون نسػ ندبتو إلى الشاتج ا



 (603لضاٌا التخطٌط والتنمٌة رلم ) سلسلة

- 58 - 

 

استجامة الجيغ الخارجي مغ ججل فكخي وتصبيقي، إلا أن أىسيتو تكسغ في أنو يسثل الذخط الأساسي 
 لتحقيق الاستقخار والشسػ الاقترادييغ.

 

باء جدءاً وتأتي أعباء الجيغ دائساً عمى حداب التشسية ومدتػى السعيذة، حيث تدتقصع ىحه الأع
 كبيخاً مغ إجسالي الاستخجامات العامة، وتؤدي إلى التباشؤ في إقامة استثسارات ججيجة.

قابلًب لمتحكع شالسا أن الحكػمات تدتصيع أن تجفع خجمتو وأصمو.  وتقػم  الجيغ الخارجيويطل 
عجم استجامتو استشاداً السؤسدات السالية الجولية )البشظ وصشجوق الشقج الجولييغ( بتقييع استجامة الجيغ مغ 

إلى إشار يشطخ في معاييخ مثل معجل الشسػ الاقترادي، ضخوف التجارة الخارجية، وتػافخ السػارد السالية 
إن الاختيار بيغ الجيغ الخارجي أو الجيغ السؿيع بالعسمة الأجشبية وبيغ الجيػن كحلظ ف الخارجية لتدجيجه.

فة الاقتخاض وتصػيخ الشطام السالي السحمي أساساً.  ويعتبخ الجيغ السحمية الأقل تقمباً ندبياً، يتعمق بتكم
الخارجي عشرخاً أكثخ خصػرة مغ الجيػن الأخخى، ولكغ يشبغي ألا يكػن مذكمة شالسا أنو يقتخن 
 باستثسارات مشتجة في الاقتراد السحمي ويختبط بججول زمشي متػازن في إدارة العسلبت واستحقاق الجيػن.

 Debt، قام البشظ وصشجوق الشقج الجولييغ بترسيع إشار لتحميل استجامة الجيػن وفي ىحا الرجد

Sustainability Framework (DSF)  لسداعجة الجول والجيات السانحة في حذج 2005في عام ،
، بغخض تقميل فخص الديادة السفخشة التسػيل اللبزم لسداعجة الجول الشامية، خاصة الجول مشخفزة الجخل

وتع تصػيخ ىحا الإشار بصخيقة تلبئع احتياجات الجول الشامية التسػيمية وقجرتيا عمى الدجاد،  لمجيػن. 
الحي يعج جدءاً  Debt Sustainability Analysis (DSA)الجيػن  استجامةوذلظ مغ خلبل تحميل 

بذكل أساسياً مغ الإشار، ييجف إلى فحز الجيػن الخارجية في الجول ذات الجخل السشخفس والستػسط 
 :(World Bank & IMF, 2017)مشتطع، ويتزسغ ىحا التحميل 

تحميل عبء الجيػن الستػقع لجولة ما عمى مجى الدشػات العذخيغ القادمة واحتسالية تعخضو  -
 لمرجمات الخارجية والدياسية.

ة تقييع مخاشخ أزمة الجيػن الخارجية في وقت ما، استشاداً إلى مؤشخ خجمة الجيغ الحي يتأثخ بشػعي -
 سياسات الجولة وكفاءة مؤسداتيا السالية.

 تقجيع تػصيات بذأن استخاتيجية الاقتخاض )وكحا الإقخاض( لمحج مغ مخاشخ خجمة الجيغ. -
 

وفي محاولة لتقييع استجامة  ((El-Mahdy, Adel & Torayeh, Neveen, 2009 دراسةوفي 
جي إلى الشاتج السحمي الإجسالي كان الجيغ الخارجي في مرخ، كذفت الشتائج عغ أن مدتػى الجيغ الخار 

ولع تتجاوز السدتػيات الفعمية لشدبة الجيغ إلى الشاتج  2006-2000مدتجاماً في مدار ثابت في الفتخة 
كان التدام الجيػن في مرخ  2006السحمي الإجسالي الحج الأقرى خلبل تمظ الفتخة، أي أن حتى عام 

 خاضعاً لمسدتػى السصمػب.
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، 2011جاماً ومدتقخاً ولع يذيج الجيغ الخارجي ارتفاعات كبيخة حتى ما قبل عام استسخ الػضع مدت
%، ويخجع 50وانخفزت تجفقات الجيػن شػيمة الاجل مغ السؤسدات الجائشة الخسسية إلى مرخ بشحػ 

 United)ذلظ إلى الديادة في مجفػعات وأعباء أصل الجيػن القجيسة والتباشؤ في عسمية الدجاد 

Nations, 2012) وفي تمظ الفتخة، تع إحلبل الجيػن السحمية محل الجيػن الخارجية،  ولع تكغ الجيػن  .
الخارجية تذكل أي خصخ بفزل إعادة ججولة الجيػن وفقاً لشادي باريذ وشصب الجيػن الخاصة بفتخة 

ية بسا يسثل التدعيشيات، بالإضافة إلى مقايزة الجيػن والتدام الحكػمة بالحفا  عمى سقف لمجيػن الخارج
% مغ صادرات الدمع والخجمات.  ولكغ 10% مغ الشاتج السحمي الإجسالي مع خجمة ديػن أقل مغ 31

في ضل تشفيح بخنامج الإصلبح الاقترادي والتكيف الييكمي متجاوزاً   ارتفع الجيغ السحمي بذكل حاد
لسداواة والقزاء عمى الفقخ، الجيػن الخارجية.  وكان لمجيػن السحمية في مرخ آثار ميسة عمى الشسػ وا

 Crowdedحيث ارتفعت أسعار الفائجة السحمية وزاد تأثيخ السداحسة بيغ الاستثسارات العامة والخاصة 

Out Both Public and  Private  Investment مسا أدى لعخقمة الشسػ، بالإضافة إلى حجوث إعادة ،
جيػن السحمية داعسة لمتشسية السدتجامة وكانت تػزيع الجخل في غيخ صالا الفقخاء.  وبحلظ لع تكغ ال

الدياسة السالية مدايخة لمتقمبات الجورية بجلًا مغ مػاجيتيا وىػ ضج العسل بالأىجاف الإنسائية للؤلؽية 
MDGs ولمتػافق مع تمظ الأىجاف وتحقيق استجامة العام لسرخ، كان الأمخ بحاجة لبعس القػاعج .

لعجد الستدايج في السػازنة العامة لمجولة ووقف تراعج الجيػن السحمية الزخيبية مغ أجل الديصخة عمى ا
(Abdel- Khalek, G., 2007) 

 

 ليكل الجيغ الخارجي في مرخ: 2-4
 مغ حيث آجال الاستحقاق الأصمية إلى: القخوض الخارجيةيسكغ تقديع 

 سشة.قخوض شػيمة ومتػسصة الأجل: والتي يسكغ فييا تدجيج القخض عمى مجى أكثخ مغ  -

 قخوض قريخة الأجل: وىي التدامات تدتحق الدجاد في مجة أقل مغ سشة. -
 

 كسا يسكغ تقديع القخوض مغ حيث الذخوط إلى:
 قخوض تجارية والتي تتحجد شخوشيا السالية وفق أسػاق رأس السال الجولية. -

 قخوض سيمة والتي تعقج بذخوط ميدخة. -
 

دب آجال الاستحقاق الأصمية وفقاً لبيانات البشظ ( يػضا ـيكل الجيغ الخارجي بح4-2والذكل رقع )
، والتي تبيغ أن الجيػن شػيمة الاجل تحتل الشدبة الأكبخ بشدبة 2018السخكدي السرخي في نياية مارس 

 % مغ إجسالي الجيغ الخارجي.13% تمييا الجيػن متػسصة الاجل ثع قريخة الأجل بسا يسثل 71.1
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 خارجي حدب آجاؿ الاستحقاؽ الأصمية(: ليكل الجيغ ال4-2شكل رقع )

 
 66، ص3، مجمج رقع 2018-2017البشظ السخكد السرخي، السجمة الاقترادية،  السرجر:             

 

( فيػضا ـيكل الجيغ الخارجي متػسط وشػيل الاجل باعتبارىسا يحتلبن 5-2أما الذكل رقع )
قاق، ويذيخ إلى ارتفاع ندبة السجيػنية الشدب الأكبخ في ـيكل الجيغ الخارجي بحدب آجال الاستح

% مغ إجسالي الجيغ الخارجي، تمييا ودائع غيخ 35.2السدتحقة لمسؤسدات الجولية والإقميسية بشدبة 
%، ثع يأتي رصيج 23السؿيسيغ شػيمة الاجل )متسثمة في ودائع الجول العخبية لجى البشظ السخكدي( بشدبة 

 % مغ إجسالي الجيغ الخارجي.13.8الخارج بسا يسثل الدشجات والركػك السرخية السصخوحة ب
 (: ليكل الجيغ الخارجي متػسط وشػيل الأجل5-2شكل رقع )

 
 66، ص 3، مجمج رقع 2018-2017البشظ السخكد السرخي، السجمة الاقترادية،  السرجر:             

ت الجولية والإقميسية في ومغ حيث بيانات الجيغ الخارجي وفقاً لأىع الجائشيغ، فقج جاءت السؤسدا
%، الإمارات 9.5%، تمتيا الجول العخبية وفي مقجمتيا الدعػدية 30.7مقجمة الجيات الجائشة بشدبة 

% مغ الجيات السقخضة لسرخ. 25.7%، والجول العخبية في مجسميا مثمت ندبة 5.8%، والكػيت 9.2
%.  ويدتحق 13.8جانب بشدبة وتاتي بعج ذلظ سشجات وصكػك مرخية مرجرة في الخارج لحيازة الا

%(، 2.6%(، اليابان )8.6مميار دولار لأىع خسدة دول أعزاء في نادي باريذ ىي ألسانيا ) 14.5نحػ 
مميار  5.1%(، ويدتحق لمريغ 1.3%(، والسسمكة الستحجة )1.6%(، والػلايات الستحجة )2.3فخندا )

 (.6-2مغ الذكل رقع )% مغ إجسالي الجيغ الخارجي، كسا يطيخ 5.9دولار بشدبة 
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 ( 6-2شكل رقع )
 ليكل الجيغ الخارجي حدب الجائشيغ

 
 68، ص 3، مجمج رقع 2018-2017البشظ السخكد السرخي، السجمة الاقترادية،  :السرجر             

 

 أبعاد استخجاـ رؤوس الأمػاؿ الأجشبية )القخوض الخارجية( في تسػيل التشسية: 2-5
رجي وسيمة مغ الػسائل التي تعتسج عمييا الجول مغ أجل تحقيق التشسية حيث يعج الاقتخاض الخا

الاقترادية، خاصة في الجول الشامية التي تعاني مغ ضعف الادخار السحمي وضعف جاذبيتيا لجمب 
مديج مغ الاستثسارات الأجشبية، فإنو يدتػجب عمى تمظ الجول المجػء للبقتخاض الخارجي لسعالجة مثل ىحا 

كغ مغ الػاجب عمى تمظ الجول أن تػجو القخوض إلى أوجو إنفاق إنتاجية، تدتصيع مغ خلبليا القرػر، ل
سجاد ؾيسة تمظ القخوض وفػائجىا، وذلظ تجشباً لمدقػط في ف  الجيػن الخارجية، بحيث يقترخ دور الجولة 

 عمى الاقتخاض لدجاد ما تع اقتخاضو مغ ديػن سابقة.
 

ثخ القخوض الخارجية عمى الشسػ الاقترادي وتسػيل التشسية في اختمفت أراء الاقترادييغ حػل أ
الاقترادات الشامية، وذلظ ما بيغ مؤيج للؤثخ الإجابي لمقخوض الخارجية عمى عسمية التشسية، وما بيغ 
معارض لتمقي القخوض لتسػيل التشسية.  وفي ىحا الإشار يسكغ التسييد بيغ مجرستيغ فكخيتيغ تبايشتا 

 حػل ذلظ ىسا: نطخياً وعسمياً 
 :السجرسة التقميجية 

الأثخ الإيجابي لمقخوض الخارجية عمى تسػيل التشسية  السجرسة مغ الشيػكلبسيكييغيؤيج أصحاب ىحه 
وعمى الشسػ الاقترادي، ويخى مؤيجو ىحه السجرسة ضخورة الاستعانة بالتسػيل الخارجي وخاصة 

تي تحققيا تمظ الاستثسارات عمى أسعار الفائجة الاستثسارات الأجشبية بدبب تفػق معجلات الأرباح ال
الستختبة عمى القخوض وخاصة شػيمة الاجل مشيا.  وتؤكج الجراسات التي قام بيا مؤيجو ىحه السجرسة مغ 

بأن السحجد الخئيدي لمشسػ الاقترادي في البمجان  (Strout, Ram, Chenery)أمثال الاقترادييغ 
 قج الأجشبي الستاح.الشامية ىػ مجى تػفخ أو نجرة الش
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وشالسا أن البمجان الشامية في مخاحل التشسية السختمفة بيا تحتاج إلى استثسارات كبيخة لتصػيخ البشى 
التحتية إلى جانب البشى الاقترادية لحا فإن عمى ىحه البمجان الاعتساد إلى حج كبيخ عمى السرادر 

 الأجشبية أو مػاجية أحج أمخيغ:
 خفزة في حجود ما تدسا بو السجخخات السحمية.القبػل بسعجلات نسػ مش -

المجػء إلى الاقتخاض مغ الخارج لديادة السػارد لتحقيق معجلات الشسػ السصمػبة، والتي غالباً  -
 ما تكػن ىي الخيار السدتخجم.

 

 :السجرسة التججيجية 

ة أثخاً الخأي القائل بأن لمتجفقات مغ القخوض والسداعجات الخارجي يعارض أصحاب ىحه السجرسة
إيجابياً عمى عسمية الشسػ والتشسية، بل يخون بأن التسػيل الخارجي يؤدي إلى تعصيل عسمية الشسػ وإعاقة 

 اقترادات الجول الشامية.
 

فإن تحقيق التشسية في البمجان الشامية لا يكسغ في تقجيع  الاقترادي )فخيجماف(وحدب رأي 
جيسقخاشية والخأسسالية.  وإن جدءاً كبيخاً مغ ىحه القخوض القخوض وإنسا يكسغ في تذجيع حخية التجارة وال
 تدتخجم لديادة الاستيلبك وليذ لديادة الادخار.

% مغ دخميا 12بأنو ليذ ىشاك مذكمة دولة فقيخة لا تدتصيع أن تجخخ  )آرثخ لػيذ(ويخى 
ى.  وفي دراسة القػمي إذا أرادت ذلظ مادامت قادرة عمى الؿيام بالحخوب أو تبجيج الثخوات بصخق شت

( أشار إلى ان الغخب الخأسسالي يقرج تخويج فكخة الجور الخائج للبستثسار والقخوض 1989)رمدي زكي، 
الأجشبية في التشسية وعجم كفاية السجخخات السحمية لتسػيل التشسية كي يربا الاعتساد عمى التسػيل 

فخاط في الاعتساد عمى التسػيل الأجشبي لتشسية البمجان الشامية كتحريل حاصل، مسا أدى إلى الإ
الخارجي فزلًب عغ العجد عغ تعبئة الفائس الاقترادي السسكغ الحي يسثل جػىخ التغمب عمى مذكمة 

 (.177،ص2002التسػيل )عبج القادر، ىشاء، 
إلى أن الجور الزعيف لمقخوض والسداعجات في معجل نسػ الجخل  أنرار ىحه السجرسةوكحلظ أشار 
، 2013مذخوعات التشسية وانخفاض معجلات الادخار يعػد إلى العػامل التالية )سميسان، القػمي وتسػيل 

 (:106ص 
 ضعف الجيػد السبحولة في تحريل الزخائب وانخفاض السدتػى العام لمزخائب. -

 تغييخ تخكيبة الإنفاق الحكػمي لرالا الاستيلبك. -

والتي تؤدي إلى زيادة الاعتساد تػفخ بعس السرادر التسػيمية الخارجية ذات الذخوط السيدخة  -
 عمييا أكثخ مغ السجخخات السحمية. 

تتعمق بالأسػاق الراعجة، حيث يخى البعس أن عجم ؾيام تمظ  وجية نطخ أخخى اك شوى  
الاقترادات بالاقتخاض مغ الخارج بعسلبتيا السحمية ىػ نتيجة وجػد تذػىات في تمظ الاقترادات تديل 
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خاض.  وىشاك وجية نطخ خاصة بالبمجان الشامية، إذ يخى البعس أن سبب الحافد عمى الإقخاض والاقت
إحجام بعس السؤسدات السالية عغ إقخاض تمظ الجول يكسغ في ميل سمصاتيا إلى التلبعب بؿيسة 
العسلبت السحمية بيجف تخؽيس الؿيسة الحؿيؿية لجيػنيا.  وىا قج تبجو أىسية اتخاذ حكػمات تمظ الجول 

 مؤسدية وسياسية واقترادية لاستعادة ثقة السدتثسخيغ والسقخضيغ الأجانب. لبخامج إصلبحات
عمى أن السدتػيات السعقػلة مغ الاستجانة الخارجية مغ قبل بمج نام مغ  الشطخية الاقتراديةوتؤكج 

السخجا أن تعدز نسػه الاقترادي.  فالبمجان في السخاحل السبكخة مغ الشسػ تستمظ مخدون صغيخ مغ رأس 
ال، وتكػن لجييا فخص استثسارية بسعجلات عائج أعمى مغ تمظ السػجػدة في الجول الستقجمة.  وىشا تمجأ الس

تمظ الاقترادات الشامية إلى للبقتخاض مغ أجل الاستثسار السشتج في ضل وجػد حالة مغ الاستقخار 
سبباً في تعديد الشسػ  الاقترادي، وتكػن السدتػيات السعقػلة لمجيػن الخارجية بغخض الاستثسار السشتج

الاقترادي، ولكغ بعج مدتػى معيغ، قج تؤدي السجيػنية الإضاؼية إلى تخؽيس الشسػ، ومغ ثع يجب عمى 
الجول السجيشة أن تزع في اعتبارىا مدألة إدارة الجيػن وكيف يؤدي زيادة الاقتخاض إلى زيادة في أعباء 

 .(Global Development Finance, 2012)ىحا الجيغ الحي قج يقيج عسمية الشسػ السدتجام 
 

 الجيػف الخارجية ودورىا في تسػيل التشسية مغ واقع تجارب دوؿ أخخى: 2-6

خلبل الثلبثيغ سشة الساضية لجأت العجيج مغ الجول الشامية للبقتخاض الخارجي بغخض الانصلبق    
الثقيل لتمظ الجيػن في بعس الجول  الدخيع نحػ الاستثسار وتدخيع الشسػ، لكغ الػاقع يذيخ إلى أن التخاكع

الشامية مع عجم القجرة أو صعػبة تدجيجىا بات يذكل عؿبة حؿيؿية أمام اقترادات تمظ البمجان وعائقاً أمام 
عجمة التشسية بيا.  مغ ىشا كان التفكيخ في سبل تخؽيف وشأة تمظ السجيػنية، وجاءت الأفكار 

ي كدبيل مغ تمظ الدبل، وىػ ما أخحت بو مجسػعة مغ الجول والاقتخاحات تتجو نحػ تحػيل الجيغ الخارج
السجيشة.  وفي السقابل ىشاك دولًا أخخى استصاعت أن تديج مغ حجع السشافع الشاتجة عغ الاقتخاض 

 الخارجي وأن تقمل مغ تكاليفو بل أصبحت تحقق معجلات نسػ وتشسية مختفعة.

مػجداً لػضع السجيػنية الخارجية وعلبقتيا  وفي ىحا الإشار يتشاول ىحا الفرل مغ البحث عخضاً 
بالتشسية والتشسية السدتجامة في عجد مغ الجول التي تشتسي لمذخيحة الجنيا مغ البمجان متػسصة الجخل شأنيا 

 BRICSشأن مرخ، وىي تػنذ كجولة عخبية، واليشج باعتبارىا أحج الاقترادات الراعجة وعزػ تجسع 
 .BRICSلظ البخازيل أحج دول أمخيكا اللبتشيشية وعزػ في تجسع وفي نفذ الذخيحة الجخمية، وكح

 الجيغ الخارجي في تػنذ ودوره في تسػيل التشسية: 2-6-1
ىشاك علبقة مخكبة ووثيقة بيغ الشسػ والتشسية مغ جية وبيغ الجيػن الخارجية مغ جية أخخى 

ولة.  وإذا ما نطخنا لمػضع في الجول باعتبارىا أحج اىع وسائل تجفق رؤوس الامػال الأجشبية إلى داخل الج
العخبية نججىا تذتخك في سسات وضخوف ومذاكل أدت في مجسميا لدمػك نفذ الصخق واتباع خصط 
تتذابو إلى حج كبيخ في تسػيل التشسية بيحه الجول.  فعمى سبيل السثال تتذابو الجول العخبية إلى حج كبيخ 
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طسيا مخ بحخوب عمى مجار العقػد الأربعة الساضية ادت في أسباب ارتفاع حجع الجيػن الخارجية، فسع
لانييار البشى التحتية، إلى جانب العجد في السيدان التجاري وارتفاع ندب الػاردات بدبب تدايج أسعار 
الشفط وتخاجع الاعتساد عمى الترشيع والترجيخ مسا أدى لانخفاض الاحتياشيات الجولية، بالإضافة لثػرات 

لتي عرفت ببعس تمظ الجول مسا أدى إلى تجىػر الأداء الاقترادي وانييار ؾيع العسلبت الخبيع العخبي ا
السحمية وىػ ما دعا بتمظ الجول وعمى رأسيا مرخ وتػنذ إلى الاقتخاض مغ السؤسدات السالية الجولية 

بيا وكحا وتشفيح حدم مغ بخامج الإصلبح الاقترادي.  فإذا ما نطخنا لتػنذ وتصػر السجيػنية الخارجية 
(، نجج 7-2مؤشخات الجيغ الخارجي عمى مجار العذخ سشػات الأخيخة، كسا يتزا مغ الذكل رقع )

مميار دولار عام  18إلى  2007مميار دولار عام  16.5ارتفاعاً مدتسخاً في حجع الجيغ الخارجي مغ 
 .2017مميار دولار عام  22.6حتى وصل إلى  2014

 

 ( 7-2شكل رقع )
 (بالسميػف دولار) ( 2018 -2007خارجي في تػنذ )تصػر الجيغ ال
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         Source: World Bank Database. 

في تػنذ بالسقارنة مع  GNIوإذا نطخنا إلى ندبة الجيغ الخارجي إلى الشاتج القػمي الإجسالي 
يذيخ إلى خصػرة الػضع في تػنذ إذ  الػضع في مرخ، كسا يتزا مغ الذكل التالي، نجج اختلبفاً كبيخاً 
%، في حيغ بمغت 82.8إلى  2018وصمت ندبة الجيغ الخارجي إلى الشاتج القػمي الإجسالي في عام 

، وذلظ عمى الخغع مغ زيادة الجيغ الخارجي في مرخ بسعجل 2018%  عام 36نفذ الشدبة في مرخ 
الجيغ الخارجي إلى الشاتج القػمي الإجسالي لمبمج يفػق معجل الديادة في تػنذ، إلا أن الأمخ يختبط بشدبة 

لأن الديادة في حج ذاتيا لا تسثل خصػرة إلا إذا اقتخنت بسؤشخات الاقتراد الكمي.  ويكسغ الدبب الخئيدي 
وراء تجىػر ندبة الجيغ الخارجي إلى الشاتج القػمي الإجسالي في تػنذ إلى انخفاض سعخ الرخف 

لتسػيل الجيػن لدج احتياجات التسػيل الزخيبي والخارجي الكبيخة، ويتػقع الحؿيقي والحاجة السدتسخة 
 .(IMF, 2018) 2020% بحمػل عام 90صشجوق الشقج الجولي أن تختفع الشدبة إلى 
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 ( 8-2شكل رقع )

 (2018-2000ندبة الجيغ الخارجي إلى الشاتج القػمي الإجسالي في كل مغ مرخ وتػنذ )

 
         Source: World Bank Database. 
وبسقارنة مؤشخ ندبة الجيغ الخارجي إلى الرادرات مغ الدمع والخجمات، وُجج أن ىحا السؤشخ 

 2002% عام 173(، حيث بم  السؤشخ 9-2في مرخ كان مختفعاً في بجاية الفتخة السػضحة في شكل )
ز مدتسخ حتى % في تػنذ.  وبجا اتجاه السؤشخ عمى مجار الفتخة السػضا في تشاق160في مرخ و

قبل ؾيام ثػرات الخبيع العخبي، وىػ ما يذيخ إلى زيادة ندبة صادرات الدمع والخجمات في  2008عام 
% في 200تمظ الفتخة السدتقخة سياسياً واقترادياً.  ثع عاد السؤشخ للبرتفاع بذكل كبيخ حتى وصل إلى 

ي اتخحتيا كل مغ الجولتيغ % في تػنذ، نتيجة لدياسات الاصلبح الاقترادي الت160مرخ مقابل 
والمجػء لسؤسدات الإقخاض الجولية لدج فجػة الادخار التي قزت عمى مجخخات الأفخاد بدبب ارتفاع 

-2معجلات التزخع وتخاجع معجلات الاستثسار في الفتخة الاخيخة.  كسا يتزا مغ الذكل السقابل رقع )
لخجمات وبشدب متقاربة في كل مغ مرخ ( ارتفاع مؤشخ خجمة الجيغ إلى الرادرات مغ الدمع وا10

 وتػنذ.
 

 

   
Source: World Bank Database. 

(: مؤشخ ندبة الجيغ الخارجي إلى 9-2رقع ) شكل
 الرادرات مغ الدمع والخجمات في مرخ وتػنذ

(: مؤشخ خجمة الجيغ الخارجي إلى 10-2شكل رقع )
 الرادرات مغ الدمع والخجمات في مرخ وتػنذ
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ندتصيع القػل بأن الػضع في تػنذ لا يختمف كثيخاً عغ مرخ ؼيسا يتعمق بالسجيػنية الأجشبية 
ء وندبتيا إلى السؤشخات الاقترادية الأخخى.  وفي ىحا الرجد، تذيخ الجراسات والتقاريخ إلى أن المجػ 

للبقتخاض الخارجي يبخره حؿيقتيغ كامشتيغ في الاقتراد التػندي، الأولى ىي عجم كفاية الادخار السحمي 
لتسػيل الاستثسار اللبزم لتحقيق أىجاف الشسػ والتشسية السدتجامة.  ويكػن الجيغ الخارجي مدتجاماً )أي لا 

جيجة لمحدابات الحكػمية وأن يدتخجم جدء  تختفع ندبتو إلى الشاتج السحمي الإجسالي( إذا كانت ىشاك إدارة
فقط مغ الجيػن الخارجية مغ قبل الحكػمة لتغصية الشفقات الجارية مثل الأجػر وسجاد الجيػن، والجدء 
الأخخ يُدتخجم في تسػيل السذخوعات الاستثسارية اللبزمة لعسمية التشسية، بذخط أن تقػم الجولة عمى إدارة 

ج ومجروس لتجشب خصخ الػقػع في عبء الجيػن السختفع في السجى الستػسط الجيػن الخارجية بذكل مسشي
أن يكػن مُشتجاً قادراً عمى التعػيس عغ نقز رأس السال والسجخخات  الجيغ الخارجيويدتصيع  والصػيل.

في الجول متػسصة الجخل مثل تػنذ مغ خلبل اتباع استخاتيجية واضحة تحتػي في مزسػنيا عمى مفيػم 
لجيػن الخارجية، وىػ ما حجث في تػنذ بالفعل، حيث إن الاتجاه لمجيػن الخارجية لع يكغ استجامة ا

مفخشاً عمى مجار العذخ سشػات الأخيخة باستثشاء العاميغ الأخيخيغ، والاىتسام الأساسي كان بتقييع القجرة 
يخفي حؿيقة ان القجرة  عمى تحسل الجيػن باعتبارىا أداة مخاؾبة ضخورية.  لكغ ىحا الاستشتاج لا يشبغي أن

عمى تحسل الجيػن الخارجية تعتسج إلى حج كبيخ عمى كيؽية استخجام الجيغ والاستفادة بو في أولػيات 
 .(Essayem, A., 2015)الجولة مغ مذخوعات التشسية وتحجيث اليياكل الإدارية 

 2016عام  65.1مقابل  2018عام  66.2الخاص بتػنذ إلى  SDG Indexوارتفع مؤشخ 
، في حيغ بم  2016دولة عام  149مغ  51مقابل  2018دولة عام  156مغ  78واحتمت السختبة رقع 

مغ  66بتختيب رقع  60.9مقابل  2018دولة عام  156مغ  97بتختيب  63.5السؤشخ ذاتو في مرخ 
وفي .  وفي محاولة لمخبط بيغ مؤشخات الجيغ الخارجي في تػنذ ومؤشخ التشسية السدتجامة 1دولة  149

( يسكششا ملبحطة استسخار 3-2آخخ ثلبث سشػات، أي مشح بجاية حداب السؤشخ، وبالشطخ لججول رقع )
ارتفاع مؤشخ ندبة الجيغ الخارجي لمشاتج السحمي الإجسالي وىػ ما يعشي تجىػر استجامة الجيغ الخارجي 

كذ إيجاباً عمى مؤشخ أىجاف وقج يذيخ أيزاً إلى اتداع الفجػة بيغ معجل الاستثسار والادخار بسا لا يشع
 .SDG Indexالتشسية السدتجامة 

 

                                                
 SDG Indexالألدانية وشبكة حلول التنمية الدستدامة بإصدار تقرير خاص بحساب  Bertelsmann Stiftungقامت مؤسسة برتلسمان   1

وترتيب الدول بهدف دراسة تطور الدول على مستوى العالم ومدى نجاحها في تحقيق أجندة اهداف  71مية الدستدامة الـ مؤشر غير رسمي لأهداف التن
.  تتمثل اهمية هذا التقرير في تحويل أهداف التنمية 0272التي اعتمدتها جميع الدول الاعضاء في الأمم الدتحدة عام  0202 حتى عام التنمية الدستدامة

لة لى أدوات كمية يمكن من خلالذا الوقوف على حلول الدشكلات التي تعتًض الدول أثناء تنفيذ الأجندة.  تتًواح قيمة الدؤشر بين صفر )الحاالدستدامة إ
% عن أسوأ نتيجة إلى أقرب أفضل نتيجة. 02% على سبيل الدثال، على أن الدولة بعيدة بنسبة 02)الحالة الدثلى(، وتدل نتيجة  722الأسوأ( و 

(Bertelsmann Stiftung, 2018) 
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 (3-2ججوؿ رقع )

 ندبة الجيغ الخارجي لمشاتج السحمي الإجسالي ومؤشخ أىجاؼ التشسية السدتجامة  في تػنذ

 2018-2016خلبؿ الفتخة 

 

tainable Development Bertelsmann Stiftung and SusWorld Bak Database; Source:

Solutions Network, SDG Index Report (2016, 2017 & 2018). 

سػيل مسا سبق يسكغ القػل بأن الجيغ الخارجي كسرجر لمتسػيل في تػنذ لع يثبت دوره في ت
مذخوعات التشسية، خاصة في ضل زيادة حجسو وعجم استجامتو، وكحا انخفاض مؤشخ التشسية السدتجامة، 
وىػ ما يذيخ إلى أن تػنذ لاتدال في حاجة إلى تسػيل أجشبي وربسا استثسارات أجشبية أكبخ، إذا لع 

 تدتصع سج الفجػة بيغ الادخار والاستثسار مغ خلبل مرادر محمية.

أن الجيػن الخارجية في تػنذ  (Mohamed, M., & Nesrine, D., 2016) بيشت دراسة
كانت تدتخجم عمى مجار الدشػات الساضية في سجاد ديػن أخخى، بالتالي فيي مرجرة لخؤوس أمػال 
الاقتخاض.  حيث تقػم الجولة بإبخام قخوض ججيجة لغاية وحيجة ألا وىي تدجيج خجمة الجيغ الخارجي، 

التشسية، بالقخوض الأجشبية لا تخجم التشسية ولا الاقتراد، وإنسا تزصخ الجولة إلى وليذ بػية تسػيل 
تػضيف جدء مغ إيخاداتيا في تدجيج خجمة الجيغ، وذلظ بالإضافة إل ما تحرل عميو سشػياً مغ الخارج 

حمي، في شكل قخوض ججيجة.  ولع تقتخح الجراسة الدابقة إلغاء الاقتخاض الخارجي واستبجالو بتسػيل م
، ذلظ أن تخشيج الاقتخاض 1ولكغ أشارت إلى ضخورة تقشيشو لمحج مغ أثاره الدمبية وتكاليفو السختفعة

الخارجي مغ شأنو أن يعدز الاستقلبل عغ الخارج شيئاً فذيئاً، وفي نفذ الػقت لابج مغ إعصاء الأولػية 
يتػجب عمى الجولة أن تعسل عمى إعادة لتسػيل القصاعات السشتجة التي تقجم ميدة تشافدية لمجولة.  كسا أنو 

تخريز مػاردىا الخارجية لمقصاعات ذات الؿيسة السزافة السختفعة ولمقصاعات السرجرة.  وحيث إن 
باعتبارىا دولة نامية شأنيا كغيخىا مغ الجول، تعاني مغ مذكمة التيخب الزخيبي، فإنو يججر  تػنذ

 يبل البجء بتسػيل مذخوعات التشسية، وىػ ما يؤدي إلبالحكػمة أن تعسل عمى إصلبح نطاميا الزخيبي ق
                                                

، 0272% في السنوات 02%، 73.7%، 70.0%، 72.7حيث بلغ مؤشر نسبة الدين الخارجي إلى صادرات السلع والخدمات في تونس4  1
 4على التوالي، باعتباره أحد مؤشرات تكلفة الدين الخارجي 0272، 0271، 0270

 IMF Tunisia: ―Third Review Under The Extended Fund Facility, and Request For Waiver Of 

Applicability And Modification Of Performance Criteria‖, IMF country report no. 18/218, 

2018. 

 مؤشخ أىجاف التشسية السدتجامة الدشة
ندبة الجيغ الخارجي لمشاتج 

 % السحمي الإجسالي
2016 65.1 67.6 
2017 68.7 80.1 
2018 66.2 86.4 



 (603لضاٌا التخطٌط والتنمٌة رلم ) سلسلة

- 68 - 

 

 ,.Mohamed, M)تقميل الاعتساد عمى السرادر الخارجية لمتسػيل وعمى رأسيا الاقتخاض مغ الخارج 

& Nesrine, D., 2016). 
 الجيغ الخارجي في اليشج ودوره في تسػيل التشسية: 2-6-2

وكحا تشتسي لمذخيحة الجنيا مغ  BRICSسع أحج الاقترادات الشاشئة وعزػ في تجاليشج تُعج 
البمجان متػسصة الجخل، واستصاعت أن تتحػل مغ إصجار الجيػن بالعسمة الأجشبية إلى الجيػن السحمية 
بالعسمة السحمية في الدشػات الأخيخة، وذلظ بعج أن شيجت إفخاشاً كبيخاً في الاعتساد عمى السجيػنية 

قصاعات البالغة الرغخ، لاسيسا في ضل اليذاشة السالية التي تتدع بيا الخارجية والتأخخ في الدجاد في ال
 القصاعات البالغة الرغخ.

( ندتصيع القػل بأن ندبة الجيغ الخارجي لمشاتج السحمي 12-2و  11-2بالشطخ لمذكميغ رقع )
الخجمات الإجسالي بمغت ذروتيا في فتخة التدعيشيات، وكحا خجمة الجيغ الخارجي لمرادرات مغ الدمع و 

، حيث 1995% عام 33باعتباره مؤشخ القجرة عمى الدجاد والحي تخصى الحجود الآمشو بشدبة تجاوزت 
كان الاتجاه الحكػمي في تمظ الفتخة نحػ سياسة مالية ونقجية تػسعية أدت لارتفاع معجلات التزخع 

شسػية بقجر ما كان وعجد في ميدان السجفػعات، ولع يكغ الاقتخاض الأجشبي بغخض تسػيل مذخوعات ت
 بغخض تسػيل الػاردات والاستيلبك السحمي.

 

 

  
  Source: World Bank Database. 

وىشا لجأت اليشج لخفع احتياشياتيا عغ شخيق الاقتخاض مغ صشجوق الشقج الجولي باعتباره لو دور 
بالتالي رفع معجل الشسػ في تحديغ الطخوف الاقترادية الجاخمية، وقجرتو عمى تسػيل الاستثسار السشتج و 

 .(Saxena, S. & Shanker, I., 2017)الاقترادي 

%، ثع زاد مؤشخ ندبة 15وىي  2005واستسخ السؤشخ بالانخفاض حتى حقق أقل ندبة عام 
% كستػسط، وسخعان ما 23وبم   2015 – 2013الجيغ الخارجي لمشاتج السحمي الإجسالي في الفتخة 

%، وانخفس مؤشخ خجمة الجيغ 19.76إلى  2017ى، حتى وصل عام عاد السؤشخ للبنخفاض مخة أخخ 

(: ندبة الجيغ الخارجي لمشاتج السحمي 11-2شكل رقع )
 (2017-1990الإجسالي في اليشج )
 

(: ندبة خجمة الجيغ الخارجي لمرادرات 12-2شكل رقع )
 (2017-1990مغ الدمع والخجمات في اليشج )
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، وىػ مؤشخ جيج لارتفاع القجرة 2017% عام 10الخارجي لمرادرات مغ الدمع والخجمات حتى وصل 
 عمى سجاد أصل الجيغ الخارجي وأعباؤه.

 مقػمات خاصة وكان لمدياسات والإجخاءات الإصلبحية التي نفحتيا الاقتراد اليشجييستمظ 
الحكػمة اليشجية عمى مجار العقػد الثلبثة الساضية أكبخ الأثخ في جعل الاقتراد اليشجي سابع أكبخ 
اقتراد في العالع.  ولع تتخح الحكػمة اليشجية مػقفاً معادياً أمام رأس السال الأجشبي ولا تختكد في بجاية 

الدػق الجاخمية والػفاء تشفيح بخامج الإصلبح عمى الترجيخ للؤسػاق الخارجية، بل ركدت عمى 
باحتياجاتيا مغ الدمع والخجمات وتحقيق شفخة إنتاجية كسية وليدت نػعية، كسا فُتا الباب أمام التسػيل 
الأجشبي وسُسا للبستثسارات الاجشبية بالجخػل إلى مختمف القصاعات الاقترادية، وىػ ما كان سبباً في 

ا جعل وضع السجيػنية الخارجية في اليشج في تحدغ تقميل الاعتساد عمى الاقتخاض الخارجي.  وىػ م
% عام 74.3مدتسخ، ويتزا ذلظ أيزاً مغ الديادة في احتياشي الشقج الأجشبي لتغصية الجيػن مغ 

 (India's External Debt, A status Report, 2017) 2017% عام 78.4إلى  2016

بي، بسا في ذلظ ضخيبة الدمع بتشفيح خصة شسػحة للئصلبح الزخي الحكػمة اليشجيةالتدمت 
والخجمات، فزلًب عغ الإصلبحات الزخيبية السباشخة لديادة تعبئة السػارد السحمية، وىػ الأمخ الحي قاد 
إلى الحفا  عمى مدتػيات الجيغ العام بذكل مدتجام عمى السجى الستػسط وأدى إلى تقميل الاقتخاض مغ 

يغ الخارجي وتحديغ القجرة عمى تحسل الجيػن عمى السجى الخارج والحفا  عمى مدتػيات مدتجامة مغ الج
 .(United Nations, 2017)الصػيل، بسا يعدز وسائل تحقيق أىجاف التشسية السدتجامة 

 Prased)دراسة وؼيسا يتعمق بعلبقة الجيغ الخارجي بالشسػ وتسػيل التشسية في اليشج، فقج أشارت 
& Narayan, 2014) لخارجية وخجمات الجيغ تؤثخ عمى الشسػ الاقترادي في إلى أن حجع السجيػنية ا

السجى القريخ، ولحا تعسج الحكػمة إلى اتباع سياسة ىجفيا السداواة بيغ الأجيال عمى السجى الصػيل مغ 
أجل تثبيت ندبة الجيغ إلى الشاتج السحمي الإجسالي، وبجأ ذلظ بالتحجيج عقب الأزمة السالية العالسية 

ليشج عغ الريغ في ىحا الأمخ كػنيا تيجف في السقام الأول إلى الإنتاج مغ أجل ، بل وتختمف ا2008
اشباع الدػق السحمي والقزاء عمى الفقخ أولًا قبل أن تشتج مغ أجل الترجيخ لمخارج.  ونجحت ىحه 
الدياسة في خمق مرادر تسػيل محمية وتقميز الفجػة بيغ الادخار والاستثسار وبالتالي تقميل الاعتساد 
عمى الجيغ الخارجي وانخفاض ندبتو إلى الشاتج السحمي الإجسالي عمى  السجى الصػيل مقارنة بجول أخخى 

 .(Prased & Narayan, 2014)تقع في نفذ الذخيحة الجخمية مغ الجول متػسصة الجخل 

 الجيغ الخارجي في البخازيل ودوره في تسػيل التشسية: 2-6-3
شأنيا شأن دول أمخيكا اللبتيشية الأخخى، ففي فتخة  بخازيلالأزمات السالية باقتراد العرفت 

وبدبب تراعج معجلات التزخع وارتفاع معجلات الفائجة عمى الجيػن  1982الثسانيشيات وبجاية مغ عام 
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مع تخاجع حجع الرادرات وذلظ عمى خمؽية الكداد الحي خيع عمى الشذاط الاقترادي عالسياً وتراعج 
وق الشقج الجولي وأجبخ الحكػمة عمى تشفيح بخامج تقذف مالي صارم أدى لأثار أزمة الجيػن، تجخل صشج

سمبية بالغة عمى السجتسع البخازيمي ولجأت البخازيل للبقتخاض مغ الرشجوق لدجاد فػائج القخوض القجيسة.  
اىميا ثع قامت الحكػمة البخازيمية في مصمع التدعيشيات بإعادة ـيكمة ديػنيا الخارجية التي أثقمت ك

 وانزست إلى نادي باريذ وأبخمت الاتفاؾيات التي ساعجت عمى إعادة ججولة ديػنيا.
وبعج أسػأ ركػد مخت بو البخازيل ومع تخاكع الفػائج والجيػن، وبدبب تبشي الحكػمة سياسات الدػق 

السعخوفة الحخ والاقتخاض مغ الخارج لمخخوج مغ تمظ الأزمات، اعتسجت البخازيل عمى الجيػن الخارجية )
بانخفاض فائجتيا عغ الجيػن السحمية( للئنفاق عمى بخامج البشية التحتية، وتسػيل مذخوعات التشسية شػيمة 

 الأجل.
لتربا واحجة مغ  2002واستصاعت البخازيل أن تتحػل مغ اقتراد متجىػر ومتأخخ حتى عام 

حجع الشاتج السحمي الإجسالي،  وتحتل السختبة الدادسة مغ حيث 2011اقتراد عمى العالع عام  20أكبخ 
مميػن بخازيمي  2مميار دولار، بالإضافة إلى عػدة  14وتتحػل مغ دولة مجيشة إلى أن تكػن دائشة ب  

 مياجخ بعج تحدغ الأحػال.
(، وبعج أن وصمت ندبة الجيغ الخارجي لمشاتج السحمي 13-2وكسا يتزا مغ شكل رقع )

ووصمت البخازيل إلى حج الإفلبس الفعمي بحجع ديػن  2002% في عام 50الإجسالي إلى ما يقخب مغ 
مميار دولار في مشترف التدعيشيات، إلا أنو باستخجام تمظ الجيػن  150مميار دولار بعج أن كانت  250

في تسػيل مذخوعات البشية التحتية ومذخوعات تشسػية وتشفيح بخامج ذات تخصيط جيج، تسكشت البخازيل مغ 
الجيػن وتحقيق استقخار ندبي وانخفاض في ندبة الجيػن الخارجية لمشاتج السحمي التخمز مغ عبء ىحه 
% 30.9إلى  2016%، ثع ارتفعت الشدبة عام 17بستػسط  2013 – 2005الإجسالي في الفتخة 
 %.27لترل إلى  2017وانخفزت في عام 

 (2017-2002)(: ندبة الجيغ الخارجي لمشاتج السحمي الإجسالي في البخازيل 13-2شكل رقع )

 
              Source: World Bank Database. 
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ؼبعج أن كانت معجلات الشسػ السػجبة مختبصة بتجفقات رأس السال الأجشبي وبارتفاع في السجيػنية 
الخارجية في فتخة الثسانيشيات، أدى تخاكع الجيػن إلى أزمة في مشترف التدعيشيات نتج عشيا انخفاض في 

ل إلى دولة مثقمة بالجيػن، وكانت الشتيجة ارتفاع معجلات التزخع وانخفاض معجل الشسػ تجفقات رأس السا
 وعجد في الحداب الجاري أدى لاستحالو تسػيمو مغ خلبل السديج مغ السجيػنية.

 

ثع اتجيت الحكػمة البخازيمية في فتخة الإصلبح والتي كانت مغ مشترف التدعيشيات حتى عام 
جيغ الجاخمي بفػائج مختفعة مسا شجع السدتثسخيغ عمى التخمي عغ الاستثسار نحػ شخح سشجات ال 2002

%، وانحخفت محاولات 900السشتج لرالا شخاء الدشجات الحكػمية حتى ارتفع الجيغ الجاخمي بشدبة 
الإصلبح إلى مديج مغ الأعباء والتكاليف وساءت الأوضاع الاقترادية لمبلبد.  جاء ذلظ بعج اتباع 

خامج الرشجوق التي أرىقت عاتقيا، وبالخغع مغ زيادة معجل الشسػ في ىحه الفتخة إلا أنو لع يكغ البخازيل ب
يعشي تقجماً فعمياً بدبب ارتفاع معجل البصالة وتخاجع معجلات الترجيخ وكحا ارتفاع معجلات الفقخ الأمخ 

تبشت الحكػمة بخامج إصلبح  الحي أدى لتشامي أزمة الثقة وارتفاع مدتػيات الجيغ الجاخمي والخارجي.  ثع
وتشفيح سياسة تقػم عمى تذجيع الرادرات، مسا سسا ليا بتحقيق فػائس ضخسة في السيدان التجاري 
وتخاكع سخيع في الاحتياشيات الجولية.  تختب عمى ذلظ حجوث تشسية اقترادية واجتساعية ساعجت في 

صة، لجرجة أنيا قامت بفخض ضخائب عمى مميػن مػاشغ مغ الصبقة الفقيخة إلى الصبقة الستػس 30نقل 
في نفذ الػقت تغيخت سياسات الإقخاض مغ  الاستثسارات الأجشبية الستجفقة إلييا لاكتفاءىا ولمحج مشيا.

وىػ ما  2007% عام 8.75% إلى 13.25خلبل تػفيخ تدييلبت ائتسانية، حيث خُفس سعخ الفائجة مغ 
السذخوعات الرغيخة وتػفيخ فخص عسل ورفع مدتػى  سيل الإقخاض لرغار السدتثسخيغ، وسيل إقامة

وزاد الاحتياشي  2007% عام 4الصاقة الإنتاجية والشسػ وكحا تع استيجاف التزخع حتى وصل إلى 
 ,Stander ;(  14-2الأجشبي وفي السقابل انخفس عشو حجع الجيغ الخارجي، كسا يػضا الذكل رقع )

 (.2017عبج الحسيج وعبج القادر، (2017
 

 (2017 -2011(: حجع الاحتياشيات الجولية والجيغ الخارجي في البخازيل )14-2كل  رقع )ش
 بالسميار دولار

 
: Stander, 2017.Source                         
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وقج أضيخت اختبارات الاستجامة التي أجختيا بعس الجراسات أنو في فتخات مختمفة وباستخجام 
لجيػن الخارجية والعجد في الحداب الجاري غيخ مدتجام عمى السجى نساذج ومتغيخات مختمفة، فإن ا

الصػيل.  فالأزمة في فتخة الثسانيشيات كانت مختبصة ارتباشاً وثيقاً بطيػر اليذاشة في سياسة السجيػنية 
الخارجية وإدارتيا، وارتفاع الجيغ الخارجي الحي يراحبو ارتفاع في أسعار الفائجة وخجمة ىحا الجيغ 

 ,Frederico)إدارة صعبة لمعجد في الحداب الجاري وبالتالي استحالة تدجيج الجيػن الخارجية يفخض 

G., 2001). 
-2000، نجج أن الجيغ الخارجي في الفتخة 2017-2000لػ نطخنا لمػضع في مرخ وفي الفتخة 

ت (، ثع شيجت الدشػا15-2تجاوز الاحتياشي الأجشبي في مرخ كسا يتزا مغ الذكل رقع ) 2007
تعادلًا بيغ حجع الجيغ الخارجي والاحتياشي الأجشبي وىػ ما يعشي أن الجيغ  2010و 2009، 2008

الخارجي كان يتستع بغصاء كامل وكانت مرخ قادرة عمى سجاد أعباءه بسا يتػفخ لجييا مغ احتياشي 
يػن شيجت مرخ فجػة كبيخة بيغ الج 2011.  ومشح عام 2010مميار دولار عام  37أجشبي تجاوز 

الخارجية والاحتياشيات الأجشبية والتي لع تدتصع الػفاء بأعباء الجيغ وتخصى الجيغ الخارجي الحجود 
ندبة  2018الآمشة، استشاداً إلى مؤشخ ندبة خجمة الجيغ إلى صادرات الدمع والخجمات الحي بم  عام 

28.% 
 
 
 
 

 (2017 -2000مرخ )(: حجع الاحتياشيات الجولية والجيغ الخارجي في 15-2شكل  رقع )
 بالسميار دولار
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 دور الجيغ الخارجي في مرخ في تحقيق أىجاؼ التشسية: 2-7
كغيخىا مغ الجول الشامية مغ مذكمة تفاقع الجيػن الخارجية،  وأصبحت خجمة الجيػن  مرخعانت 
يخاً مغ حريمة صادراتيا وأصبا الجدء الباقي لا يكفي لتسػيل وارداتيا مغ الدمع تستز جدءاً كب

والخجمات الزخورية، ىحا إلى جانب القخوض التي تحرل عمييا ويتع استخجام معطسيا في تدجيج جدء 
 مغ إعادة ججولة ديػنيا الخارجية.

يا وزارة السالية إلى مقايزة التي نذخت 2016وقج أشارت استخاتيجية الحكػمة متػسصة الأجل لعام 
جدء مغ ديػنيا الجاخمية بالقخوض الأجشبية، عمى الخغع مغ أنيا اعتخفت بسخاشخ الػضع.  واعتبُخ ىحا 

       القخار ضخورة أكثخ مشو خياراً بدبب انخفاض مرادر الجولارات التي تعتسج عمييا مرخ تقميجياً.

ن تشديق مشتطع مع الحكػمة.  ويأتي الاقتخاض مغ دائشيغ وكان البشظ السخكدي يقتخض مغ الخارج دو     
مختمفيغ، بذخوط ومػاعيج مختمفة لمجفع، مسا يسكغ الشطخ إليو إيجابياً.  إلا أن عجم التشديق وعجم وجػد 
خصة إنسائية شاممة، ناـيظ عغ الاعتساد الستدايج عمى القخوض الستػسصة والقريخة الأجل، كانا أمخيغ 

% فقط في 50إلى  2011% قبل يشايخ 88ت حرة الحكػمة مغ رصيج الجيغ مغ ضاريغ.  وانخفز
وفقاً لمبشظ السخكدي.  في السقابل ارتفعت حرة البشظ السخكدي مغ الجيغ الخارجي إلى  2016مارس 

عمى ىحا الشحػ، رأى كثيخ مغ الاقترادييغ أن الاقتخاض الخارجي لسرخ قج انحخف تساماً عغ  %.37
ية، وقج تع تقػيس ىحا الذكل مغ التسػيل بذكل كامل، ويعػد ذلظ بذكل رئيدي إلى الأىجاف التشسػ 

شخوط تمظ الجيػن.  ؼبالإضافة إلى القخوض التي لجأ إلييا البشظ السخكدي، وقعت الحكػمة السرخية 
ان نػعيغ مغ الاتفاقات التاريخية، الأول مع البشظ وصشجوق الشقج الجولييغ، والثاني ىػ قخض روسيا.  ك

الأول قخض سياسة التشسية مغ البشظ الجولي، وىحا الشػع مغ القخوض يذبو إلى حج كبيخ قخض صشجوق 
الشقج الجولي بسعشى أنو لا يختبط بسذخوع معيغ، ولكغ يتع صخفو لمحكػمة في ثلبث دفعات.  وفي السقابل 

عدزت مغ اتجاه الدياسة فإن الجولة ممدمة بتشفيح مجسػعة مغ الذخوط التي تع الاتفاق عمييا والتي 
الانكساشية التي اتخحتيا الجولة.  وكان مغ أىع ىحه الذخوط زيادة أسعار الصاقة وتشفيح ضخيبة الؿيسة 
السزافة التي مغ السخجا أن تؤدي إلى التزخع والخكػد، ناـيظ عغ تأثيخىا عمى الجخل الستاح لحوي 

% 15ارتفاع الفقخ بدبب رفع أسعار الكيخباء بشدبة الجخل السحجود.  ونتيجة لحلظ، أشارت التقجيخات إلى 
 (.2017% قبل تشفيح ىحه الذخوط )زيشة عبمة، 28% مغ الدكان مقارنة مع 35ليرل إلى 
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وىشاك مثال آخخ عمى كيؽية تأثيخ ىحه السذخوشية عمى نتائج التشسية، استشاداً إلى دراسة حجيثة 
بخنامج قخوض البشظ الجولي لا يسيد بيغ الصاقة الشطيفة أجخاىا مخكد معمػمات البشظ السخكدي ووججت أن 

والػقػد الأحفػري في مرخ.  فقج أدى رفع أسعار الغاز الصبيعي إلى استيخاد الفحع واستخجامو، وىػ 
يمػث ضعف ما يمػثو الغاز الصبيعي، ويحجث ذلظ في بمج حرة كل فخد ؼيو مغ انبعاثات ثاني أكديج 

ذا ما نطخنا لػضع الجيغ الخارجي في مرخ باعتبارىا تشتسي لمذخيحة الجنيا مغ وإ الكخبػن مختفعة بالفعل.
الجول متػسصة الجخل ومتػسصة مؤشخ الجيغ الخارجي بالشدبة لمشاتج السحمي الإجسالي، كسا يتزا مغ 
الذكل التالي، نجج أن السؤشخ في مرخ يختفع عغ متػسط السؤشخ في مجسػعة الجول، حيث بم  السؤشخ 

% 35.89%، في حيغ بم  في مرخ 29.29ندبة  2017دولة( في عام  47عة الجول )وعجدىا لسجسػ 
 % في نفذ العام.19.76وفي السقابل بم  في اليشج 

 ( 16-2شكل رقع )
تصػر مؤشخ ندبة الجيغ الخارجي لمشاتج السحمي الإجسالي في الذخيحة الجنيا مغ الجوؿ متػسصة 

 (2017 -2007الجخل)

 
                  Source: World Bank Database. 

عمى استخاتيجية في الأجل الستػسط استيجف زيادة الاعتساد عمى الجيغ  مرخعتسجت وقج ا 
، وذلظ (MTDS, 2016)الخارجي لتسػيل عجد السػازنة العامة مقابل خفس الاعتساد عمى الجيغ السحمي 

التسػيل الجولي الستاح مشخفس الفائجة  بيجف خفس تكمفة الجيغ العام، عغ شخيق الاستفادة مغ فخص
مقارنة بالفائجة عمى أوراق الجيغ الحكػمية.  كسا يتيا الجيغ الخارجي آجالًا شػيمة لمدجاد، ويعصي شيادة 
ثقة لمسدتثسخيغ الأجانب في الاقتراد، سػاء في حالة الاتفاق مع مؤسدات التسػيل الجولية مثل البشظ 

 غ خلبل شخح سشجات دولية في سػق التسػيل الجولية.وصشجوق الشقج الجولييغ، أو م
وقج اتبعت مرخ كغيخىا مغ الجول الشامية السجيشة عجداً مغ الحمػل السقتخحة لإعادة ججول الجيػن 

، وىػ اقتخاح Debt Equity Swapsالخارجية ومغ ضسغ ىحه الحمػل تحػيل الجيػن إلى استثسارات 
، والحي يخى أن معطع الجول السجيشة Allan H. Meltzerممتدركان أول مغ تقجم بو الاقترادي آلان 

تستمظ فييا الحكػمات مغ خلبل قصاعيا العام كثيخاً مغ السذخوعات والصاقات الإنتاجية اليامة، ونطخاً لأن 
معطع ديػن ىحه البلبد مزسػنة مغ جانب الحكػمات فإن ىحه البلبد تدتصيع أن تخفف مغ عبء ديشيا 
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ح لمجائشيغ في مذاركة الجولة بسمكية ىحه السذخوعات وإدارتيا عمى أسذ تجارية سميسة، الخارجي بالدسا
تجر عػائج اقترادية معقػلة، وبيحا الذكل يعتقج أنرار ىحا الاقتخاح أنو سيعسل عمى تقميل العجد 

ركة بيغ الجاخمي ليحه البلبد وتخؽيف عبء ديػنيا، وتقميل حاجتيا للبستجانة الخارجية وتربا ىشاك مذا
 الجائشيغ والسجيشيغ في تحسل السخاشخ. 

شخفاً ثالثاً ىػ السدتثسخ الحي غالباً ما يكػن شخكة متعجدة 1 عسمية تحػيل الجيػف تقتزي 
الجشديات، حيث تقػم الذخكة بذخاء الجيغ مغ البشظ )مسثل عغ البمج الجائغ( بالعسمة الرعبة بخرع 

 بل السبم  بالعسمة السحمية ولكغ بخرع أقل.معيغ، ثع يتحرل مغ البمج السجيغ عمى مقا
بالتالي تتسثل عسمية تحػيل الجيغ في استبجال الجيغ بجيغ آخخ أو بأداة مالية محجدة.  وتزع ىحه 
العسمية تغييخ الجيغ بالعسمة الأجشبية إلى التدامات مالية محجدة بالعسمة السحمية وبدعخ خرع، وبحلظ 

ع السالية إلى شكل آخخ.  ففي حالة مقايزة الجيغ بأسيع مثلًب، فإن الجائغ يعتبخ الجيغ مدجداً وتتحػل الحم
والسجيغ يتفقان عمى تحػيل الجيغ إلى حقػق ممكية )أسيع( أي تحػيل الجيغ إلى استثسار أجشبي، ويسكغ 

ستثسارىا أن تذسل العسمية شخفاً ثالثاً يقػم بذخاء حقػق الجائغ مقابل أسيع أو مبال  بالعسمة السحمية يتع ا
في الاقتراد السحمي عمى شكل أسيع، وتػجج أشكال أخخى لسقايزة الجيغ مثل مقايزة الجيغ بالرادرات 
أو مقايزة الجيغ بالتدامات ججيجة يذتخييا شخف ثالث لتحقيق أىجاف عامة مثل حساية البيئة والرحة. 

امية مثل جسعيات الحفا  عمى وىحه العسميات تقػم بيا مؤسدات تقجم الإعانات والسداعجات لمجول الش
 (.18، ص 2004البيئة واليػنيديف وغيخىا )بمقاسع العباس، 

علبوة عمى ذلظ، فإن مقايزة الجيػن ىي واحجة مغ شخق التسػيل السبتكخة التي يسكغ الاستفادة 
تخاليا مشيا في تسػيل الاستثسار في قصاعات مثل الرحة والتعميع.  فعمى سبيل السثال، قخرت ألسانيا واس

التشازل عغ جدء مغ الفائجة لإنجونيديا وباكدتان وكػت ديفػار بذخط أن يتع استثسارىا في الرحة مغ 
خلبل الرشجوق العالسي لسكافحة الإيجز والدل والسلبريا، وىػ ما يعشي ضسان تعديد وتصػيخ الخجمات 

لتعميع الحي يذكل إحجى الرحية.  وبالسثل في حالة مقايزة الجيػن لمتعميع، سيؤدي ذلظ لتحديغ ا
 (.(Ashour & Ibrahim, 2018الأولػيات الػششية التي تكػن الحكػمة حخيرة عمى دعسيا 

العالسيتيغ، تتستع إفخيؿيا بسا فييا  2063و  2030عمى السدتػى الإقميسي، وفي إشار أجشجة 
قميسية، ويتصمب تشفيح ىحه مرخ بتصمعاتيا الإنسائية السحجدة في سياق التشسية الاقترادية العالسية والإ

الأجشجة مػارد مالية كبيخة في وقت يتغيخ ؼيو مذيج التسػيل العالسي لمتشسية إلى الانتقال مغ نسػذج يخكد 
عمى السداعجات الإنسائية الخسسية وتغصية احتياجات التسػيل مغ خلبل الجيػن الخارجية إلى نسػذج آخخ 

                                                

يسكغ تعخيف عسمية تحػيل الجيػن أيزاً بأنيا عبارة عغ "عسمية يتع مغ خلبليا تشازل الجائشػن وىع البشػك عسػماً عغ  1
 لالتدامات التي يستمكػنيا لرالا القصاع العام أو الخاص لكغ ليذ بؿيستيا الأصمية بل بخرع".الجيػن وا

 



 (603لضاٌا التخطٌط والتنمٌة رلم ) سلسلة

- 76 - 

 

غ الاعتساد عمى التجفقات الخارجية والسعػنات الأجشبية.  يخكد عمى تعبئة السػارد السحمية والحج م
ويتزسغ ذلظ في معشاه، التقميل مغ أثخ تقمب السػارد والتقميل مغ قابمية التأثخ بالرجمات الخارجية التي 

 .(Zakaria, K, 2018)قج تؤدي في نياية الأمخ إلى أزمة ديػن 
ي مؤشخات الجيغ الخارجي لسرخ، إلا أن وفي ضل تدايج الاعتساد عمى الاقتخاض الخارجي وتجن

انخفاض ؾيسة الجشيو السرخي كان حائلًب دون الاستفادة مغ ىحا الجيغ بدبب غياب وجػد خصة معمشة 
 لمسذخوعات السخاد تسػيميا بالاقتخاض الخارجي، لاسيسا مع ارتفاع تكاليف سجاد تمظ الجيػن.

 2018الحي وصل إلى الزعف في  وفي ضل تشامي متػسط نريب الفخد مغ الجيغ الخارجي
، وفي ضل بمػ  الجيغ الخارجي أكثخ مغ ثمث الشاتج السحمي 2013دولار في  475.3دولار(  بعج  884)

مميار دولار  25.5إلى  2018الإجسالي، أدى ذلظ لارتفاع أعباء سجاد القخوض الخارجية خلبل عام 
لديادة الاعتساد عمى القخوض متػسصة الأجل كشتيجة  2017مميار في العام الدابق  18.66مقارنة ب  

مميار جشيو، خخجت في عام واحج  441مميار دولار(  25.5خلبل الدشػات الدابقة.  ويعادل ىحا السبم  )
إلى خارج البلبد، قج حخم البمج مغ مػارد ضخسة لمتشسية.  ويحتاج سجاد ىحا السبم  إلى أربعة أضعاف 

.  كسا يعادل ىحا السبم  2017/2018حريمة الرادرات في عام  % مغ100عائجات قشاة الدػيذ، أو 
أضعاف ميدانية الرحة في نفذ العام.  ولحا  8و 2017/2018أضعاف ميدانية التعميع في عام  4

تزصخ مرخ إلى الاقتخاض الخارجي لكي تتسكغ مغ الػفاء بالتداماتيا الزخسة ىحه، وذلظ بجلًا مغ 
السبادرة السرخية لمحقػق سية وبشاء السذخوعات، وىػ ما يدسى بف  السجيػنية )استخجام ىحا الاقتخاض في التش

 (.www.eipr.org/publications/2018الذخرية،  

 لمتسػيل كسرجر الخارجية الاستجانة عغ الشاتجة والتكاليف السشافع 2-8
خارجية إلى تخؽيس إجسالي الاقتخاض الحكػمي، وذلظ عغ شخيق حيث تؤدي الاستجانة ال

الاستفادة مغ فخص التسػيل الجولي الستاح والأقل عبئاً )مشخفس الفائجة مقارنة بالفائجة عمى أوراق الجيغ 
الحكػمي(، إلا أن ىحا يفتخض سعخ صخف ثابت وغيخ متغيخ.  كسا أن التسػيل الخارجي قج يتيا آجالًا 

د، ويعصي شيادة ثقة لمسدتثسخيغ الأجانب في الاقتراد، سػاء في حالة الاتفاق مع مؤسدات شػيمة لمدجا
 التسػيل مثل البشظ والرشجوق، أو شخح أوراق ديغ في سػق التسػيل الجولية.

ولكغ نطخاً لمػضع الحالي للبقتراد السرخي، تفيج حدابات السكدب والخدارة بأن استبجال الجيغ 
السحمي قج يكػن خيار غيخ كفء مغ الشاحية السالية، فقج كبج الاقتراد خدائخ كبيخة الخارجي محل الجيغ 

حتى الآن، وتدتسخ ىحه الخدائخ او التكاليف بالارتفاع مع تعػيع العسمة ومع استسخار الاعتساد عمى 
ارجية القخوض متػسصة وقريخة الأجل.  ويسكغ تحميل أىع السشافع والتكاليف الشاتجة عغ الاستجانة الخ

 مغ خلبل السرفػفة التالية كسحاولة لحرخ أىسيا.

 

http://www.eipr.org/publications/2018
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 مرفػفة السشافع والتكاليف لمسجيػنية الخارجية في مرخ
 الأعباء أو التكاليف السشافع

إحلبؿ الجيغ السحمي )مختفع الفائجة( بالجيغ الخارجي 
 )مشخفس الفائجة(

 ىشاؾ زيادات متدامشة ومدتسخة في الجيغ السحمي والخارجي عمى
 حج سػاء، وبالتالي لا يتحقق الإحلبؿ بيشيسا.

تخفيس إجسالي تكمفة الاقتخاض الحكػمي )فخص التسػيل 
 الجولي الستاح والخخيز(

الاقتخاض الخارجي ىػ خيار غيخ كفء مغ الشاحية السالية، فقج 
كبج الاقتراد خدائخ كبيخة حتى الآف، والخدائخ في شخيقيا 

 عسمة السحمية.للبرتفاع مع استسخار تعػيع ال

اليجؼ الأصمي مغ الاقتخاض الخارجي ىػ إتاحة تسػيل 
 خارجي آجالًا شػيمة لمدجاد

ما حجث بالفعل ىػ زيادة الاعتساد عمى القخوض متػسصة 
الأجل لمحفاظ عمى الاحتياشيات الجولية والاعتساد عمى القخوض 

 قريخة الأجل في شكل ودائع وتدييلبت مػرديغ.

قج تديج الذخوط الاقترادية السراحبة لمقخض )مثل التعػيع  ثقة لمسدتثسخيغ الأجانب في الاقترادىػ بسثابة شيادة 
وتقميز الأجػر( مغ السخاشخ الاجتساعية والدياسية، مسا 

 يؤثخ بالدمب عمى جحب السدتثسخيغ الأجانب.

قج يأتي القخض الأجشبي بيجؼ تسػيل مذخوعات تشسػية 
 سل في الاقتراد.عسلبقة تؤدي لديادة فخص الع

ىػ خيار غيخ عادؿ اجتساعيا بدبب أثخه عمى الفقخاء وعمى 
الصبقة الستػسصة )الاقتخاض مغ أجل سجاد القخوض، بجلًا مغ 

 إقامة مذخوعات تشسػية تخجـ الفقخاء والصبقة الستػسصة(

 www.eipr.org/publications/2018  السرجر: مقتبذ مغ السبادرة السرخية لمحقػؽ الذخرية،

 أىع السقتخحات لمحج مغ الآثار الدمبية لمجيغ الخارجي وتفعيل دوره في التشسية 2-9

   إعادة ـيكمة مرادر الإيخادات ىػ أمخ ميع لمػقػف عمى حؿيقة مػارد الجولة، والسداعجة في الحفا
 الشدبة لمشاتج السحمي الإجسالي وربسا حتى تقميمو.عمى معجل مدتجام لمجيغ الخارجي ب

  إصلبح الشطام الزخيبي ىػ عامل رئيدي في ضسان تحقيق استجامة الجيػن الخارجية والجيغ العام
ككل. وقج بجأ بالفعل التحػل نحػ مشطػمة ضخيبة الؿيسة السزافة التي تدتيجف تػسيع القاعجة 

 ة عمى الفئات الأكثخ قجرة.الزخيبية وإعادة تػزيع الأعباء الزخيبي
  تخؽيس الإنفاق العام )تجابيخ تقذؽية( ىػ أمخ ضخوري لاستعادة التػازن في الاقتراد، ولكغ ىحا لا

 يشبغي أن يذسل الاستثسار العام الحي ىػ ضخوري لمشسػ عمى السجى الستػسط والصػيل.
  لتسػيل بخامج التشسية عمى الحكػمة أن تحج مغ الاقتخاض الخارجي وأن تبحث عغ مرادر أخخى

(ElGouty, A., 2018). 

http://www.eipr.org/publications/2018
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  أىسية وضع خصة خسدية معمشة لمسذخوعات السخاد تسػيميا مغ الاقتخاض الخارجي، وخصة مػازية
 لتشسية السػارد الجولارية التي تتيا الدجاد، وتحاسب الحكػمة عمى درجة التداميا بتمظ الخصة.

 لشاتج السحمي الإجسالي، وسقف آخخ لاقتخاض وضع سقف قانػني للبقتخاض الخارجي كشدبة مغ ا
 البشظ السخكدي كشدبة مغ الاحتياشيات.

  إعادة ـيكمة الجيػن الخارجية بغخض إشالة آجال الدجاد، ونذخ شخوط القخوض وشخوط سجادىا
 لزسان أكبخ قجر مغ الالتدام مغ جانب الجيات السجيشة.

 :خلبصة
لا تػاكب قجرتيع في خجمة الجيػن سخعة نسػ الجيغ،  تشذأ مذكمة الجيػن بالشدبة لمحكػمات عشجما

أي عشجما يتجاوز الجيغ الخارجي لبمج ما السدتػيات السدتجامة.  وإذا كانت الجيػن أكبخ مغ قجرة الجولة 
، عمى الدجاد، فإن تكاليف خجمة الجيغ الستػقعة ستثبط السديج مغ الاستثسار السحمي وكحا الأجشبي

وىشا يُشطخ إلى قجرة الجولة عمى الحفا  عمى مدتػى مدتجام مغ الجيغ الخارجي   وبالتالي ستزخ بالشسػ.
بسعشي مدتػى الجيغ الحي يدسا لمبمج السجيغ بالػفاء بالتداماتو الحالية والسدتقبمية لخجمة الجيغ بالكامل 

  دون تخؽيف عبء الجيػن أو تخاكع الستأخخات أو إعادة الججولة ودون السداس بالشسػ.
مذاكل فجػة التسػيل بػجو عام والجيػن الخارجية برفة خاصة مذاكل اقترادية رئيدية  وتطل

في مرخ والجول الشامية عسػماً.  ولحا تػفخ السػارد السحمية لمجول أساساً أكثخ صلببة لتحقيق الشسػ 
ة.  لحلظ فإن والتشسية السدتجامة مغ خلبل حذج السػارد الخأسسالية والاجتساعية التي تيدخ عسمية التشسي

مذاكل الفجػة التسػيمية التي تعانييا مرخ وخاصة زيادة عجد السيدان التجاري وحجع الجيػن الخارجية، 
إلى جانب عجم كفاية حجع الاستثسار الإجسالي، لا يعشي أن زيادة مداىسة الاستثسار والسػارد التسػيمية 

ج مغ التخكيد عمى السػارد السحمية، لأنيا تدتصيع الخارجية قج يتساشى مع أىجاف التشسية السدتجامة، إذ لاب
 .(Zakaria, K, 2018)تقميل تكاليف التسػيل الأجشبي وتجشب الجولة الكثيخ مغ الأعباء 
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 لفرل الثالثا

 التحػيلبت ودورىا فى الشسػ الاقترادى
 

 تسييج
ى مرخ حيث تفػق أحج أىع التجفقات السالية الخارجية فتحػيلبت العامميغ فى الخارج تذكل  

مؤخخاً ؾيستيا ؾيسة كل مغ تجفقات السداعجات الإنسائية الخسسية وتجفقات الاستثسار السباشخ وتجفقات 
يفتخض أن تكػن ساىست فى تػفيخ بعس التسػيل  التحػيلبتومغ السؤكج أن ىحه ، الحافطة إلى الجخل

فخص العسل . ويسكغ لمدياسات وخمق  لللبستيلبك العائمى والاستثسار الخاص وتحديغ مدتػى الجخ
وتتجو ، الاقترادية أن تمعب دوراً فى تشسية ىحه التجفقات وتعطيع فػائجىا عمى الاقتراد السرخى 

فى غالبية تجارب الجول الشامية إلى أن تكػن أكثخ التجفقات السالية استقخاراً والسزادة لمتقمبات  التحػيلبت
 د الاقترادى والأزمات .فتخات الخكػ  فىالجورية خاصة وأنيا تديج 

 

كيف تداىع اليج العاممة السياجخة فى تسػيل  فى الإجابة عغ التداؤلات :أىجاؼ الفرل  وتتسثل 
التشسية فى مرخ ؟ وكيف تؤثخ اليج العاممة السياجخة عمى سػق العسل السرخى ىل تخفف الزغط عشو 

 اجخيغ فى عسمية التشسية ؟تػضف التحػيلبت السالية لمسيكيف أم تديج العبء عميو ؟ كحلظ 
  

عمى السشيج الػصفى التحميمى السجعػم بإجخاء علبقات ارتباط بديصة السشيجية الستبعة  وتعتسج
فزلًب عغ استخجام السشيج السقارن تحػيلبت وبعس متغيخات اليجخة ومتغيخات الاقتراد الكمى غ البي

حة الجخل وعشج نفذ مدتػى التشسية ببعس الجول العخبية السرجرة لمعسالة وتشتسى إلى نفذ شخي
الذخق الأوسط وشسال إفخيؿيا وفقاً لترشيف البشظ الجولى وىى  MENAالاقترادية وتشتسى لسشصقة 

 ولبشان .ب السغخ ، تػنذ، ندالأر 
 

 عجة مباحث رئيدية : إلىىحا الفرل  ويشقدع
 اليجخة وسػؽ العسل. 3-1
 التشسية فى مرخ. دور تحػيلبت العامميغ فى الخارج فى تسػيل 3-2
 . MENAمػقف تحػيلبت العامميغ فى مرخ وبعس دوؿ السقارنة مغ مشصقة   3-3
 
 
 
 



 (603لضاٌا التخطٌط والتنمٌة رلم ) سلسلة

- 80 - 

 

 
 اليجخة وسػؽ العسل 3-1

يتشاول ىحا السبحث تعخيف وتقجيخ اليجخة الجولية وتحػيلبت العامميغ فى الخارج فى الاحراءات 
وكحلظ التعخيف العام ، عامة والإحراءالخسسية التى يتيحيا البشظ السخكدى السرخى وجياز التعبئة ال

وخرائز اليجخة السرخية مغ حيث الشػع والدغ والأوضاع القصاعية والسدتػى التعميسى ، لميجخة
ملبحطات حػل قانػن كحلظ يتع أبجاء والسيشى والعلبقة بيغ اليج العاممة السياجخة وسػق العسل السرخى 

 . ت إلى مرخوالاتجاىات فى تكمفة إرسال التحػيلب، اليجخة
 

 سيداف السجفػعات فى الخارج فى الإحراءات الجولية لتحػيلبت العامميغ  3-1-1
إلى  –يعسمػن فى الجول الأجشبية  الحيغ - التحػيلبت كتحػيلبت جارية مغ قبل السياجخيغتعخف 

الشدخة  IMFدولتيع الأم حيث تؿيع عائلبتيع .   واستشاداً إلى ندخة دليل ميدان السجفػعات الرادر عغ 
والتى يصمق عمييا تحػيلبت مثلب: تعػيزات العامميغ  الخامدة تػجج ثلبثة مكػنات محكػرة 

Compensation of Employees مغ مكػن الجخل فى الحداب الجارى(،  اً )والتى تسثل جدء
مغ التحػيلبت الجارية فى الحداب  اً والتى تسثل جدء Worker's Remittancesوتحػيلبت العامميغ 

. 1مغ حداب رأس السال(  اً )وتذكل جدء Migrant's Transfersوكحلظ تحػيلبت السياجخيغ ، الجارى 
السزيفة مرشفاً الجول ن فى الجولة السزيفة أقل مغ الدشة يعتبخ دخميع بكاممو فى أقام السياجخو لػ 

مالية تشذأ  ذتسل عمى مكػناتفت Migrant's Transfersكتعػيس لمعامميغ.  أما تحػيلبت السياجخيغ 
والبيانات السدتخجمة فى . (IMF, 1993)عغ اليجخة )تغييخ الاقامة( للؤفخاد مغ اقتراد إلى آخخ 

التحميل تذيخ لتحػيلبت العامميغ السرخييغ فى الخارج والحى اعتسج عمى بيانات الجياز السرخفى )البشظ 
ى لميجخة الجولية الحى قام بو الجياز ونتائج السدا القػم، الشذخة الاحرائية الذيخية(، السخكدى السرخى 

وىػ مفيػم وارد ضسغ ميدان السعاملبت  2016/2017السخكدى لمتعبئة العامة والإحراء اعتباراً مغ عام 
 الجارية )التحػيلبت الجارية(.

 

جدئياً ويفدخ ذلظ ، غ السياجخيغ والأسخ أقل مغ مدتػاىا الحؿيقىوالسلبحظ أن أحجام التجفقات م  
ة ؾيام كل دولة بتشفيح التعخيفات السحجدة ليا فى بخوتػكػل صشجوق الشقج ييؽالتعخيفات الجسخكية وكبسذاكل 

ل تقجيخاتيا الخسسية لتحػيلبت مغ السحتسل أن تق(.  ىحا بالإضافة إلى أن ا2016، الجولى )البشظ الجولى
 تقجيخ قيع التحػيلبتإن يث ح، جخيغ والأسمػب السختار لإرساليابالشطخ إلى تشػع أنػاع تحػيلبت السيا

مغ خلبل القشػات غيخ الخسسية تعج غيخ مسكشة التقجيخ دون إجخاء مدػح شاممة ومقارنة ومسثمة لمقصاع 
وتأثيخاتيا السحتسمة عمى القصاع العائمى  cashالشقجية التحػيلبت وتذيخ تحميلبت ، العائمى والسياجخيغ

 .الاستثسار فى رأس السال البذخى والسادىو ، حاءن أغخاض الاستخجام ىى الغلى أالستدمع ليا إ
                                                

1
 IMF,Balance of payments Manual, 5th edition, Washington, 1993. 
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ما يؤكج عمى استخجام التحػيلبت لتمبية الاحتياجات الفقخ فى أثيػبيا  1وتذيخ الأدلة عمى مدػح
، % للبستيلبك(33الأساسية لمقصاع العائمى وكحلظ للئنفاق عمى الرحة والتعميع والاستثسارات السشتجة )

% للبستثسار 5، % للبستيلبك74,3 ما يخز زيسبابػى فالشدب ىى أما، % للبستثسارات السشتجة44
% 60-55 ما يسثلأن الآتى: إلى أثيػبيا وزيسبابػى  مغحػل كلب كحلظ تذيخ البيانات الستاحة  السشتج .

وذلظ  Western Unionفخوع شخكة ، مكاتب البخيج، البشػك، مغ التحػيلبت تتع خلبل القشػات الخسسية
 . 2% 30البشكية إلى أقل مغ حيث ترل ندبة التحػيلبت مغ خلبل القشػات الخسسية  اغانمقارنة بػضع 

يتعمق  وميػل السياجخيغ ؼيساوحػل تأثيخ التحػيلبت الاجتساعية عمى الأفكار والسعخفة والسسارسات 
ىشاك أدلة تجعع مقػلة مكدب الأدمغة حيث يسثل السغتخبػن ، بالسؤسدات الجيسقخاشية تجاه الترػيت

الشقل ، السياجخون مرجراً ىاماً لمخبخة والسعخفة ونقل التكشػلػجيا للؤوشان )تجييدات شبية لمسدتذؽيات
وكحلظ يدتصيع السغتخبػن الاستفادة مغ خبخاتيع السعخؼية لسداعجة  فتخاضى لمسعخفة لصمبة الجامعات( .الا

فيع وىحا مذخوط بقجرة السغتخبيغ السذخوعات السحمية عمى اكتداب قجرات وتكشػلػجيا ججيجة وتحديغ معار 
ىحه الذبكات فى بتزسيغ الحكػمات فى الجول السشذأ  بحيث تقػمعمى تشطيع أنفديع فى شبكات 

ويسكغ لمدياسات أن تذجع ؾيام مذخوعات مذتخكة وبخامج استثسارية بيغ ، استخاتيجيات التشسية الػششية
 .خوعات السحميةالسغتخبيغ والسذ

 

أن تداعج اليجخة عمى تعجيل تحقيق أىجاف التشسية السدتجامة ؼيسا يتعمق بتعديد ومغ ثع مغ السحتسل 
التحػل الييكمى فى الجول السشذأ يعتسج عمى ترسيع كحلظ فإن و ، الإنتاجية والاستثسار والصاقات السشتجة

اتباع  حالةالدياسات الاستكسالية والتفاعل بيغ السؤسدات الجولية والسحمية .   وأغمب الطغ أنو فى 
سياسات أفزل وأشخ تشطيسية أفزل تتسكغ اليجخة مغ التعجيل بتحقيق أىجاف التشسية السدتجامة وأجشجة 

 Debtسسا صشجوق الشقج الجولى فى إشار بخنامج استجامة الجيػن  2009وبجاية مغ عام  .3 2030

Sustainability Framework 10ىء أكثخ مغ لمجول التى تتدمع تجفقات كبيخة مغ التحػيلبت تكاف %
 .4 اً متقجماً مغ الاستجانةبخنامج مغ صادرات الدمع والخجمات أن تصبق% 20أو  GDPمغ 

عخض العسل لمقصاع العائمى الستمقى استجابة مجى وؼيسا يخز الجراسات التى ركدت عمى 
تؤثخ  مغ جيػد عشرخ العسل ومغ ثع تقمل الاستفادةإلى أن التحػيلبت ربسا  تػصل بعزيالمتحػيلبت 
الشسػ فى الأجل الصػيل.  وىشاك دراسات تػصمت إلى أن التحػيلبت تحدغ مغ الإتاحة  عمى فخص

                                                
1 
UNCTAD, Economic Development Africa Report, "Migration for Structural 

Transformation‖, 2018, pp. 137-138 . 
2
 Ibid, pp. 138-139 . 

3 
Op.cit, p. 142. 

4
  The World Bank, Migration and Development Brief 20 . 
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ة الجولية لمتحػيلبت يتعيغ أن ج         وبالتالى فإن الأجش، غ ثع تحفد الشسػ   السالية وتشسية القصاع السالى وم
 :1تذسل
 Better Data and Monitoryتصػيخ البيانات والخقابة أو الستابعة  -

 . إرسال التحػيلبت تكاليفتقميز  -
حيث لا يدال الكثيخ مسا  ربط التحػيلبت بالإتاحة السالية عمى مدتػى القصاع العائمىضخورة  -

التأميغ ، حدابات التعميع، خبط التحػيلبت بسشتجات مالية مثل حدابات الادخاريجب عسمو ل
جيجة للبستخجامات السشتجة )قخوض الػصػل إلى الائتسان أى تصػيخ وسائل فشية ج، الرحى

ديج مشافع .....(، كل ىحه الجيػد مغ شأنيا أن ت، سشجات مغتخبيغ، مختبصة بالتحػيلبت
 التحػيلبت عمى الاقترادات الػششية .

 

 التعخيف العاـ لميجخة 3-1-2
 بيشسا يصمق عمى السياجخ العائج السياجخمرصمح السياجخ الحالى إلى السياجخ الجائع  يذيخ 

يػجج نػعيغ مغ  2، ووفقا لمتعخيف الحى يأخح بو الجياز السخكدى لمتعبئة العامة والإحراء السؤقت
 : اليجخة
 الشػع الأوؿ : السياجخ الجائع -

وىع الحيغ غادروا البلبد حاصميغ عمى تخخيز ىجخة مغ خلبل القشػات الذخعية ووفقاً لقانػن اليجخة 
حيث يعتبخ مياجخاً ىجخة دائسة كل مرخى جعل  1983شة لد 111ورعاية السرخييغ فى الخارج رقع 

اقامتو العادية برفة دائسة فى خارج البلبد بأن اكتدب جشدية دولة أجشبية أو حرل عمى إذن بالاقامة 
 الجائسة فييا أو أقام بيا مجة لا تقل عغ عذخ سشػات .

 الشػع الثانى : السياجخ السؤقت -
اجازات ، تعاقجات شخرية، لمعسل بالخارج فى شكل إعاراتؼيقرج بو الحيغ يحرمػن عمى تراريا 

 والعاممػن عمى البػاخخ الأجشبية والحيغ يتع اعتبارىع مياجخيغ ىجخة مؤقتة ولا تذسل الآتى:
السرخييغ العامميغ بالخارج فى القصاعيغ الحكػمى والخاص أو لجى شخكات مرخية تشفح  . أ

 أعسال بالخارج .

                                                
1
Dilip Ratha, ―The Impact of Remittances on Economic growth and poverty reduction‖, MPI, 

policy Brief, No. 8, Sept, 2013 , p. 8. 

العامة والإحراء ، الشذخة الدشػية لمسرخييغ الحيغ حرمػا عمى مػافقة لميجخة بالخارج الجياز السخكدى لمتعبئة  2
 .  2017والسرخييغ الحاصميغ عمى جشدية أخخى عام 

الجياز السخكدى لمتعبئة العامة والاحراء ، الشذخة الدشػية لتراريا العسل الرادرة لمسرخييغ لمعسل بالخارج عام  -   
2016 . 
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وتشقدع ، العامميغ بالدمظ الجبمػماسى أو الييئات الجوليةالسرخييغ فى مشا دراسية أو  . ب
اجازات أو عاممػن ، تعاقج شخرى ، تراريا العسل الرادرة وفقاً لشػع التعاقج سػاء إعارات

 عمى البػاخخ الأجشبية .
 

مفيػم السؿيسيغ وىع الحى تتعجى اقامتيع فى البمج السزيف فتخة العام فى  البشظ الجولىوقج حجد 
تثشى التعخيف كافة أشكال الجخل لسغ لا تتعجى اقامتيع العام الػاحج معتبخاً تحػيلبتيع تعػيزات حيغ اس

وليذ تحػيلبت .  وقج آثار مفيػم البشظ الجولى إشكالية تػحيج البيانات عالسياً حيث تدتشج عمى جشدية 
 .دون الشطخ إلى وضعية اقامتيعالعسالة السياجخة 

 

، 2017دول مرجرة لميجخة الجولية فى  10( إلى أىع  2-3)( و  1-3وتذيخ الأشكال ) 
، مميػن  16,4لكل مشيع جولية اليجخة تبم  حجع ال، و ..وتذتسل عمى اليشج والسكديظ وروسيا والريغ 

، الدعػدية، ألسانيا، كل مغ الػلايات الستحجة، بيشسا تعج عمى التختيب بميػن  10، مميػن  11، مميػن  11,9
 12,2، مميػن  112,6، مميػن  12,6ىجخة دولية بحجع دات مدتقبمة لمسياجخيغ روسيا كأكبخ اقترا

 مميػن عمى التختيب . 11,7، مميػن 
 

عجد الدشػات التى يقزييا ، مثل : نية السياجخ لمعػدة خرائز السياجخيغ عمى قزاياوتذتسل  
وفى مرخ تعج اليجخة ، لػضيؽيةوالسدتػيات السيشية أو ا، التعميع، الحالة الاجتساعية، نػع الجشذ، بالخارج

وفى إشار الجراسة الحالية يعتسج الفرل بيغ اليجخة السؤقتة والجائسة ، ضاىخة ذكػرية ومؤقتة فى شبيعتيا
وبالشدبة لمسياجخيغ إلى ، عمى البعج الجغخافى حيث يعج كل السياجخيغ إلى السشصقة العخبية ىجخة مؤقتة

 ىجخة دائسة . أوروبا وأمخيكا الذسالية واستخاليا ىى
 (1-3شكل رقع )

 2017دوؿ مرجرة لميجخة الجولية فى عاـ  10أىع 
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   بالملٌون نسمة حجم الهجرة الدولٌة 

 
 source:  world bank group, Migration and Remittances. April 2018 
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 ( 2-3شكل رقع )
 2017دوؿ مدتقبمة لميجخة الجولية فى عاـ  10أىع 

 
world bank group, Migration and Remittances. April 2018: Source 

 
 السؤشخات العامة لمسياجخيغ 3-1-3

 ( تبيغ 2017-2013أعجاد السياجخيغ والحيغ اكتدبػا صفة السياجخ خلبل الفتخة ) أن تصػر
 2014انخفاض أعجاد السياجخيغ والحيغ اكتدبػا صفة السياجخ خلبل تمظ الفتخة ما عجا عام 

 . 2017مياجخاً عام  348حيث بم  إجسالى عجدىع 
  مغ الإجسالى تمييا 44,3تأتى إيصاليا فى السختبة الأولى مغ حيث عجد السياجخيغ بشدبة %

 % مغ الإجسالى .21,8% ثع كشجا بشدبة 28,7الػلايات الستحجة بشدبة 
  89,7خاً بشدبة مياج 312بم  عجد السياجخيغ والحيغ اكتدبػا صفة السياجخ مغ الحكػر% ،

 % .10,3مياجخاً بشدبة  36الإناث 
 ( فى السختبة الأولى مغ حيث عجد السياجخيغ بشدبة  44-40تأتى الفئة العسخية )22,1سشة %

 ويبجو أن الييكل الدشى لمسياجخيغ ىػ ـيكل شبابى .، مغ الإجسالى
  التخخج والستفخغػن استحػذت الأفخاد الحيغ لع يدبق ليع العسل مثل )ربات البيػت وحجيثى

% مغ 40% يمييا العامميغ بالقصاع الخاص بشدبة 54,5لمجراسة( عمى الشريب الأكبخ بشدبة 
 إجسالى السياجخيغ فى سغ العسل .

  107استحػذت فئة الإخرائييغ )أصحابو السيغ العمسية( عمى الشريب الأكبخ فبم  عجدىع 
حاصميغ عمى مؤىلبت جامعية فى ويأتى ال، % مغ إجسالى السياجخيغ32,9مياجخ بشدبة 

 سشػات فأكثخ( . 10% مغ إجسالى أعجاد السياجخيغ فى سغ التعميع )49,7السختبة الأولى بشدبة 
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صفة السياجخ تذيخ لمحيغ اكتدبػا  الإتجاه العاـ لسدار اليجخة وفقاً لتعخيفات الجياز السخكدى للئحراء
حيث زادت أعجاد  2010-2005متدايج مشح عام ( أن الاتجاه العام تراعجى و  3-3كسا فى الذكل )
بأعجاد  2010حتى وصمت الأعجاد إلى ذروتيا فى عام  2005مياجخ سشػيا فى  456السياجخيغ مغ 

% .  ثع أخحت اتجاىاً 5,8% أى بستػسط زيادة سشػية قجرىا حػالى 34مياجخ بشدبة زيادة قجرىا  617
عام  536مقارنة بأعجاد  2017مياجخ عام  348غ عشج لتدتقخ أعجاد السياجخي 2011ىبػشياً مشح عام 

% تقخيباً أى بشفذ متػسط الديادة 5,8% تقخيباً ومتػسط 35مياجخ بشدبة انخفاض مئػية قجرىا  2011
 .2010-2005الستحققة فى الفتخة  الدشػية

 

 أن عجد تراريا العسل الرادرة لمسرخييغ لمعسل بالخارج -(4-3)شكل  1ويذيخ نفذ السرجر 
بحيث زادت عجد تراريا العسل خلبل  2016-2004قج أخح اتجاىاً تراعجياً مدتسخاً خلبل الدشػات 

ألف ترخيا عام  1,118,47ختفع إلى لت 2004ألف ترخيا عام  23و734مغ  2010-2004الفتخة 
 2011ألف ترخيا عام  1,131,2% ثع يدتسخ الإتجاه صعػدياً ليدجل 52بشدبة زيادة قجرىا  2010

% أى أقل تدارعاً مغ الفتخة الأولى 10بشدبة زيادة  2016فى ألف ترخيا  1,252,25تفع إلى نحػ ويخ 
2004-2010. 

 

وىكحا فإن وفقاً لسفيػم اليجخة السؤقتة تتسثل أىع السؤشخات العامة بالاعتساد عمى إجسالى  
 التراريا الرادرة لمسرخييغ بالخارج فى الآتى :

  فى مقجمة الجول التى يعسل بيا السرخيػن فى الخارج حيث بم   مجسػعة الجوؿ العخبيةجاءت
% مغ إجسالى 97,5ترخيا تسثل  1220863عجد التراريا الرادرة لمسرخييغ لمعسل بيا 

فى السخكد  الدعػدية.  وقج جاءت 2016التراريا الرادرة لمسرخييغ لمعسل بالخارج عام 
% مغ إجسالى تراريا العسل بالجول 18بسا ندبتو  الكػيت% يمييا 56,1الأول بسا ندبتو 

 .2016العخبية عام 
  ترخيا تسثل  24128بم  عجد التراريا الرادرة لمسرخييغ لمعسل بسجسػعة الجول الأوروبية

فى  إيصاليا وجاءت، 2016% مغ إجسالى التراريا الرادرة لمسرخييغ لمعسل بالخارج عام 1,9
% 80,3تراريا الرادرة لمسرخييغ بسا ندبتو مقجمة مجسػعة الجول الأوروبية مغ حيث عجد ال

 .2016% مغ إجسالى تراريا العسل بالجول الأوروبية عام 15,9بشدبة  اليػناف يمييا
 ( فى السختبة الأولى بسا مؤىل متػسطجاء عجد الحاصميغ عمى تراريا لمعسل بالخارج لحسمة )

% مغ الإجسالى 29,1ة ( بشدبمؤىل عالى% مغ إجسالى التراريا تمييع حسمة )37,8يسثل 
 أيزا.

 

                                                

 . مخجع سبق ذكخهخكدى لمتعبئة العامة والإحراء ، الجياز الس  1
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  ترخيا  1177198بم  عجد التراريا الرادرة لمسرخييغ لمعسل بالخارج عمى تعاقجات شخرية
% وكحلظ الإعارات 5,5% يمييع الحاصميغ عمى اجازات لمعسل بالخارج بسا ندبتو 94تسثل 
 . 2016% مغ إجسالى التراريا الرادرة لمسرخييغ لمعسل بالخارج عام 0,5بشدبة 

 ( 3-3كل رقع )ش
 السياجخيغ والحيغ اكتدبػا صفة السياجخ

 
 . الجياز السخكدى لمتعبئة العامة والاحراء،إحراءات اليجخة والعسل :اٌّصذس              

 
 ( 4-3شكل رقع )

 تراريح العسل الرادرة لمسرخييغ لمعسل بالخارج
 

 
 

 الجياز السخكدى لمتعبئة العامة والاحراء،إحراءات اليجخة والعسل اٌّصذس:        
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 خرائز السياجخيغ وفقاً لمقصاعات
أى فقج كذفت بيانات الجياز السخكدى لمتعبئة العامة والإحراء أن الحيغ اكتدبػا صفة السياجخيغ  

% مغ 40ثل القصاع الخاص ما ندبتو أمكغ تػزيعيع قصاعياً حيث موفقاً لسفيػم اليجخة الجائسة 
أما الحيغ يشتسػن إلى القصاعيغ الحكػمى والعام أو الأعسال العام فتشحرخ حرتيع فى ، السياجخيغ

)ربات البيػت وحجيثى التخخج % 54إلى  رلالأخخى غيخ السشتسية لقصاعات فت أما الفئات، 5,5%
 .والستفخغيغ لمجراسة( 

 ى التعميسىخرائز السياجخيغ وفقاً لمسدتػ 
حيث ترل  1(IOM, 2010لعيشة )تعج مختفعة السدتػيات التعميسية لمسياجخيغ برفة عامة فإن  

% )ومغ الججيخ بالحكخ بأن ندبة خخيجى الجامعة داخل مرخ كميا 59ندبة مغ أكسمػا التعميع العالى 
 وفقاً لمجياز السخكدى لمتعبئة العامة والإحراء(.   2006% فى عام 10ىى 
بو ووفق ى إلترل ندبة السؤىلبت ما بعج الثانػى  2( 2007اً لجراسة سػق العسل السرخى )فى دراسة وـ
% مغ السياجخيغ قج أنيػا التعميع ما بعج 27% مغ قػة العسل.  وفى الستػسط تقجر نتائج العيشة أن 20

التى أدت إلى و  Snowball Sampling 3وىحه الجراسة تعج متحيدة لأنيا تعتسج عمى تكشيظ ، الثانػى 
 استبعاد السقابمة مع السياجخيغ الأكثخ تعمساً والقائسيغ بشقل التحػيلبت لمقصاع العائمى.

( بأن الشدبة الأكبخ لمسياجخيغ تخكػا مرخ مغ خلبل (IOMأفاد التقخيخ  وحػؿ أسباب اليجخة
 %( كدبب20 وأن نقز فخص التذغيل فى مرخ )بشدبة، (2010% عام 25فخص العسل بعقػد )
% قج 1 بالشدبة وأنو فقط، % لتحسل تكاليف الدواج4، % عمى وجػد قيػد مالية11 أساسى لميجخة . وأكج

 تػافخت لجييع الخغبة فى الحرػل عمى السال لمبجء فى مذخوع استثسارى.

                                                
1
 IOM International Organization for Migration in Collaboration with the Ministry of 

Manpower and Migration & COOPERAZIONE ITALIANA,.  "A study on Remittances and 

Investment Opportunities for Egyptian Migrants, 2010, pp. 29-31. 
2
 Wahba, J. (a( "Return to overseas work experience : The Case of Egypt", in Ozden, Caglar 

and Maurice Schiff (eds.), International Migration, Economic Development and Policy a Co. 

publication of The World Bank and Palgrave Macmillan.  2007)b("An overview of Internal 

and International Migration in Egypt, Working Paper 0703, Economic Research Forum, 

2007,Cairo. 

( عمى السشيج التذاركى لمبحث الحى يجسع ما بيغ السعمػمات التى تع IOMتعتسج السشيجية السدتخجمة فى تقخيخ )  3
( ،  NGOsتخكيد )تذتسل عمى خبخاء فى الاستثسار فى الػزارات وعسل لقاءات مع  تجسيعيا مغ خلبل مجسػعات ال

فخد مغ القصاع العائمى فى محافطات القاىخة ،  200حيث تع عسل استبيانات مع  Questionersتحميل الاستبيانات  
دة أقدام رئيدية : حػل سؤال ومقدسة بيغ خس 91الفيػم ، الذخؾية ، السشػؼية ، واشتسمت استسارة الاستبيان عمى 

السعمػمات الجيسجخاؼية حػل أعزاء العائمة ، التاري  الذخرى لميجخة ، أنساط إرسال التحػيلبت ، تخريز الإنفاق عمى 
 الدمع الأساسية لمعائمة والاستثسار ، وكحلظ معمػمات حػل الأنساط غيخ الاستثسارية للئنفاق .
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وفى دول الخميج حيث تتخكد العسالة السياجخة تسشا الجول الخميجية ىجخة مؤقتة بسا يتفق مع  
، % فى الدعػدية47% مغ السياجخيغ فى العيشة استقخت فى دول الخميج : 81كحلظ فإن ، نطام الكفالة

% فى البحخيغ .  أيزا فإن 1، % فى عسان3، % فى قصخ7، % فى الكػيت11، % فى الإمارات12
% لاقامة 2مقابل ، % مغ أماكغ تػاجج السياجخيغ10دول الذخق الأوسط وشسال إفخيؿيا تحقق 

 % فى الجول الأوروبية.8، ػلايات الستحجةالسياجخيغ فى ال
ليذ واضحاً لأى مجى يسكغ الخبط بيغ اختيار السقخ، الحالة الػضيؽية والتعميع والتػزيع الإقميسى 

ضيخ ، حيث ضيخ السياجخون مغ القاىخة فى الدعػدية والإمارات مقارنة بباقى السحافطات الأخخى 
 البحخيغ وعسان .، قصخ، ليبيا، ةالسياجخون مغ السحافطات الأخخى فى الدعػدي

% مغ 63برفة عامة كانت ندبة السجيخيغ والستخرريغ السياجخيغ فى القاىخة كانت أعمى  –
  % معاً .44السحافطات الأخخى حيث شغمت ندبتيع 

مغ السحافطات خارج القاىخة )ىحه تقخيباً غالبيتيع  فإنوبالشدبة لفئة الفشييغ والستخرريغ الآخخيغ  -
 %( .57,1ة الشدب
، % مجرسيغ28% محاسبيغ، 28: 1ن سالى لمػضائف التى شغميا السياجخون السرخيػ السحتػى الإج -
% مغ العسالة شغمت وضائف عسالة تجارية 13، %44% ميشجسيغ مثمػا الشدبة الغالبة مغ الػضائف 22

  % فى الخجمات والسبيعات .10، وحخف )فى قصاع البشاء(

 العاممة السياجخة وحالة سػؽ العسل السرخى  العلبقة بيغ اليج 3-1-4
لا يتػافخ لجى الجراسة الحالية بيانات تفريمية حػل تأثيخ ىجخة العسالة سػاء الجائسة أو السؤقتة عمى 

وتكتفى الػرقة الحالية بإلقاء الزػء حػل علبقة الارتباط البديصة ، سػق العسل السرخى ومعجل البصالة
عجل البصالة وعجد تراريا العسل الرادرة لمسرخييغ لإعصاء دلالة تقخيبية بيغ حجع اليجخة الجولية وم

حػل مجى التأثيخ الستػقع عمى سػق العسل السرخى فى ضل غياب بيانات تفريمية حػل ـيكل سػق 
يكل الػضائف.  العسل والتخررات والسدتػيات التعميسية وـ

خة الجولية ومعجل البصالة )% مغ إجسالى مغ علبقة الارتباط بيغ حجع اليجالاستجلاؿ الأولى  ولعل
، وكحلظ العلبقة إيجابية ما (r2  0.300 =يغ )غيخ تعلبقة الارتباط إيجابية بيغ الس قػة العسل( يذيخ بأن

                                                
سى فتأتى الجالية السرخية بالإمارات فى السخكد الأول مغ حيث السدتػى العمسى ومغ حيث تأىيل العسالة والسدتػى العم  1

 والتأىيل الفشى بيشسا تعج العسالة السرخية السػجػدة فى كل مغ ليبيا والأردن ىى الأقل تأـيلًب وكفاءة عمسية .
كشجا بأنيا الأكثخ تأـيلًب والأرقى عمى وؼيسا يتعمق باليجخة الجائسة فتتسيد الجالية بكل مغ الػلايات الستحجة واستخاليا و 

السدتػى العمسى بيشسا تتسيد الجالية بجول مثل إيصاليا وفخندا واليػنان بأنيا الأقل فى التأىيل والسدتػى العمسى وذلظ بالشطخ 
 إلى ما تذسمو مغ أعجاد مياجخيغ خلبل اليجخة غيخ الذخعية ، يخجى الخجػع إلى :

 .2014، السعيج السرخفى السرخى ، ديدسبخ  ”يلبت السغتخبيغ السرخييغنجوة تحػ “أيسغ الدىخى ،  -
- IOM, Op.cit.pp.30-31.   

- IOM, Op.cit, pp.45-47. 
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( .   r2  0.834 =وبيغ حجع اليجخة الجولية )  ، بيغ عجد تراريا العسل الرادرة لمسرخييغ بالخارج
ضحة عمى أن اليجخة الجولية أغمبيا ىجخة مؤقتة بسا تدتمدمو مغ إجخاءات لتعصى العلبقة الأخيخة دلالة وا

 واستخخاج تخاخيز عسل .
سػق ضغػط يسكغ أن تكػن أحج الستغيخات التى تداىع فى التخؽيف عغ  اليجخة الجوليةكحلظ فإن 

ؤخح فى الاعتبار ويدتمدم الأمخ أن ي، العسل والتقميز مغ أعجاد العاشميغ ولكشيا لغ تكػن الستغيخ الػحيج
وقخار تسػيل أنذصة السذخوعات الرغيخة والستػسصة والستشاـية الرغخ فخص العجيج مغ العػامل مثل 

بأن أرباب الأسخ والسياجخيغ تمعب دوراً ىاماً  1الاستثسار الحى يتخحه السياجخ وأسختو   حيث أفاد التقخيخ
تثسخوا ىع أزواج السياجخيغ ثع آبائيع بشدبة % مغ الحيغ اس54حيث إن أكثخ مغ ، فى قخارات الاستثسار

حيث ثبت أنو كمسا كان رؤساء ، كحلظ فإن عسخ رب الأسخة السدتثسخة يسثل عاملًب ىاماً آخخ، 28%
 .العائلبت لمسياجخيغ أكبخ سشاً كمسا أقبمػا عمى الاستثسار 

 القانػف السشطع لميجخة 3-1-5
فى مرخ والسشطع  ن اليجخة الأساسى السعسػل بوىػ قانػ  1983لدشة  111لا يدال القانػن رقع 

مغ القػانيغ الذاممة لعجد  1983لدشة  111يعتبخ قانػن اليجخة الحالى ، برفة خاصةلكافة العسميات 
كبيخ مغ السفاـيع والسفدخة لعجد مغ قزايا اليجخة والستزسشة لعجد كبيخ مغ الآليات السحخكة لعسل 

 ال اليجخة وعمى رأسيا المجشة العميا لميجخة .الكيانات السكسمة والعاممة فى مج
 :2ىشاك بعس السلبحطات أىسيا  مذخوع قانػف اليجخة الججيجوحػل 
سفاـيع اليجخة ولعل أبخزىا تحجيج دور القصاع ب الخاصةتصخق القانػن لعجد مغ السشاشق الججيجة  -

قو لقزايا اليجخة الخاص فى دعع التشسية بيجف الحج مغ اليجخة غيخ الذخعية فزلًب عغ تصخ 
العسالة بالخارج فى تشطيع  قلحايخ الذخعية وأشكاليا ودور شخكات إية وأساليب اليجخة غخ القد

عسمية اليجخة بذكل عام ودور مخاكد التجريب والتأىيل فى تحديغ نػعية السياجخ ورفع إمكانياتو 
 لتحقيق قجر كبيخ مغ التشافدية .

تحجيج آليات عسل الكيانات السشطسة لمجاليات بالخارج مثل ومع ذلظ لا يدال القانػن يفتقخ إلى  -
)اتحادات الجاليات والشػادى وروابط السرخييغ( تمظ الكيانات التى تفتقج إلى آلية ومشيجية عسل 

                                                
أن فيع أسباب عجم تػجيو التحػيلبت نحػ الاستثسار السشتج لع يحظ بالجراسة الكاؼية  ( IOM, 2010)أوضا التقخيخ  1

سشيجية فزلًب عغ نقز الإحراءات الجؾيقة والسػثػق بيا لحلظ لع يتع إجخاء وأن أحج ىحه الأسباب ىػ السفاـيع وال
تحميلبت كسية أو نػعية بالقجر الكافى، ويطل القيج الخئيدى لمبحث ىػ حجع العيشة الستػاضع والحى أدى إلى محاباة 

 شبكات السعمػمات غيخ الخسسية وبالتالى لا يسكغ تعسيع الجراسة.
ر تحػيلبت السرخييغ فى الخارج فى التشسية الاقترادية فى السخحمة الخاىشة"، رسالة ماجدتيخ فى محمد عاشف ـيكل، "دو  2

 . 37- 33( ، ص 2017التخصيط والتشسية، معيج التخصيط القػمى ، )
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تتساشى وأىجاف استخاتيجية التشسية السدتجامة ومع تعثخ صجور القانػن لا يدال قانػن اليجخة رقع 
 حتى الآن.معسػل بو  1983لدشة  111

 305ألغى القخار رقع أنو  1والججيخ بالحكخ ؼيسا يتعمق بالتصػرات السرخية فى مجال حػكسة اليجخة 
وجسيع تعجيلبتو مسا  2003لعام  136والخاص بتشطيع تراريا العسل لمسياجخيغ القخار رقع  2015لدشة 

وأضاف القخار تيديخ التجريب ، أدى إلى زيادة رسػم تججيج تراريا العسل لمسياجخيغ بعج العام الثالث
أقخت مرخ خصة عسل بذأن تعديد السؤسدات فى مجال  2016وفى أكتػبخ ، الجاخمى لمصمبة السياجخيغ

ىجخة العسال وتخمى الخصة إلى وضع سياسة وششية لمعسال السياجخيغ وتحديغ التشديق بيغ السؤسدات 
وفى ، الجولييغ وبشاء قجرات الجيات السعشية ومشطسات العسال وأصحاب العسل وتعدبد التعاون والتشديق

تع فخض رسػم عمى أذون عسل لمسرخييغ مغ ذوى السيارات العالية الحيغ يعسمػن فى  2016سبتسبخ 
يخ القصاع العام . وللؤسف لا تدال ضخوف عسل السياجخيغ سيئة فى العجيج مغ البمجان حيث يػاجو الكث

 مق بالرحة السيشية وضخوف عسل رديئة.سائل تتعمشيع مسارسات تسييدية خصيخة و 

 لاتجاىات فى تكمفة إرساؿ التحػيلبت إلى مرخا 6-1-3
إلى أن التكمفة العالسية الستػسصة لإرسال التحػيلبت  2(2015تقخيخ اليجخة لمبشظ الجولى ) يذيخ 

 نقصة مئػية عغ 2وتقل  2015% فى الخبع الثانى مغ عام 7,8( ىى Fees and Charges)متزسشة 
.  وتختمف تكمفة إرسال التحػيلبت وفقاً لمسشاشق وتعج أقل  2009% فى الخبع الأول مغ عام 9,67

فى جشػب آسيا الأدنى بيغ السشاشق وىى  2015دولار مغ الخبع الثانى عام  200متػسط تكمفة إرسال ل    
ى السحيط الياد% فى شخق آسيا و 8 دولار لا تدال تتجاوز 200إرسال ومع ذلظ فإن تكمفة  % . 5,7

EAP  والذخق الأوسط وشسال إفخيؿياMENA ، وتعج الأعمى تكمفة فى العالع فى إفخيؿيا جشػب الرحخاء
وتذسل أجشجة أديذ أبابا بالإضافة إلى الالتدام بالتعاون دولياً لزسان الأمان واليجخة السشطسة مع ، 9,7%

وتقميز تكمفة التعييشات وضسان  Portabilityكل حقػق الإندان وزيادة القابمية لمتشقل لمسياجخيغ 
الإلتدام بتخؽيس التكمفة الستػسصة إلى أقل ، الحخيات الأساسية لمسياجخيغ وتدييل الإنجماج الاجتساعى

%.  ىحا فزلًب 5( عغ متػسط Corridors% للؤمػال السحػلة بحيث لا تتجاوز تكاليف السسخات )3مغ 
فييا اندحاب البشػك عغ تقجيع الخجمات والسعػقات الخاصة  عغ مخاجعة عػائق تجفقات التحػيلبت بسا

بالتحػيلبت غيخ البشكية ومػاجية الآثار السحتسمة لغديل الأمػال ومكافحة تسػيل الإرىاب كحلظ تذجيع 
 التحػيلبت الآمشة والدخيعة والخخيرة ومتزسشة السشافدة والذفاؼية واستخجام تكشػلػجيات ججيجة 

                                                
 وفى ىحا الرجد يخجعى الخجػع إلى :  1

Directorate-General for External Polices of the UNION Directorate B, Policy Department, 

The Impacts of Remittances in Developing Countries, EXPO/B/DEVE/2013/34,April, 2014, 

pp.54-68. 
 

2
 The World Bank,. "Migration and Development Brief 25 : Migration and Remittances, 

Recent Development and outlook, 2015 , pp. 6-9. 
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دولار فى متػسط مشاشق  200فإن تكمفة إرسال  1.  ومع ذلظ فإنو وفقاً لتقخيخ آخخوتحديغ جسع البيانات
%.  ووفقاً لتقخيخ 6,6% إلى 8,9التى انخفزت مغ  MENA% مقارنة بستػسط مشصقة 9,3العالع ىى 

% 9,3( ىى 2016تبم  تكمفة تحػيل الأمػال مغ الدعػدية إلى مرخ )، 2017لعام  2اليجخة الجولية 
دولار لكل شالب لخجمات تحػيلبت مالية  200% مغ البحخيغ إلى مرخ )وتسثل تكمفة إرسال 7,1مقابل 

 (.  2016فى عام 

 دور تحػيلبت العامميغ فى الخارج فى تسػيل التشسية فى مرخ 3-2
 سييجت

مغ خلبل الإشارة إلى ما تتفق  الجور التشسػى لتحػيلبت العامميغ فى مرخيتشاول ىحا السبحث 
اسات حػل السشافع والتكاليف السحتسمة لتسػيل التشسية ثع مخاجعة الإتجاىات العامة فى تصػر عميو الجر 

الأىسية الشدبية لتحػيلبت العامميغ مقارنة ببشػد ، 2017/2018 – 2003/2004تجفق التحػيلبت 
الشطخ وكحلظ ، والاستثسار، وكحلظ مؤشخى ندبة التحػيلبت إلى بشػد الاستيلبك، الرادرات والػاردات

لمتحػيلبت كسرجر ىام لتسػيل التشسية مقارنة بالسرادر الأخخى ثع العخوج نحػ استعخاض تأثيخ 
التحػيلبت عمى الاستقخار عمى السدتػى الساكخو اقترادى وعلبقة التحػيلبت بالشسػ الاقترادى والآثار 

عمى الاستثسار والاستيلبك الدمبية لمتحػيلبت عمى الشسػ الاقترادى ثع الانتياء بتتبع أثخ التحػيلبت 
 والػاردات فى مرخ. 

 وتتفق العجيج مغ الجراسات عمى أن تجفقات التحػيلبت تختبط بسشافع  وتكاليف مسكشة : 
وىى تعتبخ التحػيلبت بسثابة مرجر مدتقخ لمشقج الأجشبى يسكشو :  السشافع السسكشة أو السحتسمة -

وكحلظ ، ى ويداىع فى تسػيل الجيػن الخارجيةأن يداىع فى التخؽيف مغ حجة قيػد الشقج الأجشب
خ الاستثسار يدكسا ي، كسرجر محتسل لمسجخخات والاستثسار مغ أجل التكػيغ الخأسسالى والتشسية

لؤسخ الستمؿية لمتحػيلبت السال البذخى ويخفع مدتػى السعيذة لفى تعميع الأشفال وتكػيغ رأس 
 ة فى الجخل وتقميز الفقخ.خلبل زيادة الاستيلبك وتخؽيس درجة اللب مداوا 

لتخؽيس مثل: التقميز مغ الزغػط عمى الحكػمات لإجخاء الاصلبحات و  التكاليف السسكشة -
تخؽيس السجخخات لمعائلبت الستمؿية لمتحػيلبت ومغ ثع التأثيخ ، ن الخارجىاز الاختلبلات فى التػ 

 الستمؿيةفى سغ العسل( )للؤفخاد العسل للؤسخ عشرخ تقميز جيػد ، سمبياً عمى الشسػ والتشسية
مغ غيخ الستػقع التى خات الدمبية الستختبة عمى نديف العقػل عمى الاقتراد و يثع التأث، لمتحػيلبت

.  نزف Remittance Transfersأن يتع تعػيزيا بذكل مكافئ خلبل تحػيلبت السياجخيغ 

                                                
1
 Directorate – General for External Policies of the UNION Directorate B, Policy Department,‖ 
The impacts of Remittances on Developing Countries‖, EXPO/DEVE/2013/34, April, 2014, 

pp. 32-33, fig (4). 

  . 111ص ، 2017( ، 51لعخبية ، الذكل )، "لسحة عامة عغ اتجاىات اليجخة في السشصقة ا تقخيخ اليجخة الجولية   2
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سخة الستدمسة لمتحػيلبت )ما بيغ الأإلى ما سبق شيػع ضاىخة تدايج اللب مداواه فى تػزيع الجخػل 
وما يختبط بحلظ مغ آثار سمبية  Dutch diseaseوانتذار السخض اليػلشجى وغيخ الستدمسة ليا( 

 عمى الشسػ الاقترادى .
 

 تحػيلبت العامميغ إلى مرخ : حقائق مجخدة 3-2-1
وسط أكبخ الجول الستدمسة لمتحػيلبت فى العالع وفى الذخق الأفى التختيب الدادس كمرخ  تعج

)السخكد فى  الدعػديةكحلظ تعج ، (5-3شكل رقع ) 2017فى  MENA Regionوشسال إفخيؿيا 
شكل رقع ، 2017مة لميجخة فى دول مدتقب 10)السخكد الدادس( مغ ضسغ أكبخ الإمارات الثالث( وكحلظ 

 :يغ مغ الجول تعمى مجسػعتيغ مختمف MENAوتذتسل مشصقة الذخق الأوسط وشسال إفخيؿيا ، (3-2)
فتذسل السجسػعة الثانية أما ، وتذسل مرجرى البتخول ومغ ثع السخسمة لمتحػيلبت السجسػعة الأولى

، فى كل مغ الجدائخ كج ىحه الحؿيقة حيث تقل التحػيلبتمدتػردى الشفط ومتدمسى التحػيلبت  وتتأ
، السغخب، دنالأر ، عسان والدعػدية عغ التحػيلبت الخاصة بسرخ، قصخ، عسان، ليبيا، إيخان، الكػيت

 تسجون عمى التحػيلبت بذكل أساسى.تػنذ ولبشان الحيغ يع
 ( 5-3شكل رقع ) 

 )بالسميار دولار(      2017دوؿ مدتقبمة لمتحػيلبت فى العالع فى عاـ  10أىع وأكبخ           
 
 
 
 
 
 
 
 
 

         source: world bank group, Migration and Remittances. April 2018 

 اتجاىات التحػيلبت فى مرخ )مخاجعة عامة( 3-2-1-1
 (1-3تجفق التحػيلبت ججوؿ رقع )        

وفقاً لاحجى الجراسات بطخوف  1 2011-91تأثخ تجفق تحػيلبت العامميغ السرخييغ خلبؿ الفتخة  -
الأزمة السالية ، الحادى عذخ مغ سبتسبخ وضخوف أحجاث، انخفاض أسعار الشفطو ، حخب الخميج

                                                
1
 M. Sayed Abou ELSeoud, ―Do Workers'Remittances Matter for the Egyptian Economy ?‖ 

International Journal of Applied operational Research, Vol.4, No.1, 2014, pp. 1-26. 
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 2011وبالخغع مغ الطخوف الدياسية والتػتخات فى مرخ أبان ثػرات الخبيع العخبى فى  العالسية
 .غ قج زادتإلا أن تحػيلبت العاممي 2011والتى ارتبصت بعجم الاستقخار الاقترادى والدياسى خلبل 

قج شيجت نسػاً  2009/2010 – 2003/2004( فإن الفتخة 1-3وكسا تبيغ مغ ججول رقع ) -
عشجما انخفزت التحػيلبت  2008/2009باستثشاء % 47,8شػى لمتحػيلبت قجره بستػسط تغيخ س

ثع تدارعت ؾيسة التحػيلبت بشدبة زيادة ، % مقارنة بالد  شة الد  ابقة عمى سشة الأزمة8,2بشدبة 
وبخز اتجاىاً متشامياً خلبل الفتخة  2010/2011، 2009/2010% بيغ الدشتيغ 29قجرىا 
عشجما ـبصت ؾيسة التحػيلبت بشدبة  2014/2015أسعار الشفط فى  حتى عام أزمة 2011/2012
مميار دولار حتى  17,2ؾيسة التحػيلبت مغ ثع استسخت الديادة فى  2015/2016% فى 11,4

% عغ عام 21,1بديادة ق  جرىا  2017/2018مميار دولار فى عام  26,4وصمت إلى 
تحػيلبت إلى الشاتج السحمى الإجسالى ججول وىػ ما ارتبط بتدايج الأىسية الشدبية لم 2016/2017
ثع تدايجت  2011% فى عام الاضصخابات 5,7ثع إلى  2003/2004% عام 3,5( مغ 2-3رقع )

وانخفزت فى عام الاضصخابات والاعترامات  2011/2012فى عام % 7,6الشدبة إلى 
التالية % ثع استسخت فى تشاقز مداىستيا فى الشاتج فى الدشػات 6,4إلى  2013/2014
وىػ عام تحخيخ سعخ الرخف الأجشبى  2016/2017الارتفاع فى  تثع عاود 2015/2016

  .مغ الشاتج السحمى % 11,2إلى  17/2018وقفدت فى عام 
 (1-3ججوؿ رقع )

 حجع تحػيلبت العامميغ والتحػيلبت الخسسية )السداعجات الخسسية( والاستثسار السباشخ

 اٌغٕٛاد

ؽغُ ل١ّخ 

رؾ٠ٛلاد 

١ٍٓ اٌؼبِ

ثبٌخبسط 

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس

ؽغُ ل١ّخ 

اٌّغبػذاد 

اٌشع١ّخ 

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس

الاعزضّبس 

الأعٕجٝ 

اٌّجبشش 

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس

ٔغجخ رؾ٠ٛلاد 

اٌؼب١ٍِٓ 

:اٌّغبػذاد 

 اٌشع١ّخ%

ٔغجخ رؾ٠ٛلاد 

:  اٌؼب١ٍِٓ

الاعزضّبس 

الأعٕجٝ 

 % اٌّجبشش

 

 

صبفٝ 

 الالزشاض

ثب١ٌٍّبس 

 دٚلاس

 

رؾ٠ٛلاد 

فٝ اٌؼب١ٍِٓ/صبا

 الالزشاض

% 

2003/2004 2.9 0.888 0.435 326.6 666.7 0.1 0,2.2 

2004/2005 4.3 1 4.1 430.0 104.9 0 222.2 

2005/2006 5 0.571 9.1 875.7 54.9 0.2 212.0 

2006/2007 6.3 0.8 13 787.5 48.5 0 201.2 

2007/2008 8.5 0.96 17.8 885.4 47.8 2.212 0000.. 

2008/2009 7.8 0.641 12.8 1216.8 60.9 0.2 622.2 

2009/2010 9.7 0.954 11 1016.8 88.2 2 202.2 

2010/2011 12.5 0.752 9.6 1662.2 130.2 0.1 222.2 

2011/2012 17.9 0.632 11.8 2832.3 151.7 2.021 2226.0 

2012/2013 18.7 0.853 9.6 2192.3 194.8 2.122 2021.2 

2013/2014 18.5 11 10.9 168.2 169.7 2.022 2,22.0 

2014/2015 19.3 2.7 12.5 714.8 154.4 1.2 226.2 

2015/2016 17.1 0.101 12.5 16930.7 136.8 2.0 022.2 

2016/2017 21.8 0.149 13.4 14630.9 162.7 ,.2 002.2 

2017/2018 26.4 0.206 13.2 12815.5 200.0 02.0 012.2 

 اعجاد مختمفة .، الشذخة الاحرائية الذيخية، : البشظ السخكدى السرخى السرجر 
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وتع إحتداب السؤشخات بالججوؿ عغ شخيق الباحث وبإستخجاـ بيانات الشذخة الاحرائية الذيخية لمبشظ السخكدى 
السداعجات -لسباشخالسرخي،وذلظ عغ شخيق ندب قيسة تحػيلبت العامميغ لمستغيخات السختمفة )الاستثسار الأجشبة ا

 صافى الاقتخاض(.–الخسسية 
 (2-3ججوؿ رقع )

 الأىسية الشدبية لسرادر التسػيل الأربعة فى الشاتج السحمى الإجسالى

 اٌغٕٛاد

ؽغُ الاعزضّبس ل١ّخ 

الأعٕجٝ اٌّجبشش 

:ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٝ 

%  الإعّبٌٝ

ؽغُ اعزضّبساد ل١ّخ 

اٌؾبفظخ: ٌٍٕبرظ 

 اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ %

ؽغُ ل١ّخ 

لاد اٌؼب١ٍِٓ: رؾ٠ٛ

ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٝ 

%  الإعّبٌٝ

اٌذ٠ٓ اٌخبسعٝ 

:ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٝ 

 الإعّبٌٝ

% 

صبفٝ الالزشاض 

:ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٝ 

 الاعّبٌٝ 

% 

 
اٌّغبػذاد 

اٌشع١ّخ/ 

GDP 

% 

2003/2004 0.5 -0.27 3.50 38.1 1.81 1.07 

2004/2005 4.7 0.93 4.90 31.1 1.14 1.14 

2005/2006 10.2 3.13 5.58 27.6 1.56 0.64 

2006/2007 12.1 -0.87 5.87 22.8 1.86 0.74 

2007/2008 13.6 -1.07 6.51 20.1 0.58 0.74 

2008/2009 7.9 -5.65 4.79 16.9 0.80 0.39 

2009/2010 5.8 4.18 5.13 15.9 1.59 0.51 

2010/2011 4.4 -1.14 5.71 15.2 0.69 0.34 

2011/2012 5.0 -2.16 7.58 13.2 0.10 0.27 

2012/2013 3.4 0.54 6.70 17.3 0.21 0.31 

2013/2014 3.8 0.42 6.41 15.1 0.07 3.81 

2014/2015 4.1 -0.21 6.32 14.4 1.64 0.88 

2015/2016 3.8 -0.39 5.14 16.6 2.13 0.03 

2016/2017 4.0 4.78 6.55 33.6 2.91 0.04 

2017/2018 5.6 5.14 11.21 37 4.33 0.09 

اعجاد ، الشذخة الاحرائية الذيخية، تع إحتدابيا عغ شخيق الباحث بالاعتساد عمى بيانات البشظ السخكدى السرخى   :السرجر 
 وذلظ مغ خلبل قدسة ؾيسة الستغيخات السختمفة / الشاتج السحمى الإجسالى.، مختمفة

 . نات البشظ السخكدى جسيع السؤشخات بالججول تع إحتدابيا عغ شخيق الباحث بالاعتساد عمى بيا -
 الأىسية الشدبية لتحػيلبت العامميغ بالشدبة لبشػد الرادرات والػاردات 3-2-1-2

( يػضا الأىسية الشدبية لتحػيلبت العامميغ فى ميدان السجفػعات كسرجر 3-3وججول رقع ) -
ويلبحظ أنو خلبل الفتخة ، والجخل لعجد كبيخ مغ الأسخ فى مرخ، رئيدى للبقتراد القػمى

أقل مغ  -%30اقتخبت التحػيلبت مغ تغصية ما يتجاوز  2010/2011وحتى  2003/2004
% بل 50يشايخ تجاوزت الشدبة كثيخاً  25فى الدشػات اللبحقة لثػرة  و% مغ الرادرات إلا أن50

واقتخبت مغ تجاوز ؾيسة الرادرات وبالأخز بعج تحخيخ سعخ الرخف الأجشبى . أما عغ 
 – 2003/2004% خلبل الفتخة الأولى 25قترخت عمى تغصية أقل مغ الػاردات ؼيلبحظ أنيا ا

ثع  % فى سشػات الفتخة الثانية30وازدادت ندبة التغصية إلى ما يتجاوز قميلًب  2010/2011
ارتبصت الػاردات زيادة .  وىػ ما يشصػى عمى حؿيقة أن  2017% فى 42وصمت إلى حػالى 

 اب الجخػل السختفعة.دمع معسخة وسمع رفاـية يتعامل بيا أصحب
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 (3-3ججوؿ رقع )
 ولمسيداف التجارى  ندبة تحػيلبت العامميغ لمرادرات والػاردات

 

 اعجاد مختمفة .، الشذخة الاحرائية الذيخية، البشظ السخكدى السرخى  السرجر :
 وتع إحتداب السؤشخات عغ شخيق الباحث بالاعتسادعمى بيانات البشظ السخكدى السرخي.

 

 التحػيلبت إلى كل مغ الاستيلبؾ والاستثسار الخاص مؤشخى ندبة  3-2-1-3
 :الإدارى ( يػضحا الآتى : وفقاً لبيانات وزارة التخصيط والستابعة والاصلبح 5-3)، (4-3وججولى )

 2003/2004قج أخحت اتجاىاً متدايجاً خلبل الفتخة ) التحػيلبت إلى الاستيلبؾ الخاص ندبةأن  (1)
الانخفاض فى عام  ت% وعاود7,4لترل إلى % 5,1( حيث ارتفعت مغ 2007/2008 –

% ثع تعاود الارتفاع حتى ترل أقراىا فى 5,2الأزمة السالية العالسية لترل إلى أدنى حجودىا 
 % مغ الاستيلبك الخاص .12,4، %12,9الدشتيغ الأخيختيغ حيث غصت ما ندبتو 

اتجاىاً تشازلياً خلبل  تحقج أخ تحػيلبت العامميغ السرخييغ فى الخارج إلى الاستثسار الخاصأن  (2)
حيث سجمت ما ندبتو  2004/2005)باستثشاء سشة  2007/2008حتى  2003/2004الفتخة 
 2013/2014ستثسار الخاص ثع أخحت اتجاىاً تراعجياً حتى عام لا% مغ إجسالى ا52,8

% مغ إجسالى الاستثسار الخاص ثع تتجو بعج ذلظ خلبل 84لتدجل حػالى ما ندبتو 
% مغ 140إلى الانخفاض ثع تعاود الارتفاع بسا يتجاوز  2015/2016، 2014/2015

 إجسالى الاستثسار الخاص .

 اٌغٕٛاد

 

ئعّبٌٝ اٌصبدساد 

 اٌّصش٠خ

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس

ئعّبٌٝ اٌٛاسداد 

 اٌّصش٠خ

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس

ؽغُ رؾ٠ٛلاد 

اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط 

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس

 

 ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ

 دٚلاس()ثب١ٌٍّبس  

ٔغجخ اٌزؾ٠ٛلاد 

 ٌٍصبدساد

% 

ٔغجخ 

اٌزؾ٠ٛلاد 

 ٌٍٛاسداد

% 

ٔغجخ اٌزؾ٠ٛلاد 

 ١ٌٍّضاْ اٌزغبسٞ

% 

2003/2004 10.4 18.2 2.9 -7.8 27.88 15.9 -37.1795 

2004/2005 13.8 24.1 4.3 -10.3 31.16 17.8 -41.7476 

2005/2006 18.4 30.4 5 -11.9 27.17 16.4 -42.0168 

2006/2007 22 38.3 6.3 -16.2 28.64 16.4 -38.8889 

2007/2008 29.3 52.7 8.5 -23.4 29.01 16.1 -36.3248 

2008/2009 25.1 50.3 7.8 -25.1 31.08 15.5 -31.0757 

2009/2010 23.8 48.9 9.7 -25.1 40.76 19.8 -38.6454 

2010/2011 26.9 54.1 12.5 -27.1 46.47 23.1 -46.1255 

2011/2012 25 59.2 17.9 -34.1 71.60 30.2 -52.4927 

2012/2013 25.9 57.5 18.7 -31.5 72.20 32.5 -59.3651 

2013/2014 26 60.1 18.5 -34.1 71.15 30.8 -54.2522 

2014/2015 22.2 61.3 19.3 -39 86.94 31.5 -49.4872 

2015/2016 18.7 57.3 17.1 -38.6 91.44 29.8 -44.3005 

2016/2017 21.7 59 21.8 -37.2 100.46 36.9 -58.6022 

2017/2018 25.8 63.1 26.4 -37.2 102.33 41.8 -70.9677 
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 (4-3ججوؿ رقع ) 
 تحػيلبت العامميغ والاستيلبؾ الخاص

 . الاستثسارات، الحدابات القػمية، لتخصيط والستابعة والإصلبح الإدارى ا  وزارة السرجر :
 وحداب السؤشخات مغ إعجاد الباحث، عغ شخيق قدسة تحػيلبت العامميغ /الاستيلبك الخاص بالسميار دولار.

 (5-3ججوؿ رقع ) 
 تحػيلبت العامميغ والاستثسار الخاص

 اٌغٕٛاد

الاعزضّبس 

اٌخبص ثب١ٌٍّْٛ 

 ع١ٕٗ

عؼش 

 اٌصشف

الاعزضّبس 

اٌخبص 

 ثب١ٌٍّْٛ دٚلاس

الاعزضّبس 

اٌخبص ثب١ٌٍّبس 

 دٚلاس

ؾ٠ٛلاد ر

اٌؼب١ٍِٓ 

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس

رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ 

ٌلاعزضّبس  :

 اٌخبص

2003/2004 37100 6.18 6003.2 6.0 2.9 48.31 

2004/2005 46417 5.7 8143.3 8.1 4.3 52.80 

2005/2006 66325 5.7 11636.0 11.6 5 42.97 

2006/2007 97300 5.7 17070.2 17.1 6.3 36.91 

2007/2008 129080 5.6 23050.0 23.1 8.5 36.88 

2008/2009 95476 5.3 18014.3 18.0 7.8 43.30 

2009/2010 126738 5.5 23043.3 23.0 9.7 42.09 

2010/2011 141676 5.6 25299.3 25.3 12.5 49.41 

2011/2012 153523 5.9 26020.8 26.0 17.9 68.79 

2012/2013 145712 6 24285.3 24.3 18.7 77.00 

2013/2014 154617 7 22088.1 22.1 18.5 83.76 

2014/2015 185916 7.5 24788.8 24.8 19.3 77.86 

2015/2016 210616 8.7 24208.7 24.2 17.1 70.64 

2016/2017 213462 18.1 11793.5 11.8 21.8 184.85 

2017/2018 316400 17.8 17775.3 17.8 26.4 148.52 

اب السؤشخات مغ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى مرجر البيانات الدابق ذكخىا أسفل وحد . السرجر الدابق:  السرجر
 الججول.

 الدشػات
الاستيلبؾ الخاص 

 بالسميار جشيو
سعخ 
 الرخؼ

الاستيلبؾ الخاص 
 بالسميار دولار

تحػيلبت العامميغ 
 بالسميار دولار

تحػيلبت العامميغ: 
 للبستيلبؾ الخاص

2003/2004 347.8 6.18 56.28 2.9 5.15 

2004/2005 385.3 5.7 67.60 4.3 6.36 

2005/2006 436.1 5.7 76.51 5 6.54 

2006/2007 539.2 5.7 94.60 6.3 6.66 

2007/2008 647.6 5.6 115.64 8.5 7.35 

2008/2009 793.1 5.3 149.64 7.8 5.21 

2009/2010 899.8 5.5 163.60 9.7 5.93 

2010/2011 1036.1 5.6 185.02 12.5 6.76 

2011/2012 1351.7 5.9 229.10 17.9 7.81 

2012/2013 1502.7 6 250.45 18.7 7.47 

2013/2014 1766.6 7 252.37 18.5 7.33 

2014/2015 2014.5 7.5 268.60 19.3 7.19 

2015/2016 2251.2 8.7 258.76 17.1 6.61 

2016/2017 3057.9 18.1 168.94 21.8 12.90 

2017/2018 3791.6 17.8 213.01 26.4 12.39 
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 التحػيلبت كسرجر ىاـ لتسػيل التشسية مقارنة بالسرادر الأخخى  3-2-1-4
% ما بيغ أعػام 29التى زادت بشدبة سالية لبت السرجر الػحيج لمتجفقات الالتحػي وتعج
( أن الاستثسار الأجشبى السباشخ قج 1-3لبحظ مغ ججول رقع )بيشسا ي 2010/2011، 2009/2010

، %21بشدبة  ODA% خلبل نفذ الدشتيغ.  كحلظ انخفزت السداعجات الخسسية 13انخفس بشدبة 
وىػ ما انعكذ عمى ندبة تحػيلبت العامميغ/الاستثسار الاجشبى التى أخحت اتجاىاً تراعجياً خاصة مشح 

تغصية التحػيلبت للبستثسار الأجشبى السباشخ  سجمت ندبةبحيث ، 17/2018حتى  2010/2011
وكحلظ تجاوزت التحػيلبت عجة مخات السداعجات الخسسية وصافى الاقتخاض ، 2017/2018% فى200

مع . وىػ ما يتفق تساماً مع حؿيقة (2017/2018 -2003/2004الخارجى خلبل شػل فتخة الجراسة )
)ومغ ضسشيا لمعجيج مغ الجول الشامية  ODA  &FDIكلب مغ  أن تجفقات التحػيلبت قج تجاوزتما ورد 
  فى العجيج مغ تقاريخ البشظ الجولى.مرخ( 

سالية الأخخى ولع شقج الأجشبى مقابل التجفقات الوقج أثبتت التحػيلبت أنيا مرجر مدتقخ مغ تجفقات ال
)وىى نقصة سيتع لأخخى السراحبة لمتجفقات ا procyclicalityتطيخ أنيا داعسة لمجورات الاقترادية 

 التصخق إلييا فى أجداء أخخى مغ ىحا الفرل(.                  
ت العامميغ أصبحت أكبخ مرجر لمتسػيل فى مرخ أن تحػيلب( 2-3ويتزا مغ الججول رقع )

-2003/2004الاستثسار الأجشبى السباشخ والسداعجات الخسسية فى غالبية الدشػات ) متجاوزة
سشة الأزمة السالية العالسية .  حيث  2009/2010-2005/2006شاء الدشػات ( باستث2017/2018

للبستثسار  GDP% مغ 4مقابل  GDP% مغ 6حػالى  2014/2015سجمت التحػيلبت مثلًب فى عام 
)فى ضل الدياسات  GDP% مغ 11مثمت التحػيلبت حػالى  2017/2018وفى عام ، الأجشبى السباشخ

 % للبستثسار الأجشبى السباشخ.6مقابل حػالى  1(ون الخميجىالميبخالية لجول مجمذ التعا
لكل مغ تحػيلبت العامميغ والاستثسار ) بالسمحق الاحرائى(  تقجيخات الانحخاؼ السعيارى وتبيغ 

السداعجات الخسسية واستثسارات الحافطة )صافى تجفقات( أنيا عمى وصافى الاقتخاض و الأجشبى السباشخ 
وىػ ما يذيخ إلى أن التحػيلبت ربسا كانت أكثخ استقخاراً فى  6,4، 2,7، 3,368، 4,1، 7,3التختيب 

وفى ضػء التصػرات فى سعخ الرخف الأجشبى ، الدشػات التى شيجت الأزمة السالية العالسية وما بعجىا
لمتحػيلبت حيث زادت ؾيستو مقارنة بالسرادر والحى اثخ بجوره عمى دلالة ؾيسة الانحخاف السعيارى 

                                                

ل فى مجمذ التعاون الخميجى التى بجأت مشح التدعيشات وىػ خزعت التحػيلبت بالخغع مغ ذلظ للبتجاىات شػيمة الأج 1
إحلبل العسالة الػششية  محل العسالة الأجشبية وإحلبل العسالة السرخية بالعسالة الآسيػية وانييار الأسػاق السالية فى شخق 

ربسا خزعت و  2014آسيا ، وبجأت التحػيلبت فى الانتعاش مع انتعاش أسعار الشفط حتى الشرف الأول مغ عام 
 . 2016التحػيلبت لمعامميغ السرخييغ لتأثيخ التغيخات فى سياسة الرخف الأجشبى لمجولار وخاصة بعج عام 
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فإنو يفدخ فى ضػء تحبحبات السرادر  1لمتسػيل )أما الانحخاف السعيارى لرافى الاقتخاض الأخخى 
 .السختمفة لمتسػيل(

 التػزيع الجغخافى لسرادر التحػيلبت 3-2-1-5
وفقاً لبيانات الجياز السخكدى لمتعبئة العامة والاحراء تسثمت أىع مرادر تحػيلبت العامميغ فى 

قصخ ، %9,5الإمارات ، %6,5الأردن ، %16الكػيت ، %39شدبة فى الدعػدية ب 2017مرخ فى 
% عمى التختيب فى 2,4، %3,2، %4,8، %18,5، %10,5، %28 % مقارنة ب 0,2إيصاليا ، 5,5%

يذيخ إلى أن رصيج ( 6-3ججول رقع )ومغ الػاضا أن التػزيع الجغخافى فى التحػيلبت  .2010
 2010% فى 58,1مقارنة ب     2017% فى 76,5إلى السياجخيغ السرخييغ فى الجول العخبية يرل 

مقابل تخاجع  2017وىػ ما يبخز تدايج نريب سػق العسالة الدعػدى والكػيت والإمارات والقصخى فى 
 .2017% فى 6,5إلى نحػ  2010% فى 18,6حرة الأردن مغ 

قابل الطخوف وىػ ما يمقى الزػء حػل تأثيخ العػامل الدياسية بيغ مرخ وىحه الجول العخبية م
مرادر التحػيلبت خارج السشصقة العخبية فى أما ما يخز  .الدػؽ الأردنى الاقترادية التى يعانى مشيا

، %5)  2017 فى إيصاليا فقج سجمت الحرز، استخاليا، شجاك، الػلايات الستحجة فى فتتسثل 2017عاـ 
مى التختيب فى ع( % 2,4، %1,3، %1,5، %4,4% عمى التختيب مقابل 2,5، 1,3%، 3,5%

 .وذلظ مغ إجسالى تحػيلبت السرخييغ 2010
للؤوشان؟   العسالة السياجخة جدءاً مغ دخػليالتفديخ لساذا تحػل وقج سيقت العجيج مغ الشطخيات  

: السذاركة فى ىىإلى وجػد ثلبثة دوافع لمتحػيل  2(Chimhowu et al, 2003وتذيخ دراسة )
 مجرسة السذاركة فى السخاشخ فى السخاشخ مع الإيثار. حيث تحىبالسذاركة ، دوافع الإيثار، السخاشخ

أما ، لتفديخ ما يخسمو السياجخ مغ تحػيلبت إلى رغبتو فى تأميغ نفدو وعائمتو ضج الرجمات الخارجية
السجرسة أما ، إلى تفديخ ذلظ بالسذاعخ والإحداس بالسدئػلية( فتحىب Altruism) مجرسة الإيثار

  ار بأنو يزيف الاىتسام الحاتى بالإعالة.ثيذاركة فى السخاشخة مع الإى أن السخ فت الأخيخة
مكاتب ، تحػيلبت العامميغ بعسلبت أجشبية مغ خلبل قشػات مالية رسسية مثل البشػكتتع عادة و  

ووكالات نقل الأمػال أو مغ خلبل قشػات غيخ رسسية ملبءمة لمسياجخيغ ، مكاتب الرخف الأجشبى، البخيج
 وعائمتيع .

                                                

  يصة بيغ التحػيلبت وصافى الاقتخاض إيجابي        ة      وعلبقة الآرتباط البد 19,1أم  ا الانحخاف السعيارى لمجيغ الخارجى فيػ  1
 ( =0.622  r) تأثٌر التحوٌلات على المٌزان التجارى من خلال زٌادة الواردات )السلع المعمرة وسلع  مما ٌدل على

الرفاهٌة( تحت ضغط زٌادة ا نفاق الاستهلاكى . كذلن فى إطار برنام  استدامة الدٌن للصندوق ساعد تزاٌد لٌمة 
 التحوٌلات على زٌادة لدرة الالتصاد على الاستدانة من الخارج .

2 
2 Chimhowu et al, ―Assessing The Impact of Migrant Workers'Remittances on poverty‖.  Present at 

New Direction in Impact Assessment for Development Methods and practices.  IDPM, University of 

Manchester, Kings College, London.  Institute for Development Policy and Management . Wise 

development LTD 24-25 Nov, 2003. 
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 (6-3ججوؿ رقع )
 أىع مرادر التحػيلبت فى مرخ

 % 2017 2015 % 2010 اٌذٌٚخ

 38.7 7.7 7 28.2 3.5 اٌغؼٛد٠خ 

 15.6 3.1 2.9 10.5 1.3 اٌى٠ٛذ

 6.5 1.3 1.2 18.5 2.3 الأسدْ

 9.5 1.9 1.8 4.8 0.6 الاِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح 

 5.0 1 0.94 4.4 0.54 اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح

 3.5 0.69 0.248 1.5 0.183 وٕذا

 1.3 0.253 0.231 1.3 0.158 اعزشا١ٌب

 5.5 1.1 0.9 3.2 0.4 لطش 

 2.5 0.5 0.5 2.4 0.3 ا٠طب١ٌب

 12.4 )ثب١ٌٍّبس دٚلاس( ئعّبٌٝ اٌزؾ٠ٛلاد
 

18.3 19.9 
 2017.-2015-world bank, Bilateral Remittances Estimation,2010: source           

ة الثقة ودرج اخ الخسسية جاذبة لمعجيج مغ السياجخيغ لخخريا وسخعة وصػليالسرادر غيتعج و 
ميدة وتعػق الحرػل عمى بيانات ذات مرجاؾية  ات. ومع ذلظ فعمى مدتػى التجسيع تعج غيخ ذفييا

ػيل الأنذصة غيخ القانػنية مثل لتحػيلبت لأغخاض غديل الأمػال وتسوتديج مغ مخاشخ سػء استخجام ا
 ثع تقمز الأثخ التشسػى لمتحػيلبت.الإرىاب ومغ 

خبخات عسميع كمسا ارتفعت درجة تشػعت وتذيخ الخبخة أنو كمسا ازدادت درجة تعميع السياجخيغ و  
 .    الشطام البشكى ولإدارة حداباتيع استخجاميع لمبشػك لقجرتيع عمى فيع

ىحا فزلًب عغ ، ل لمبشػكوفى السقابل فإن درجة استخجام السياجخيغ غيخ السػثقيغ والأكبخ سشاً اق
ق السياجخيغ إلى السشاش لبت مغػيخ الخسسية ىى الأكثخ احتسالًا لشقل التححؿيقة أن استخجام القشػات غي
ومغ الستػقع أيزا أن التحػيلبت السخسمة إلى الػشغ لأغخاض السجخخات ، القخوية حيث لا تتػافخ البشػك

 والاستثسار ىى عمى الأغمب تحػيلبت بشكية .

 تأثيخ التحػيلبت عمى الاستقخار عمى السدتػى الساكخو اقترادى 3-2-1-6
بخ حجع تجفقات التحػيلبت مقارنة بالتجفقات الخارجية الأخخى وبالشدبة إلى الشاتج السحمى أن ك 

الإجسالى فى العجيج مغ الجول يذيخ إلى الأىسية الكبخى للآثار عمى السدتػى الكمى ليحه الاقترادات .  
شيخ بذكل خاص أن التحػيلبت أكثخ استقخاراً مغ تجفقات رأس السال الخاص والتى تتجو لأن تأخح فمقج أُ 

ى الجولة فوربسا تكػن مزادة لمجورات الاقترادية   herd like behaviorشكلًب متحبحباً وسمػك القصيع  
خلبل مغ لمجول الشامية  الستمؿية لمتحػيلبت .  وبذكل عام يسكغ الشطخ إلى التحػيلبت كآلية تأميغ ذاتية

 تسكيشيع تشػيع مػاردىع مغ مرادر التسػيل الخارجى.
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(Omeneia Helmy et al, 2016)دراسة  وتتػصل 
الخرائز الجورية فى والتى تبحث  1

 Smoothingلمتحػيلبت فى مرخ بيجف استكذاف قجرتيا السحتسمة عمى تسييج تقمبات الاستيلبك 
Consumption الأجل فى الاستيلبك  ات ربع سشػية لمتعبيخ عغ الجيشاميكيات قريخةوتدتخجم لحلظ بيان

عمى تسييج تقمبات الاستيلبك ولحلظ تؤكج عمى أىسية  أثيخ معشػى إلى أن التحػيلبت ليا توالتحػيلبت، 
شحح الجيػد ولتدييل تجفق ىحه التحػيلبت بسا يحقق الأمان ليا وتػجيييا نحػ مجالات أكثخ إنتاجية 

وخلبل الانتخنت( وذلظ فزلًب ، ةكخوت ذكي، ات التحػيل الحجيثة )مغ أجيدة تميفػن محسػلوتصػيخ أدو 
غ التعامل مع أوجو القرػر فى القصاع السالى وتيديخ القيػد السفخوضة عمى الحداب الجارى والحج ع

 . Dual Exchange of Rateمغ مسارسات سعخ الرخف السددوج
عمى الاقتراد  اوتأثيخى السيدان التجارى التحػيلبت فى  ؾيعر تصػ وتذيخ العجيج مغ الجراسات حػل  

دات الشقج الأجشبى وعلبقات التجارة الخارجية تجبخ إلى أن محجالجول الشامية العجيج مغ الػششى فى 
التحػيلبت عمى أن تتجفق مغ أجل الاستيلبك السحمى والاستثسار .  كحلظ تدتشتج أن التحػيلبت تداعج 

تقمز  GDP مغالتحػيلبت حرة  اعرتفا حيث وججت أن، وث أزمات ماليةحج فى تقميز احتسال
ى تحخكو الديادة فى الجيغ الخارجى أو الانخفاض فى أسسالاحتسال حجوث انعكاسات فى الحداب الخ 

 مدتػيات الاحتياشيات الجولية.
لتجارى السرخى والستتبع لشتائج ؾياس علبقة الارتباط البديصة بيغ تحػيلبت العامميغ والسيدان ا 

( بالسبحث الثالث 9-3كحلظ يػضا ججول رقع )، (r2 = 0.853خلبل فتخة الجراسة يججىا علبقة سالبة )
إلى  2010% عام 26تحػيلبت العامميغ/الاحتياشيات الأجشبية إلى التدايج مغ  اتجاه مؤشخ ندبة

% 69,7يث سجمت بح 2015ثع الاتجاه نحػ التشاقز خلبل الدشػات التى تمت  2014% عام 124
وىػ ما يمقى الزػء حػل دور التحػيلبت فى تخاكع الاحتياشيات الأجشبية مع وجػد مرادر ، 2017عام 

( والحى يبيغ 2-3وضع الجيغ الخارجى ججول رقع ) أخخى لمتجفقات.  وىػ الحى ربسا انعكذ فى تحدغ
% 15,2يشايخ مغ  25تمت ثػرة  أن ندبة الجيغ الخارجى إلى الشاتج السحمى قج تحدشت فى الدشػات التى

وسجمت  2017/2018، 2016/2017ثع عاودت الرعػد فى الدشتيغ  14/2015% عام 14إلى 
 .)ولكغ الشدب لا تدال فى الحجود الآمشة وفقاً لمسعاييخ الجولية( % عمى التختيب 37، %34حػالى 

تحػيلبت العامميغ إلى وعمى الخغع مغ أن بعس الأدلة التصبيؿية قج تذيخ إلى أن زيادة ندبة 
GDP  مغ الانحخاف السعيارى لمشسػ فى  التقميزقج تؤدى إلىGDP ،ختفع فييا بسعشى أن الجول التى ت

وىػ ما ، غياب التحػيلبتحالة تعانى تحبحباً اقترادياً أقل مغ  GDPندبة التحػيلبت إلى الشاتج السحمى 
داعسة لمجورة غيخ غخاض الاستثسار ىى أن التحػيلبت السدتخجمة لأبيجعػ البعس إلى الاعتقاد 

تجفقات الستدمسة لمتحػيلبت مثميا مثل  تدتجيب لمتغيخات الاقترادية الحادة فى الجولةقج لا و ، الاقترادية
                                                

1
Omeneia Helmy, Chahir Zaki and Aliaa Abdallah, ―Do Workers'Remittances promote 

consumption stability in Egypt ?‖, ECES, Nov. 2016. 
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وكحلظ  ةن تحبحب التحػيلبت أقل مغ تحبحب تجفقات رأس السال الخاصحيث إ، الاستثسار الأخخى 
السرخية يجج أن الانحخاف السعيارى فى تحػيلبت العامميغ بالخارج .  والستتبع لمذػاىج فى الحالة الخسسية
وكحلظ فالانحخاف السعيارى ، 0,134مقابل تحبحباً فى معجل الشسػ الاقترادى مشخفس قجره  7,295

، 6,361استثسارات الحافطة ، 2,702والسداعجات الخسسية ، 4,099للبستثسار الأجشبى السباشخ ىػ 
وىػ ما يدتشتج مشو أنو بالخغع  1,436تدييلبت السػرديغ ، وشػيمة الأجل القخوض الستػسصة 2,317
استثسارات الحافطة ، ػيل الخارجى وبالأخز التحػيلبتاع مدتػى التحبحب فى مدتػيات التسمغ ارتف

 GDPوكحلظ الاستثسار الأجشبى السباشخ إلا ان التحبحب فى الشذاط الاقترادى مسثلًب فى معجل الشسػ 
% 37لع تتجاوز والتى  GDPوقج يفدخ ذلظ فى ضػء وضع ندبة الجيغ الخارجى /، لحجودفى أدنى ا

 لع تكغخلبل سشػات الجراسة . وىػ ما يجعع فكخة أن التحػيلبت السدتخجمة لأغخاض الاستثسار ربسا 
تدتجيب لمتغيخات الاقترادية فى مرخ لاوالتى بسقتزاىا  Pro-cyclicalداعسة لمجورات الاقترادية 

 ل التجفقات الخأسسالية الأخخى .مث
 

 علبقة التحػيلبت بالشسػ الاقترادى 3-2-1-7
يتػجب بالإضافة إلى ما ذكخ بخرػص السشافع السسكشة لمتحػيلبت فى بجاية ىحا البحث الإشارة 

فى ترسيع سياسة لعلبقة التحػيلبت والشسػ يسكغ أن تداعج صانع الدياسة الجقيق ن الفيع السلبئع إلى أ
 ادية ملبءمة:اقتر
 مغ خلبل تغحية الاستثسار  حيث تتحقق الآثار الإيجابية لمتحػيلبت عمى الشسػ الاقترادى

لػ أمكغ إيجاع ىحه التحػيلبت فى البشػك أو السؤسدات السحمية لمسجخخات أو بديادة  :السشتج
متػسصة  السػارد السالية ليحه السؤسدات لسشا الائتسان إلى الذخكات أو لسشا قخوض قريخة أو

أن أسخ العسالة السياجخة شكية لمذخكات أو لمقصاع العائمى، السجى مغ قبل مؤسدات مالية غيخ ب
يسكغ أن تػاجو صعػبات فى الحرػل عمى الائتسان ومغ ثع فإن التحػيلبت تسكشيع مغ التغمب 

، الىعمى ىحه الرعػبات بحيث يتسكشػا مغ تسػيل احتياجاتيع الاستيلبكية أو انفاقيع الخأسس
ويتػقع أنو بسجخد وصػل ىحه الأمػال سيكػن ليا أثخ مزاعف إيجابى يتختب عمى الإنفاق عمى 

 أغخاض الاستيلبك.
، عمى السجخخات السحمية بىإيجا راسات إلى ان التحػيلبت ليا أثخوقج تػصمت بعس الج

رادى يعتسج عمى آفاق الاستثسار الاقترادى وتعديد الشسػ الاقترادى.  وأن ىحا الأثخ عمى الشسػ الاقت
عامميغ تخجم كػسيمة تقج البعس أن تحػيلبت الولة الأم لمسياجخيغ.  ويعالشسػ ومشاخ الاستثسار فى الج

ولمحفا  عمى  الأزمات السالية مثل انييار السحاصيل والتجارة السعاكدةفى ضل ات لسػاجية الرجم
عمى الاستثسار والتكػيغ الخأسسالى البذخى . وفى ضل قيػد الديػلة تؤثخ التحػيلبت ، مدتػيات الاستيلبك
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(Ang Avlim P., 2007)وفى احجى الجراسات 
الشسػ  تػصمت إلى أن تأثيخ التحػيلبت عمى 1

واستثسارات ، التحػيلبت إلى تسػيل أنذصة ؾيسة مزافةعشجما تع تػجيو  الاقترادى إيجابى وىام خاصة
الية لمتحػيلبت أن تداىع فى تصػيخ شاقات أو قجرات م يسكغ، و تعج مرادر أساسية لمتشسية والشسػوالتى 

عج ذلظ ملبئساً لػ أمكغ استخجام ىحه الأمػال فى مشا ائتسان لمسذخوعات لمشطام السالى فى الأوشان وي
تسػيل السذخوعات  مغو بجلا سف تفزل البشػك شخاء سشجات خدانالرغيخة والستػسصة )وبرفة عامة للؤ

 الرغيخة والستػسصة( .
بعس الجراسات تذيخ إلى أن التحػيلبت يسكغ أن يكػن ليا أثخ مفيج لػ استصاعت أن تقمز و  

احتسال ىخوب السدتثسخيغ الأجانب السفاجىء مغ الأسػاق الشاشئة أو الاقترادات الشامية حيث تعتبخ 
حيث يشطخ  GDP% مغ 3لػ كانت ندبتيا أكبخ مغ  Threshold Effectالتحػيلبت مخفف صجمات 

مغ العسلبت الأجشبية التى تقجم )بتكمفة أقل مقارنة بالسرادر الأخخى( باعتبارىا تجفقات رخيرة  إلييا
ضسانات لمسدتثسخيغ قائسة فى الجول. وفى حالة الاقتراد السرخى كسا سبق وأوضحشا فإن ندبة 

 – 2003/2004خلبل فتخة الجراسة  GDP% مغ 11,2 -% 3,5التحػيلبت إلى الشاتج تخاوحت بيغ 
2017/2018). 

 

 الآثار الدالبة لمتحػيلبت عمى الشسػ الاقترادى 3-2-1-8
 وكسا ذكخنا سمفاً فإف التكمفة السحتسمة )الدمبية عمى الشسػ( تعتسج عمى عجة أمػر :

اً عمى تحخكات رأس السال مشفتح اً الأثخ الشقجى لجخػل العسلبت الأجشبية فى اقتراد أقل تصػر : أولا 
 عخ صخف العسمة السحمية والسدتػى العام للؤسعار( .ثارىا عمى س)خلبل آ

 

تلبك تفزيل أسخ العامميغ السياجخيغ )أصحاب الانفاق الاستيلبكى( إنفاق مجخخاتيع عمى ام: ثانيا
 .الأراضى والعقارات

 

يغ فى دتقخ ف الحافد لمعسل لجى أعزاء عائمة السياجخ الساضعأيسكغ أن يكػن أثخىا سمبياً خلبل  :ثالثا
 .شانالأو 

( خلبل فتخة GDPوبالشطخ إلى علبقة الارتباط بيغ التحػيلبت والشسػ الاقترادى )معجل الشسػ فى 
. وىحا يجعع ( )أنطخ السمحق(r2 = 0.191)، (.437r = - 0الجراسة نجج أنيا سمبية بالشدبة لسرخ )

ػيلبت إلى مرخ ربسا كانت أن تجفقات التحبؿياسات كسية ب 2رأى الجراسة الحالية والآراء الدائجة السؤيجة 
 تشرب فى دوافع ن تحجيج الستغيخات السؤثخة عمى قخار العامل لمتحػيل إلى وششوحيث إ، مزادة لمجورات 

فيختبط باىتسام السياجخ بالخفاـية الشدبية  دافع الإيثارودوافع الاستثسار.  وؼيسا يخز  Altruismالإيثار 

                                                
1
Ang Alvin P., ―Workers Remittances and Economic growth in the Philippines‖.  Social Research 

Centre, UNIV. Of Santo Tomas , Philippines (2015), 2007 .   
2
 Aliaa Nabil Khodeir,‖ Migration Remittances inflows and Macro economy shocks : The Case 

Egypt‖, International Journal of Economies and Financial Issues, 2015, 514), p. 1002 . 
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، مدتػيات السيارة، الحالة الاجتساعية، العسخ، اعية : الشػعويسكغ التعبيخ عشو بسحجدات اجتس، لأسختو
: الاستثسار فيختبط بسحجدات ماكخو اقترادية الجافع الثانىومدتػيات الأجػر .ال . أما 

Macroeconomics حيث مغ الستػقع أن تكػن التحػيلبت مزادة لمجورات الاقترادية لػ تغمبت .
 ا تعج التحػيلبت داعسة لمجورات لػ ـيسشت دوافع الاستثسار.دوافع الإيثار عمى قخار السياجخ بيشس

( IOM, 2010) وتذيخ الجراسة الاستقرائية التى أعجتيا 
ؼيسا يخز السبحػثيغ مغ الأسخ فى  2

ى لإنفاق التحػيلبت يتخكد فى ساسن الاىتسام الأىخة والسشػؼية والذخؾية والفيػم أاربع محافطات ىى القا
لسرخوفات الأساسية اليػمية وفى ذات الػقت فى الاستثسار فى الأنذصة السختمفة مداىستيا فى تسػيل ا

وقج تع ، أمكغ ادخاره مغ قبل الأسخ%( 18-%13مغ دخل التحػيلبت ) اً مؤثخ  اً % وأن جدء21بشدبة 
% فى الأعسال الخاصة الرغيخة التى تػضف أقل 22، % عمى الاستثسار فى العقارات39بشدبة  تػزيعو

  .% للبستثسار فى سػق البػرصة9، ى% للبستثسار فى الشذاط الدراع11، عسالمغ خسدة 
مسثمة فى غياب الأمغ  الاستثسار السشتج مأما، وقج أشار السبحػثػن إلى أن ىشاك معػقات وصعػبات

 إجخاءات التخاخيز السعقجة.  ويبجو، الفداد، خيبةزارتفاع معجلات ال، والإجخاءات الحكػمية والبيخوقخاشية
لمعيان أن محاولات ىيئة الاستثسار والػكالات السختمفة لخفع درجة الػعى وتذجيع الاستثسار لا ترل إلى 

% أكجوا أنيع غيخ 92حيث اتزا أن غالبية السبحػثيغ ، صغار السدتثسخيغ خاصة فى السشاشق الخيؽية
  .يلبت فى مرخة عمى استثسار التحػ مجركيغ أو متعخفيغ عمى شبيعة البخامج أو الفخص السذجع

كحلظ فإنو بالخغع مغ كل التغيخات فى القػانيغ والدياسات )آخخىا برجور قانػن الاستثسار رقع  
ىػ خمق مشاخ أكثخ دعساً للبستثسار والأعسال  ولائحتو التشفيحية إلا أن السصمػب( 2017لعام  72

حالية فى الفرل الأول مشيا تع )وفى ضل الجراسة اللمسذخوعات الرغيخة ونذخىا فى السحافطات السختمفة 
 .إبجاء بعس السلبحطات حػل لقانػن ولائحتو التشفيحية(

)عجد وحجات العسمة السحمية مقابل  أما علبقة الارتباط بيغ التحػيلبت وسعخ صخؼ الجولار 
r)، (r = 0.692))الجولار( فقج اتزا أنيا مػجبة 

2
وىػ ما يجعػ إلى الاستشتاج أن تجفقات  (0.479 = 

مسا قج يعشى  التحػيلبت تختمف بذكل كبيخ عغ التجفقات الخاصة مغ مشطػر الجافع أو الحافد وأثارىسا
ضسشاً أن التحػيلبت لا تبجو أنيا مرجر ىام لخأس السال لمتشسية الاقترادية وأنيا قج تؤدى إلى تخؽيس 

اسة التأكج مغ تػافخ الشسػ الاقترادى خلبل أثخ السخض اليػلشجى.  وللؤسف ليذ مغ بيغ أىجاف الجر 
ما يسكغ استشتاجو مسا تقجم أن التحػيلبت قج يكػن ليا أثخ شخوط السخض اليػلشجى بالشدبة لسرخ ولكغ 

سمبياً عمى أداء الاقتراد الكمى .  حيث أن ىحه السرادر السالية الخاصة عمى عكذ الاستثسار الأجشبى 
وقج نقتخب مغ تفريلبت أكثخ ليحا ، الاقترادىالسباشخ وتجفقات الحافطة السالية قج لا تزسغ الشسػ 

 السذيج مغ خلبل التعخف عمى علبقة التحػيلبت بالاستثسار والاستيلبك والػاردات.

                                                
1
IMO, 2010, Op.cit,… 
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 تأثيخ التحػيلبت عمى الاستثسار والاستيلبؾ والػاردات  3-2-1-9
 لمتحػيلبت قزية انفاق السياجخبالشطخ لكبخ ؾيسة تحػيلبت العامميغ يخى العجيج مغ الباحثيغ أن  

ىى مػضػع محل ججل حالياً. حيث تذيخ العجيج مغ الجراسات إلى أن السياجخيغ يشفقػن معطع 
وكحلظ فإن ىحه الأنساط مغ الإنفاق تتجو ، التحػيلبت عمى سمع الاستيلبك )الغحاء( الدمع الاستيلبكية

نو وفقاً لجراسات أخخى نجج لأن تكػن محجودة الأثخ التشسػى عمى ىحه الاقترادات السحمية.  ومع ذلظ فإ
الأعسال( وأن مثل ىحه ، الإسكان، أن السياجخيغ يشفقػن تحػيلبتيع عمى سمع رأسسالية )مثل التعميع

الأنساط مغ الإنفاق تداعج فى بشاء رأس السال السادى والبذخى.  وأنيا قج تداعج فى خمق ضخوف معيذية 
وقج . معسالة السحمية التى تعسل فى قصاع البشاءأفزل لمسياجخيغ ودخػل ججيجة وفخص تذغيل ججيجة ل

تذيخ بعس نتائج الجراسات إلى قجرة التحػيلبت عمى إحجاث تقميز شجيج فى مدتػيات الفقخ فى الجول 
الشامية بيشسا البعس الآخخ يعتقج بعجم القجرة والكفاءة الفعالة لتسػيل التشسية فى مجتسعات مشذأ السياجخيغ 

ة نعتقج بأن التحػيلبت يسكغ أن يكػن ليا تأثيخ عمى القصاع العائمى وعمى . ولكغ فى ىحه الػرق
 الإجساليات الاقترادية فى الجولة الستدمسة.

 يسكغ تسييد عجة عشاصخ: التحػيلبت عمى مرخومغ حيث الأثخ ليحه  
  بعس يؤدى تجفق التحػيلبت إلى تحقيق عائج إيجابى فى ميدان الجخل والحى يسكغ مغ تسػيل

 د فى ميدان السجفػعات.العج
 مغ السرادر الجاخمية مة الأجشبية تدسا بالاستيخاد والحى لا يسكغ تسػيموفيى مرجر ىام لمعس ،

وتداعج لحلظ فى التسػيل الخارجى للبقتراد.  فالانخفاض فى فاتػرة التجفقات مغ التحػيلبت 
بخز العلبقة الدالبة بيغ وت، تعشى السديج مغ الجيغ للبقتراد السرخى والاقتخاض لتسػيل العجد
)بالسمحق ( r2 = 0.853تجفقات التحػيلبت لمعامميغ بالخارج والسيدان التجارى السرخى )

عمى الادخار القػمى )أخحت السجخخات القػمية سمبياً أن التحػيلبت ربسا مارست أثخاً الاحرائى( 
حيث ربسا الثالث بالسبحث ( 7-3(  ججول رقع )2017-2010اتجاىاً ىبػشياً خلبل الفتخة 

انخفس معجل الادخار العائمى مادامت التحػيلبت تدتيمظ جدئياً بػاسصة الأسخ التى تجخخ 
ويتػقع أن يداىع ذلظ فى تشامى الانفاق الاستيلبكى السخرز لمدمع ، بصبيعة الحال جدءاً مشيا

جرة عمى وقصاع الديارات أو قصاع السفخوشات . وفى حالة الق، السعسخة مثل قصاع الإسكان
وعميو قج تتجو العائلبت للبستقخار فى السجن وذلظ خلبل ، الانتقال فإن اليجخة تقػى التحزخ

استثسار التحػيلبت أو السجخخات فى شخاء أو بشاء السداكغ وستتقمز ىحه العسميات مع انخفاض 
فى مرخ يعدى لعجم  (Ashraf Helmy, 2015)1إن الأداء الزعيف للبدخار السحمى الجخػل.

ى تحت مدتػى القجرة عمى الادخار بجلًا مغ عجم الخضا نطخاً لأن دخل غالبية الذعب السرخ 

                                                
1  Ashraf Helmy, ―The Efficiency of Financing Economic Development Process in Egypt‖, International Journal 

of Economics and Finance, Vol.7, No.10, ISSN 1916-971X, Canadian Centre of Science and Education , 2015. 
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لمسجخخات السحمية/أو الإنتاجية لمػاردات  ، وأن عجم الاستخجام الكفءالكفاف مغ الاستيلبك
يشايخ كان ىشاك سػء استخجام  25تحػل دون تسكيغ الاقتراد مغ تػليج نقج أجشبى. وبعج ثػرة 

فاءة لمشقج الأجشبى حيث وجيت العسلبت الأجشبية لأغخاض الاستيلبك بجلًا مغ أغخاض وعجم ك
لا يتػافخ بيان عسا تذكمو تحػيلبت العامميغ  بػرصة الأوراؽ السالية السرخيةالإنتاج، وفى 

السرخييغ مغ إجسالى السدتثسخيغ الأجانب ولا تتكذف حتى الآن لمجراسة مجى الانخفاض أو 
 تسػيل السػجة إلى القصاعات الاستثسارية السختمفة .الديادة فى ال

مع متمقى السػارد أو التحػيلبت  (Supplier)وباخترار شجيج فإن التحػيلبت تخبط مباشخة السياجخ 
لأنو فى أغمب الحالات ، )الأسخة( وأن استخجام ىحه السػارد ليدت دائسا مختبصة بأىجاف الاستثسار

استحػاذ السستمكات أو التػسع فى أصػل ، ك مغ التجييدات العائميةيدتيجف خجمة احتياجات الاستيلب
 القصاع العائمى أو خمق أعسال صغيخة وذلظ بيغ بعس الاستخاتيجيات والأىجاف .

وىشاك أدلة قػية تخى أن وجػد وانتذار القصاع السالى غيخ الخسسى فى الاقتراد السرخى يؤثخ  
شاك ضخورة وحاجة مُمحة لػقف استيخاد سمع الاستيلبك غيخ وى، سمباً عمى كفاءة استخجام السجخخات

كحلظ أىسية ، الزخورية والخفاـية لفتخة زمشية لتػجيو غالبية العسلبت الأجشبية الستاحة للؤغخاض الإنتاجية
تػجيو السديج مغ رأس السال لمقصاع الدراعى ليكػن أكثخ إنتاجية . والحى ربسا يفدخ بجوره العلبقة الدمبية 

التحػيلبت والسيدان التجارى حيث إن معطع السجخخات تػجيت للبستيلبك الزخورى وغيخ الزخورى  بيغ
مسا أثخ عمى اشتجاد حجة الػاردات وبالتالى عمى فجػة التسػيل )حيث أبخزت علبقة الارتباط بيشيسا أنيا 

r)علبقة إيجابية 
2
ل باعتبار اتداع بسعشى أنو كمسا زادت التحػيلبت اتدعت فجػة التسػي (0.849 = 

(EL-Sakka and MC Nabb, 1999)الفجػة بيغ الرادرات والػاردات الدمعية 
، وىػ ما يتفق أيزا 1

((Kandil & Mirzaieمع ما تػصلب إليو كلب مغ 
مغ نتائج باستخجام الدلبسل الدمشية مغ أن نسػ  3

ردن وتػنذ )مغ أربع دول الرادرات يتدايج بذكل ىام مع تجفقات التحػيلبت فى دولتيغ فقط ىسا الأ
MENA وكحلظ فإن مدتػيات الجخل فى الجول السزيفة ودولة السشذأ ، الأردن وتػنذ(، السغخب، مرخ

وأن التحػيلبت حداسة ججاً لعلبوات ، ليا تأثيخ عمى تجفقات التحػيلبت إلى الجولة السشذأ )لمسياجخيغ(
الفخوق ما بيغ أسعار الفائجة بالػشغ وبالخارج ليا الدػق الدػداء . ومغ الػاضا إن الشتائج تجعع فكخة أن 
أيزا فإن الػاردات التى تسػليا التحػيلبت ليا ، تأثيخ سمبى عمى تجفقات التحػيلبت خلبل القشػات الخسسية

 مخونة دخمية أعمى ومخونة سعخية مشخفزة مقارنة بالػاردات الأخخى.
ن ليا تأثيخ إيجابى عمى تجفقات التحػيلبت ويتػقع لسدتػيات الجخػل فى الجولة السزيفة أن يكػ  

لمجولة الأم .  مغ الشاحية الأخخى فإن مدتػى الجخػل فى الجولة السشذأ سيكػن ليا تأثيخ إيجابى أو سمبى 
                                                

1
 EL-Sakka and MC Nabb, "The Macroeconomic Determinants of Emigrant Remittances", 

World development, Vol.27, No.8, , 1999, pp.1493-1502 . 
2
 Kandil, M., and Mirzaie, I., The impact of Capital and Remittance flows on Economic 

performance, (ERF), working paper No. 440, 2008. 
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عمى التجفقات وفقاً لغخض التحػيلبت.  فمػ كانت التحػيلبت بغخض دعع الأسخ فإن مدتػيات الجخػل 
ا أثخاً سمبياً بيشسا يمعب التزخع دوراً إيجابياً . كحلظ لػ كانت التحػيلبت فى البمج الأم يسكغ أن يكػن لي

لأغخاض الاستثسار سشجج علبقة إيجابية بيغ مدتػيات الجخل وتجفقات التحػيلبت وأثخاً سمبياً لمتزخع فى 
 ومغ السسكغ أن تؤثخ ثلبث سياسات عمى الأقل:، الػشغ

 ية انحخافات سعخ الرخف عغ السدتػيات الحؿيؿ Exchange Rate Misalignment  والتى تعخف
والتى  Purchasing Power Parityعغ مكافىء القػة الذخائية   Deviationsبأنيا انحخافات 

يفتخض انيا تؤثخ سمبياً عمى التجفقات فكمسا زادت درجة الإنحخاف كمسا تختب عميو ؾيام السغتخب بتحػيل 
كمسا كان ؾيام السغتخب بتحػيل مبال  أقل وحيث إن التحػيلبت فكمسا زادت درجة الانحخاف ، مبال  أقل

سيتع تحػيميا إلى العسمة السحمية فإن السياجخيغ سيسيمػن إلى الاحتفا  بسجخخاتيع بالعسلبت الأجشبية أو 
والستتبع لسدار سعخ الرخف الأسسى لمجولار مغ التحػيلبت بترحيحات سعخ الرخف. يقػمػن بخبط ز 
لبت سشجج وجػد علبقة إيجابية بيغ التحػيلبت وسعخ الرخف )عجد وحجات العسمة وعلبقتو بالتحػي

( حيث إن إجخاء تخؽيزات متتالية عمى سعخ الرخف قج تدامشت .r2 = 4790السحمية مقابل الجولار )
مع زيادة تجفق تحػيلبت العامميغ وبالأخز بعج تحخيخ سعخ الرخف الأجشبى الأخيخ فى نػفسبخ 

 .1مغ الدعخ التػازنى واقتخابو 2016
   الفخوق فى سعخ الفائجة )بيغ أسعار الفائجة السحمية والأجشبية( حيث يتجو السياجخون إلى الاحتفا

بسجخخاتيع فى الجول ذات أسعار الفائجة السختفعة )والسعخوف أنو فى أعقاب تحخيخ سعخ الرخف فى 
 اء التزخع( .لجأ البشظ السخكدى لخفع أسعار الفائجة السحمية لاحتػ  2016

  سياسات ماكخو اقترادية كمية ربسا تذسل: سياسة نقجية غيخ متدقة التى تختبط بشسػ فى عخض الشقػد
تؤدى أيزا حيث قج يؤدى إلى خمق فائس فى عخض الشقػد ثع التزخع . ، GDPمتجاوزاً الاتجاه فى 

بة عمى ذلظ )والتحقق مغ سياسة مالية غيخ متدقة إلى عجد دائع فى السػازنة مع كل السخاشخ الستخت
 ذلظ يقع خارج إشار الجراسة الحالية(. 

ويبجو أن التحميلبت الحالية السجعػمة بعلبقات الارتباط البديصة متفقة مع نتائج دراسة 
(Mohammed Reza et al, 2015) 2  دولة تتستع بػفخة فى  11التى اعتسجت عمى نسػذج تتبعى لعجد

وتغصى الفتخة الدمشية   MENA Difference GMM and Fixed Effectعشرخ العسل مغ دول 
. حيث تػصمت الشتائج إلى وجػد الأثخ الدمبى لمتحػيلبت عمى السيدان التجارى مغ خلبل 1992-2010

أيزا فإن تفاعلبت الإنتاج السحمى والقصاعات كانت إيجابية ، الإنفاق الاستيلبكى السجفػع بالػاردات
خ وفقا لمجراسة بحؿيقة أن معطع التحػيلبت تدتػعب مغ خلبل الاستيلبك وىحه تفد، ولكشيا غيخ ىامة

                                                
1
 Diaa Noureldin, "Much About The Egyptian Pound Exchange Rate Misalignment and The 

Path Towards Equilibrium", ECES, working paper No.190, Dec. 2017, pp. 35-37. 
2
 Mohammed Reza et al (2015), op.cit . 
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وأن حرة صغيخة ججاً تػجو لمسجخخات الخاصة وىػ ما يعػق تأثيخ كلب مغ الإنتاج السحمى والقصاع 
السالى عمى الشسػ الاقترادى .  وبالتالى فإنو فى حالة أن الاستثسارات مػجية بالرادرات فإنو يتػقع أن 

وعشجما تسػل التحػيلبت الإنفاق الاستيلبكى فإنيا تحخك ، التحػيلبت آثاراً إيجابية عمى الرادراتتسارس 
وفى حالة وجػد قيػد عمى الصاقات السحمية للبستجابة لمصمب الإضافى ، الصمب السحمى فى فتخات الخكػد

 فإن زيادة الاستيلبك مغ شأنيا أن تحفد السديج مغ الديادة فى الػاردات .
 

بالشدبة لسرخ اتزا أن التحػيلبت تػجو فى الأساس لتمبية  (IOM, 2010)وفى دراسة     
% تدتثسخ فى العقارات والأشكال الأخخى 20وأن ندبة صغيخة مشيا ، السرخوفات الأساسية والاستيلبك

 .، كسا سبق وذكخنا سمفاً مغ الاستثسار السشتج 
 

    MENAمغ مشصقة سقارنةػيلبت العامميغ في مرخ وبعس دوؿ الحت ػقفم 3-3

 مقجمػػة
ييجف ىحا السبحث إلى التعخف عمى الػضع الشدبى السقارن لطخوف استخجام التحػيلبت 

والسعخوفة بػفخة العسالة لجييا   MENAكسرجر لتسػيل الشسػ والتشسية الاقترادية فى مجسػع دول مشصقة 
، تػنذ، السغخب، ى لمجول الخسدة مرخوذلظ مغ خلبل تحميل مؤشخات ندبة التحػيلبت / الشاتج السحم

ندبة التحػيلبت إلى الادخار القػمى ، ندبة التحػيلبت التى تغصى الاحتياشيات الأجشبية، الأردن ولبشان
وكحلظ ندبة التحػيلبت إلى كلب مغ الاستيلبك الخاص والتخاكع الخأسسالى وذلظ خلبل الفتخة ، الرافى
لسقارنة بيجف الػقػف عمى كيؽية تػضيف التحػيلبت بذكل مشتج ت عشيا البيانات لأغخاض اتػافخ  التى

 وذلظ اعتساداً عمى مؤشخات البشظ الجولى والحدابات القػمية لمجول .
 تصػر ندبة تحػيلبت العامميغ لمشاتج السحمي الاجسالي في مرخ ودوؿ السقارنة،  3-1-1

 سالي في مرخ ودوؿ السقارنةتصػر ندبة تحػيلبت العامميغ لمشاتج السحمي الاج: (7-3ججوؿ )
 (2017-2010خلبؿ الفتخة )

 ٌجٕبْ رٛٔظ الاسدْ اٌّغشة ِصش اٌغٕٛاد

2010 4.4 6.9 13.6 4.8 19.8 

2011 5.3 7.2 11.8 4.4 18.7 

2012 6.4 7.0 11.7 4.9 17.1 

2013 6.5 6.5 10.7 5.0 17.0 

2014 6.1 6.5 10.3 4.8 15.5 

2015 5.8 7.1 14.1 5.3 15.2 

2016 5.1 6.9 11.1 4.5 15.4 

2017 9.3 6.9 11.0 4.7 15.3 
Source:World Bank, world development indicators, various issues.              

 أما السؤشخات حدبت بسعخفة الباحث.
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، 2010خلبل   GDP% مغ 20% حتى 1ما بيغ  حرة التحػيلبت لمجوؿ العخبيةوقج تخاوحت 
، % في السغخب6، 2010% للؤردن خلبل 12اكثخ مغ ، % في لبشان19سثال وصمت فعمي سبيل ال

خلبل  مرخاتجاه ندبة التحػيلبت لمشاتج نحػ الديادة في وبذكل مقارن يلبحظ  .1% في مرخ3وفقط 
يشايخ(  25)عام ثػرة  2011% عام 5,3، 2010 عام % في4,4( فقج زادت مغ 2017-2010الفتخة )

 .دبتيسا لمتحبحب خلبل نفذ الفتخةفقج تعخضت ن السغخب وتػنذما أ، 2017ام ع% فى 9,3لترل إلى 
الي تأثيخ الأزمة السالية العالسية  تػنذ والسغخبيسكغ تفديخ تحبحب ندب تحػيلبت العامميغ في كل مغ 

، فى الاتحاد الأوروبى اربة يؿيسػن إن معطع السياجخيغ السغعمي التذغيل في الجول الأوروبية حيث 
% 18,1الي  اسبانيا وفي، %9,1قج وصل الي  معجؿ البصالة في فخندان يخ التقاريخ الأوروبية أوتذ

وربسا الدشػات التى  2009، 2008بسا عكذ اتجاىات سمبية في التذغيل في القصاعات الخئيدية خلبل 
وربسا  العسالة السغخبية )% في الرشاعة حيث تتخكد 6,8، % في التذييج3,4تمت ذلظ بسا يرل الي 

الػضائف لجى السياجخيغ في بيانات واحراءات رسسية حػل خدائخ  للؤسف لا تتػافخو ، التػندية (
وقج كانت خدائخ التذغيل في الاقتراد الاسباني محىمة وذلظ كشتيجة لمشسػ الاقترادى كثيف  فخندا .

وضع السياجخيغ  عميبجوره والحي أثخ عمى ىحه الأنذصة ن السياجخو  يييسغ العاممػن العسالة حيث 
ن / أوفقاً لمجولة السزيفة/ 2008في  السغخبوتذيخ معطع الاحراءات الشقجية في  . أسبانياالسغاربة في 

 % مغ عسميات70فخندا وايصاليا بسا يذكل ، سبانياكل مغ أتأثيخات الأزمة كانت ثقيمة عمي السؿيسيغ في 
الشامية قج  ت التحػيلبت الي الجولفإن تجفقا 3يالبشظ الجولأعجىا لجراسة  وفقاً  وفإنكحلظ  . 2التحػيل

فقج عكذ  .لارل مرجر التحػيلبت مقابل الجو تأثخت بطخوف اقترادية صعبة وتجىػر في عسلبت الجو 
حجع وتشاقز في ، والريغ والياباف والشسػ الاقترادى العالسي بطء في الشذاط في مشصقة اليػر 

فقج لعبت سياسة  أيزا، ف عام لجى كبار مرجرى الدمععغ ضع فزلبً  البخازيل وروسياالتعاقجات في 
مع التػسع الشقجى في البشػك السخكدية الخئيدية الستحجة جشباً إلى جشب التقييج الشقجى في الػلايات 

% 19مع ىبػط لميػرو بشدبة  2014في حجوث زيادة مؤثخة في ؾيسة الجولار مشح مشترف  اً دور الأوروبية 
خاً يثتأ تىحا التجىػر في ؾيسة الخوبل قج أحجث %ىبػط لمخوبل مقابل الجولار.34ة مقابل الجولار والي ندب

إلى عمسا بأن حرة كبيخة مغ التحػيلبت متحػيلبت الي أوروبا ووسط آسيا اً في الؿيسة الجولارية لمسػسم
سة ؾيفى تجىػر اليزا فإن أ. 2015% في 18,3انخفاضيا بشدبة  ط آسيا آتية مغ روسيا والتى قجروس

ة بالجولار يسؿسُ ال% في معجل الشسػ في التحػيلبت 2 قجرىا بشدبة انخفاض تبصتر اقج  2015اليػرو في 

                                                
1
 Samar – Abdelhadi, Ala Bashayreh , ―The Effect of Remittance in Poverty reduction‖ ; The 

Case of Jordan, Research gate.  
2
 Fernando Garcia – Quero and Aboussi Mourad, ―Remittances in crisis : Is Moroccan 

development at risk ?‖ Revista international de estudios migratorios  Spain, 2011, pp.23-26 . 
3 

The World Bank, KNOMAD"Migration and Remittances : Recent Developments and 

Outlook, Migration and Development  Briefs 25, Oct. 2015, p. 20, . 
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وقج قجرت ندبة الانخفاض في التحػيلبت في الشرف الثاني مغ ، في الذخق الأوسط وشسال افخيؿيا
جفقات التحػيلبت تن كخ أ. ويحمقابل الجولار % تحت تأثيخ التجىػر في ؾيسة اليػرو13,9بشدبة  2015

) مجمذ التعاون الخميجي ( استسخت في الشسػ رغع انخفاض اسعار الشفط لأن  مغ الجوؿ السرجرة لمشفط
يا مدتػيات الانفاق نطخاُ لخبط عسلبتىحه الجول استخجمت ما لجييا مغ احتياشيات ضخسة لمحفا  عمي 

 بالجولار .
التحػيلبت مُؿيسة ن تشخفس قج قجر أيزا أنذ ( فالسغخب وتػ ، ) الجدائخ التحػيلبت لجوؿ السغخبما أ

% مغ 90لجول حيث تتمقي ىحه ا، )كسا أشخنا سمفا( نطخاً لتجىػر اليػرو مقابل الجولار 2015الجولار في ب
ولكغ تكمفة  MENA% لسشصقة 8 تجاوزتكحلظ فإن متػسط التكمفة لشقل التحػيلبت ، تحػيلبتيا باليػرو

الي لبشان ومغ السانيا الي السغخب ومغ فخندا الي الجدائخ تتجاوز   OECDنقل التحػيلبت مغ دول 
  .1% 5-3% والتكمفة الستػسصة مغ الدعػدية والامارات ىي فقط 10

لقشػات الخسسية إلا وتؤكج نفذ الجراسة السذار الييا أن كل التقجيخات تفتخض مخور التحػيلبت خلبل ا
ت الشقجية خلبل القشػات غيخ الخسسية وبالتالي مغ الرعب التحػيلبعمى ؾيسة لة ادانو لا تػجج أرقام 

 م متراعج في التحػيلبت. عسا إذا كان ىشاك اتجاه متشازل أ التكيغ
الانخفاض مغ  الاردفإلى الشاتج السحمى فى ندبة التحػيلبت مغ الشاحية الأخخى واصمت 

عت ندبة وخز، 2017% في عام 11لترل الي  2011% في عام 11,8، 2010%عام 13,6
% عام 19,8نخفزت حرتيا مغ فقج ا لبشافما أ، %5لمثبات عشج ما يقارب  تػنذالتحػيلبت في 

 . 2017عام % 15,3رل الي لت 2010
باعتبار العلبقة الايجابية اليامة بيشيا وبيغ تقميز حجة الفقخ الأردف ىسية التحػيلبت في وتتزا أ 

التحػيلبت ) بشاء عمي فحز ،  GDP per Capitaباعتبار وجػد علبقة شػيمة الأجل مدتقخة بيغ 
 .2 (2015-72العلبقة بيغ التحػيلبت لكل فخد وتخؽيس الفقخ في الأردن خلبل الفتخة 

3تقخيخ البشظ الجولييذيخ 
قج ساىع في  2015حػل اليجخة والتشسية أن تجىػر اليػرو في  

الذخق الأوسط وشسال افخيؿيا حيث  متحػيلبت مؿيسة بالجولار اليل% في معجل الشسػ 2انخفاض بشدبة 
تدتقبل دول مثل تػنذ والسغخب تحػيلبت ىامة مغ أوروبا ويدتسخ معجل الانخفاض خلبل الدشتيغ 

                                                
1Ibid, p.28 

  الأسرة وذلن فً والأثر الفعلً علً التحوٌلات ٌعتمد علً العدٌد من العوامل تحددها الكثٌر من الدراسات مثل الدخل ، طول الفترة ، العمر ، حج
بٌنما هنان عوامل أخرى ترتبط بدولة المنشأ المستمبلة للتحوٌلات وتتعلك بالاطار المؤسسً والظروف التنظٌمٌة   desinationدولة ا رسال 

 الحاكمة ، ولن تزٌد التحوٌلات المتسلمة الا اذا كان مولف المهاجرٌن افضل من اسره  .
2 

دمى مما ٌجعل النمد الأجنبى عرضه للصدمات الخارجٌة وبالأخص المطاع السٌاحى والتحوٌلات ، مساعدات والالتصاد الأردنى هو التصاد خ

 ، والمساعدات من الدول المجاورة الغنٌة بالبترول ، حول هذا الموضوع ٌمكن الرجوع إلى دراسة : ODAالتنمٌة الرسمٌة  
3
 The World Bank, Migration and development Brief 25: 

   Migration and Remittances , Recent Development and outlook, oct .2015. 
هامة  حٌث ساهمت الظروف النمدٌة التمٌٌدٌة فً الولاٌات المتحدة والتى صوحبت بالتوسع النمدى لدى البنون المركزٌة الرئٌسٌة فً احداث زٌادة

الً الربع  2214% ممابل الدولار خلال الربع الثانً من 19بعه انخفاض الٌورو بنسبة الأمر الذي استت – 2214فً المٌمة للدولار منذ منتصف 
 . 3ص -% 34وانخفاض الروبل بنسبة  2215الثانً من 
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( تحبحب ندب التحػيلبت في السغخب واتجاىيا نحػ (7-3وىحا قج يفدخ )ججول رقع ) 2017، 2016
% مغ التحػيلبت باليػرو 90ػنذ تتدمع وت، السغخب، حيث قجر التقخيخ ان الجدائخ 2014الانخفاض بعج
% مغ 70. ووفقاً لشفذ السرجر يرل نريب مرخ والأردن واليسغ الي أكثخ مغ كسا أشخنا سمفا
وتعج مرخ ، ومغ السلبحظ أنيا لع تتأثخ بالانخفاض في اسعار الشفط  GCCدول الخميج التحػيلبت مغ 

 . MENAأكبخ متدمع ليحه التحػيلبت مغ ضسغ دول 
الا ان التجفقات  2014ثاني مغ كحلظ أنو رغع انخفاض اسعار الشفط في الشرف اليتزا 

  Fiscal Bufferاستسخت في الديادة نطخاُ لاستخجام اجخاءات مالية تعػيزية وقائية  GCCارجة مغ الخ
ات مار لدياسات الػششية في الدعػدية والإولحلظ فالتػقعات تذيخ الي أن ا، لمحفا  عمي مدتػيات انفاقيا

مغ غيخ  –مشصقة الذخق الأوسط وشسال افخيؿيا   MENAغمبية السياجخيغ مغ حيث تػجج أ  –والكػيت 
ومع ذلظ فإن ، قل في الأجل القريخن تؤثخ عمي آفاق خمق وضائف لمسياجخيغ عمي الأأالسحتسل 

أكبخ مغ ات الشفط بذكل ن تشخفس في حالة انخفاض الانفاق الحكػمى مع تقمز ايخادالتحػيلبت يسكغ أ
 ن تفخض ضخائب عمي التحػيلبت .الستػقع وأ
 

(Jamal Bouoiyour, et al, 2016)وقج اشارت احجى الجراسات  
الستعمقة بتػنذ الي ىبػط  1

ووصمت ، 2015-2011% سشػياً خلبل الفتخة 1معجل الشسػ الاقترادى الدشػى في تػنذ ليرل الي 
وبالشدبة للبقتراد المبشاني فإن الحجع السصمق . %13,6الي   GDPندبة العجد في السيدان التجارى الي

وبالأخح في الاعتبار ان  ،مميار دولار 7,9-7,4قج دار في حجود  2017-2010لمتحػيلبت خلبل 
 لبشاف مميػن ندسة أى ثلبثة امثال عجد الدكان فإن 12-8السياجخيغ المبشانييغ يتخاوح عجدىع ما بيغ 

حيث لػحظ وفقاُ .   GDPإلى لتحػيلبتؼيسا يخز الأوسط السخكد الأول في الذخق ا تحتما
( (John M. Anderson, 2015لجراسة

 9% ) تحػيلبت قجرت ب  20ان ىحه الشدبة قج وصمت الي  2
وان مدتقبل الاقتراد المبشاني يعتسج عمي القصاعات الخئيدية : التسػيل والشفط والغاز  –مميار دولار ( 

رتو الجراسة السشػه عشيا بطخوف ارتفاع جمعجل الشسػ الاقترادى والحى ق وقج تأثخ –واقتراد السعخفة 
 2010-2007% خلبل 9% مقارنة ب  2,5لشدبة % والتػقعات بتحؿيقو 30حرة اللبجئيغ مغ الدكان ب 

الي  2010% في 20بسا يفدخ اتجاه ندبة تحػيلبت العامميغ في لبشان لمشاتج السحمي مغ حػالي ر والحي 
( بالخغع مغ تأثيخ جخعات التحفيد في 9-2)رقع ججول  2017-2014ي الدشػات % ف15حػالي 

                                                
1
 Jamal Bouoiyour, et al,  ―Relationship between Remittances and Macroeconomic variables in times 

of political and social upheaval : Evidence from Tunisia's Arab spring‖, The annual seminar of Escpau 

– IRMAPE/CATT/CREG held on jan, 2016 at the 4
th
 transitions in Middle East and North Africa 

(TMENA) meeting in April 2016 in Hammamet, Tunisia and the Development Seminar GETHA 
LAREFI/LAM held in Bordeaux March,2016, 2016. 
2
 Johan M. Anderson, ―Remittances and a strong Banking system keep lebanon Afloat‖, Even in 

Tough Times, An Institutional Investor sponsored Report on Labanon, Sept. 2015. 
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% مغ الشسػ الحؿيقي في 50والتى استيجفت حػالي  2015، 2014، 2013 ػاتالاقتراد في الدش
GDP   2014، 2013في الدشتيغ الأوائل . 

خت بخسدة الي ان تجفقات التحػيلبت قج تأث 1(Ali Awdeh, 2014وقج أشارت دراسة أخخى )
بالاضافة الي القجرة عمي الامداك ، ودولخة الاقتراد، سعخ الفائجة، عػامل رئيدية : سعخ الشفط
ن أ الأجشبية وقج قجرو القابمية لمتحػيل غيخ السقيجة بيغ العسمتيغ السحمية ، بالايجاعات بالعسلبت الأجشبية

% وتجاوز الستػسط في 13 تكان 2012-2003خلبل فى لبشان معجل الشسػ الدشػى في التحػيلبت 
قج حققت لبشان  أنوبالسقارنة بالجول العخبية الأخخى أوضا ، % خلبل نفذ الفتخة10,1السشصقة العخبية 

الاسسي ( حيث سجمت لبشان في  GDPكشدبة مغ ػيلبت مقارنة بحجسيا الاقترادى )عمي ؾيع لمتحأ 
، % تػنذ5، % السغخب6,8، %، الاردن11,5، % بالشدبة لسرخ 7,3 ب          % مقارنة16,1، 2012

لأوضاع الاقميسية وتطيخ الارقام استجامة التحػيلبت الي لبشان رغع كل التػتخات والاختلبلات الجاخمية وا
ىحه التجفقات لمتحػيلبت في شكل ودائع لغيخ السؿيسيغ في القصاع البشكي السحمي قج ، شيةالدياسية والأم

. جدء كبيخ مغ الجيغ العام  شانية عمي الاقخاض لمحكػمة وتحسل تسػيلمبساىست في زيادة قجرة البشػك ال
فػق ذلظ فإن ، ضافت الجراسة بأن الدياسة الشقجية قج لعبت دوراً في خمق بيئة جاذبة لمسػارد الاجشبيةوأ

استقخار سعخ الرخف وتخاكع الاحتياشيات مغ الشقج الاجشبي قج شكمت معطع ادوات الدياسة وساعجت في 
 العسالة المبشانية السياجخةن معطع وقج أشارت الجراسة نفديا الي أ، ات الشقجية لمقصاع البشكيميغ التجفقتأ

فإن ل الثسانيشات واتجيت الى الػلايات الستحجة واستخاليا وكشجا ولكغ مشح الثسانيشات كانت غيخ ماىخة قب
ايزا فإن ندبة كبيخة مغ السياجخيغ ، معطع العسالة السياجخة ىي عسالة ماىخة اتجيت الي دول الخميج

مغ كافة الجول العخبية  التحػيلبت قج مثمتو  ساضية كانت متعمسة وعسالة ماىخة . خلبل الاربعة عقػد ال
الستقجمة مغ الجول السياجخيغ فى ويرل نريب ، % مغ التحػيلبت الشقجية6,450 ندبة 2009في 

، 2009% مغ التحػيلبت الكاش في 24ا الي بسفخدى ماراتالإيختفع نريب % )17التحػيلبت الي 
ما أ، الدعػديةعغ  الإمارات ارتفاع متػسط الأجخ الذيخي فيفي ضػء حؿيقة ، (%13,5 الدعػدية

% مغ الدكان في الاقميع لا يمجئػن الي 50فيي ىديمة لأن حػالي  أمخيكا اللبتيشيةالتحػيلبت مغ 
لتحػيلبت عبخ البشػك ولحلظ رسال اغالباً في إصعػبة وبالشدبة لمسغتخبيغ في افخيؿيا يججون ، البشػك
 باستخجام شخق بجيمة لإرسال الشقػد.  يقػمػن 

قخوض ، وبالخغع مسا تقجمو البشػك مغ خجمات مالية وغيخ مالية لمسغتخبيغ ) قخوض اسكان
 قخوض تجارية، حجد فشادق، تحػيلبت نقجية، تعميع الاشفال، خصط التقاعج، قخوض سيارات، شخرية
مغ إلا أن ىحه التجفقات مغ التحػيلبت تتجو لتسػيل زيادة في الصمب الاجسالي بسا يديج  (واستثسارية

                                                
1
 Ali Awdeh, Remittances to Labanon : ―Economic Impact and the Role of Banks‖, ESCWA, 

Nov. 2014, the study was presented at ESCWA's National workshop, on : Remittances and 

Economic Development in Lebanon", Bierut, Nov. 3, 2014, pp. 4-9. 
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ترادي السدتجام في الاجل الاستيلبك ويتدبب في تحبحب الشذاط الاقترادي بجلًا مغ حفد الشسػ الاق
عامة لا تدتفيج مغ  رفةبالإضافة الي ما تقجم فإن الرشاعات السشتجة والأنذصة الابتكارية ب الصػيل. 

MENAوكسا ىػ الحال في دول السجسػعة الأولي  .1ىحه التجفقات
فإن التحػيلبت مرجر ىام لتسػيل   2

، التعميع، السلببذ، ات الأساسية مثل الغحاءالاستيلبك )دعع مرخوفات الاحتياج الشدبة الأكبخ مغ
ه التحػيلبت لذخاء أراضي ومداكغ ) وفي العلبج الصبي ( وفي سشػات حجيثة تع تػجيو ندبة أكبخ مغ ىح

لأغخاض السزاربة والاستثسار( والحي ساىع بجوره في زيادة ممسػسة في  يااستخجامالاحيان تع كثيخ مغ 
واجسالًا لاحطت ىحه الجراسة السشػه عشيا انو بالخغع مغ الشجاح في اجتحاب  ،أنذصة العقارات والأسعار

الا أن ىشاك الكمي مجعػمة بديادة الاستيلبك  مغ ض  زيادة في الصمب التجفقات الأجشبية وما تختب عميو
تكمفة محتسمة ليحه التجفقات عكدت سػء التخريز ليحه التجفقات والتى يبجو وانيا تفيج بذكل اساس 

حيث وجج ارتباط بيغ  ،  Non-Traded Goodsل دولياً او القصاعات السشتجة لدمع غيخ قابمة لمتج
عات العقارات والتذييج والبشاء الأجشبية )باستبعاد الرادرات الدمعية( ومؤشخات قصا التجفقات السالية

كحلظ فإن التجفقات السالية الأجشبية ) وىحه قاعجة تدخى عمي باقي ، والحي يقع خارج دراستشا الحالية()
ستػاجو ومغ بيشيا مرخ( قج تؤدى الي التػسع في قاعجة الػدائع وأن البشػك السخكدية   MENAدول 

وكحلظ زيادة عجػزات التجارة ، بذكل ثابت مخاشخ أن التجفقات الكبيخة تغحي الاختلبلات السالية الكبيخة
ؼيو في سعخ الرخف الحؿيقي وتجىػر في  اً مبالغ اً وقج تػلج ارتفاع –فقاعات الأصػل، والحداب الجارى 

وبشاء  Sterilization الشقػد تحييج تباع سياسةالحالة قج تزصخ البشػك السخكدية لإالتشافدية وفي ىحه 
الحجع السصمق لتحػيلبت  و مغ مشطػروبالشدبة للؤردن فإن. احتياشيات مغ العسلبت الجشبية بتكمفة مختفعة

متدمسة  ،سشصقة مغ دول العيشة السقارنةالرابع دولة في الأردف تسثل  (8-3)رقع ججول العامميغ 
الأرقام تسثل فقط التحػيلبت السدجمة رسسياً ولا تذسل  وىحه، لمتحػيلبت بعج مرخ ولبشان والسغخب

وعمي الخغع مغ أن التحػيلبت العيشية يسكغ تقجيخىا خلبل  .التحػيلبت العيشية أو التحػيلبت غيخ السدجمة
ا ) ويدخى ذلظ ن التحػيلبت غيخ السدجمة يرعب تقجيخىاستخجام السدػحات السكثفة لمسياجخيغ إلا أ

( تقجر ان التاري غيخ محجدة )EL- Sakka,M.IT, 3ة (. ومع ذلظ فإن دراسة عمي باقي دول العيش
 % مغ السدجمة رسسياً والتى تأتي خلبل القشػات60تجفقات التحػيلبت الحؿيؿية قج ترل الي أكثخ مغ 

أو ثلبث مخات تمظ السدجمة وفي دراسات أخخى قج ترل الي مختيغ غيخ الخسسية والقشػات العيشية. 
 .رسسياً 

                                                
1
Ibid. pp.23-25  

المجموعة مها الً ثلاث مجموعات وفما للوفرة فى عنصر العمل والموارد ، وتض  فمد لس  MENAبالنسبة لتصنٌف البنن الدولى لمنطمة   2
فتض  الجزائر ، إٌران ، العراق ، لٌبٌا ، سورٌا والٌمن ، أما  المجموعة الثانٌةمصر ، الأردن ، لبنان ، المغرب ، وتونس ، أما  ا ولً

 فتض  دول مجلس التعاون الخلٌجى . المجموعة الثالثة
Mohamed Reza Ferzanegan & Sherif Maher Hassan , " Remittances and Trade Balance ; Evidence from the 
Middle East and North Africa, philipps – University of Marburg, Center for the Near and Middle Eastern 
Studies , Deutschhaussta , 12,Germany, 2015 ..    
3
 Op.cit,…. 
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 (8-3جوؿ رقع )ج
 )بالسميار دولار(       حجع تحػيلبت العامميغ لسرخ ودوؿ السقارنة        
 ٌجٕبْ رٛٔظ الاسدْ اٌّغشة ِصش اٌغٕٛاد

2010 9.7 6.4 3.6 2.1 7.6 

2011 12.5 7.3 3.4 2 7.5 

2012 17.9 6.9 3.6 2.2 7.5 

2013 18.7 6.9 3.6 2.3 7.8 

2014 18.5 7.1 3.7 2.3 7.4 

2015 19.3 7.1 5.3 2.3 7.5 

2016 17.1 7.1 4.3 1.9 7.6 

2017 21.8 7.5 4.4 1.9 7.9 

 بيانات البشظ الجولى لمتحػيلبت الثشائية :السرجر                
 

 مؤشخ التحػيلبت / الاحتياشيات مغ الشقج الأجشبى 3-3-2
جشبي في كافة دول السقارنة تعج التحػيلبت مرجراً لتعػيس الشقز في الاحتياشيات مغ الشقج الا

ت % مغ رقع الاحتياشيا96% الي 25ح ما بيغ و ا( ( حيث تغصي ندب تتخ 9-3ء لبشان )ججول )باستثشا
( 2012-2010سشػات الخبيع العخبي ) في الجول السحكػرة وان ازدادت أىسيتيا في الدشػات التى تمت
 في ضل  2015، 2014، 2013، 2012 وتذتج اىسيتيا بالشدبة لسرخ في سشػات الاضصخابات وبعجىا

حجة ذلظ مع الاصلبح الاقترادى وتحخيخ سعخ  مدتػى الاحتياشيات الأجشبية وخفة الشقز الحاد في
% مغ الاحتياشيات الأجشبية 70، %85حيث غصت التحػيلبت ما يقارب  2016الرخف في نػفسبخ 

 . عمي التختيب 2017، 2016الدشتيغ  خلبل
(Bouoiyour and Selmi, 2016)ة ىحا وقج تػصمت دراس 

ار فخضية السخض اليػلشجى بعج اختب 1
Dutch Disease   أن التحػيلبت تدسا لمجولة بتقػية وضع الاحتياشيات بسا يؤثخ عمي التػازن الساكخو

الادبيات تذيخ الي الأثخ الزار لمتحػيلبت عمي الشسػ مغ العجيج مغ فإن . كحلظ GDPنسػ، اقترادى
رتفاع )السغالاه( لإن الديادة في تجفقات التحػيلبت قج أدت الي احيث إ، لسخض اليػلشجىخلبل مفيػم ا

مفيػم سعخ الرخف الفعال  حجث بقػة مغ خلبلخ الرخف الفعال التػندي وأن ىحا سبال  ؼيو في سعال
بديادة % تختبط 1ن زيادة التحػيلبت بشدبة السحكػرة حػل تػنذ تبيغ أالجراسة  الأسسي. فسغ بيغ نتائج

ن التجفقات التقميجية لميجخة %. وقج أوضحت نفذ الجراسة أ0,39سعخ الرخف الحؿيقي بشدبة  في تقييع
رة السختفعة السياذوى فئات الارتفاع معجل البصالة وخاصة بيغ  مسا تختب عميو ،2لسانياأىي نحػ فخندا و 

نو وفقاً حيث إ، ى التعميع في تػنذبصبيعة الحال ارتفاع مدتػ يعكذ  وىحا الأمخيغ خلبل العقجيغ الأخيخ 

                                                
1
  Bouoiyour, op.cit. , 2016, p.8. 

 

يتعيغ ملبحطة ان التحػيلبت الي تػنذ تتاتي برفة اساسية مغ اوروبا والجول العخبية )خاصة مجمذ التعاون  2
 الخميجي، ليبيا (
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سجمت تػنذ  2011-2010فى حػل معجل اليجخة للؤشخاص مختفعي مدتػى التعميع  OECDلبيانات 
(,2013OECD)ة بالخارج % مغ قػة العسل الساىخ 10

كجت نفذ الجراسة ان بالإضافة إلى ما تقجم أ 1
التحػيلبت نطخاً  لػجػد الفعمية لؿيسة ات تقجيخ الالاحراءات الخسسية لمبشظ السخكدى التػندي تقمل مغ 

خلبل )% مغ متدمسات التحػيلبت 38أشكال اخخى غيخ رسسية لمتحػيلبت والتى امكغ تقجيخىا بشدبة 
 السعارف(.، الاصجقاء، الأسخ، السياجخيغ

 (9-3ججوؿ رقع )
 تصػر ندبة التحػيلبت للبحتياشى فى مرخ ودوؿ السقارنة

 ٌجٕبْ رٛٔظ الاسدْ اٌّغشة ِصش اٌغٕٛاد

2010 26.22 26.77824 26.47059 21.64948 17.07865 

2011 33.78 35.78431 28.09917 25.97403 15.69038 

2012 96.24 39.65517 40.90909 25.28736 14.28571 

2013 119.11 36.31579 26.08696 30.66667 16.31799 

2014 124.16 34.63415 22.98137 31.08108 14.59566 

2015 116.27 30.86957 32.12121 30.26316 15.46392 

2016 85.50 28.28685 27.74194 31.14754 14.10019 

2017 69.65 - - - - 
  Source:World Bank, world development indicators, various issues. 

 أما السؤشخات حدبت بسعخفة الباحث.
 

 ر القػمى الرافىمؤشخ ندبة تحػيلبت العامميغ للبدخا 3-3-3
، ( الأثخ الايجابي لمتحػيلبت عمي الادخار القػمي في كل مغ مرخ10-3ججول )يبخز 

حيث تغصى التحػيلبت باتجاه متراعج حجع السجخخات القػمية ) وفقاً لسؤشخات البشظ الجولي ، السغخب
 بالشدبة، ل الثابتةوباستخجام مفيػم السجخخات القػمية الاجسالية مخرػماً مشيا ؾيسة استيلبك الأصػ 

-3ججول رقع )، تجاه السجخخات القػمية نحػ التشاقزإلى إفي جدء كبيخ مشيا ذلظ والحي يعدى  لسرخ
وتغصى التحػيلبت ما لا  فالرػرة تكاد تكػن متحبحبة ولكشيا مػجبة في السجخخات السغخب أما في، (11

، عكذ حجوث ادخار قػمي سمبيفالرػرة ت تػنذ ولبشافأما كلب مغ ، % مغ السجخخات37يقل عغ 
تحخكو التحػيلبت ولا ن الصمب الاضافي قيػد عمي الصاقات السحمية بسعشى أنو في حالة وجػد حيث إ

تؤدى زيادة الاستيلبك الي السديج مغ الػاردات وتخاجع كبيخ في ، يسكغ مػاجيتيا بالإنتاج السحمي
ىػ تذجيع السجخخات وتػجيييا نحػ حج الصخق لترحيا العجد التجاري ولحلظ فإن أالسجخخات. 

جاً لحفد الاستثسارات السحمية لتػسيع نصاق السشتجات السرشعة محمياً وقج تكػن التحػيلبت الآلية الجيجة ج
ي السيدان التحػيلبت ف ابيغ قشاتيغ تؤثخ خلبليسكسا أشخنا سمفاً دبيات ىحه السجخخات الخاصة وتسيد الأ
                                                

1
OECD, World Migration in Figures, A Joint Contribution by UN-DESA and the OECD to the United Nations 

High – Level Dialogue on Migration and Development, 3-4, Oct. 2013. 
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حيث فسغ خلبل قشاة سعخ الرخف يعج تجفق التحػيلبت ىام مغ ، رالادخا التجاري سعخ الرخف وقشاة
، الأمخللبقتراد الستمقي   Appreciationؼيو في سعخ الرخف الحؿيقي إنو يتختب عميو ارتفاعاً مبالغاً 

لاقتراد عمي السيدان التجاري والتشسية لحلظ ا تشافدية التجارة الخارجية ويؤثخ سمباً فى تخؽيس الحى يعؿبو 
دمع غيخ القابمة لمتجاول دولياً لمسػارد مغ الدمع القابمة لمتجاول دولياً نحػ ال اً حيث يػلج تخرير . مقيالست
(Dutch Disease). 

 (10-3ججوؿ رقع )
 ندبة تحػيلبت العامميغ للبدخار القػمى الرافى فى مرخ ودوؿ السقارنة

 )ندبة التحػيلبت للبدخار القػمى %(
 ٌجٕبْ رٛٔظ اٌّغشة ِصش اٌغٕٛاد

2010 37.5 37.0 75.0 -200.0 

2011 47.7 42.2 -33.9 -156.3 

2012 85.9 48.9 129.4 -105.6 

2013 78.0 39.9 -127.8 -125.8 

2014 94.8 41.5 -176.9 -96.1 

2015 150.0 39.2 -79.3 -133.9 

2016 145.2 38.2 -46.3 -143.4 
cators, various issues.:World Bank, world development indiSource     

 أما السؤشخات حدبت بسعخفة الباحث.
 

 (11-3ججوؿ رقع )
 )بالسميار دولار(            التحػيلبت والادخار القػمى                         

 ٌجٕبْ رٛٔظ اٌّغشة ِصش اٌغٕٛاد

2010 25.3 17.3 2.8 -3.8 

2011 25.8 17.3 -5.9 -4.8 

2012 20.6 14.1 1.7 -7.1 

2013 23.6 17.3 -1.8 -6.2 

2014 19.4 17.1 -1.3 -7.7 

2015 12.8 18.1 -2.9 -5.6 

2016 11.5 18.6 -4.1 -5.3 
.World Bank, world development indicators, various issuesSource:          

 أما السؤشخات حدبت بسعخفة الباحث.
 

تحػيلبت السرجر السسكغ لمسعمػمات حػل كيؽية انفاق الأسخة تسثل ال وباعتبار أن بحػث ميدانية
جخى لألف عائمة في قخى حيث يذيخ مدػح اُ   MENA سجسػعة دولتعج محجودة وقجيسة بالشدبة لفإنيا 

% يػجو للئنفاق 12حػالى ، % مغ التحػيلبت تحىب الي شخاء أراضي زراعية ومباني70مرخ ان 
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تػجو مبجئياً أن التحػيلبت  (IOM,2010) دراسة احجث تػضاكسا تبيغ لشا سمفاً .. و 1الاستيلبكي
% تدتثسخ في العقارات والاشكال 20لمسراريف الاساسية والاستيلبك وأن ندبة صغيخة مغ التحػيلبت 

 الأخخى مغ الاستثسار السشتج . 
( اتزا أن حجع الادخار القػمى قج أخح اتجاىاً متشاقراً بالشدبة 11-3وفى ضػء ججول رقع )

ومتحبحباً ثع متدايجاً فى الدشػات الأخيخة فى السغخب ولكغ الرػرة تبجو مثيخة لمجىذة فى كل مغ لسرخ 
بالخغع مغ التجفق  2017-2010لبشان وتػنذ حيث أصبا الادخار القػمى سالباً خلبل معطع الدشػات 

يختمف عغ  وذلظ بالأخح فى الاعتبار أن مفيػم السجخخات القػمية كرافى، الستخاكع مغ التحػيلبت
الادخار العائمى الخاص لرعػبة الحرػل عميو مغ بيانات التقاريخ الجولية )كشدبة مغ التحػيلبت 

GDP قج تحدب السجخخات الخاصة لمقصاع العائمى كفارق بيغ ،GDP per capita  ، الانفاق عمى
 نفذ الاتجاه مغ استسخار ويتأكج   ع الجراسات.الشيائى العائمى لكل فخد وفقا لشػ  ((per capitaالاستيلبك 

حيث تدتػعب السرخوفات اليػمية معطع دخػل   MENAبالشدبة لجول(EIB, 2006) 1دراسة
الخئيدية وتؤكج السديج مغ الجراسات عمي أن بشػد الاستيلبك ، التحػيلبت ويخرز القميل للبستثسارات

MENA ( تدتػعب غالبية التحػيلبت فيػمية ومراريف السجارسالسراريف الي)
2. 

وانخفاض حرز  ليحه السجسػعة مغ الجول  وبالأخح في الاعتبار ضعف القػاعج الرشاعية
الرادرات مغ الرشاعات التحػيمية والاعتساد السختفع عمي الػاردات مغ الدمع الػسيصة والشيائية فيحا 

 التحػيمية .عجم كفاءة الاقتراد السحمي وعجده عغ تػفيخ بجائل محمية لمػاردات الشيائية و يشعكذ فى 
وتػفخ البيانات أدلة عمي ان مجخخات القصاع العائمي الخاصة ربسا قج حفدت الانفاق الاستيلبكي بجلًا 

ات السحمية عمي ح في الاعتبار عجم قجرة الاقترادوبالأخ، السػجية بالاستثسار الخاصمغ السجخخات 
التجارة غػشاً اضاؼية عمي مػازيغ ضع ضقج و مػاجية الانفاق الاستيلبكي السحفد بالتحػيلبت فإن ىحا 

 خلبل ضغػط الػاردات.  ةكثيفة العسال MENAلجول 
 

                                                
1
 Adams, H. ―The Economic uses and Impact of international Remittances in Rural Egypt‖, 

Economic Development and Cultural Change , 39(4) , 1991 , pp.695-722.   
2 EIB, Study on improving the efficiency of workers remittances in Mediterean countries 

European Investment Bank, Rotterdam, The Netherlands, 2006. 
 : المختارة  MENA استخدامات التحوٌلات وفماُ لدول   3
 ( :%) نسبة من التحوٌلات    

المصرٌف  
 الٌومٌة

مصارٌف 
 المدارس

 اخرى استثمارات بناء المساكن

 12 15 18 13 43 مصر

 - 6 4 16 74 الأردن

 5 5 5 24 56 لبنان
 2 5 16 31 46 المغرب

 
 ( .TI، خذٔل رلى )  (EIB,2006)انًظذر :  -  
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 مؤشخ ندبة التحػيلبت إلى الاستيلبؾ الخاص 3-3-4
الي الاستيلبك الخاص ىػ مؿياس لتػضيا لأى مجى يسكغ  خ ندبة التحػيلبتوباعتبار ان مؤش
حمييغ فإن الشدب في لبشان تمييا الأردن مغ ػيل الاستيلبك الخاص لمدكان الساستخجام التحػيلبت لتس

-3رقع ) ججول 2017-2010% خلبل 23حػالي % إلى 16اذ تتخاوح في لبشان ما بيغ  اعمي الشدب
ا سغ وحجسيخح في الاعتبار شبيعة الاقترادي% ويتزا انو بالأ18-%11وفي الأردن ما بيغ ، (12
ي اقتراد خجمي يعتسج بالاساس عم والثاني، البشػكوالغاز واقتراد السعخفة و  ويعتسج عمي الشفط الأوؿ)

ات بصبيعتيا أقل تشػعاً ( وبالتالي فإن تسػيل التشسية في ىحيغ الدياحة والتحػيلبت وىي اقتراد
 الاقتراديغ تطل رىيشة مجى الشجاح في جحب التجفقات السالية الأجشبية.

 

 (12-3ججوؿ رقع )
 )%(ندبة تحػيلبت العامميغ للبستيلبؾ الخاص 

 ٌجٕبْ رٛٔظ الأسدْ اٌّغشة ِصش اٌذٌٚخ

2010 5.77 11.7 18.1 7.5 22.9 

2011 6.82 11.7 13.7 6.7 21.2 

2012 8.01 11 12.6 7.3 19.2 

2013 8.54 10.2 11.2 7.3 19.6 
2014 7.41 10.2 11.3 6.9 17 
2015 7.36 11.5 15.7 7.7 17.4 

2016 7.64 11.1 12.7 6.7 16.7 

2017 12.72 11.4 12.6 7 16 
              Source:IMF, IFS data,National Accounts Data.   

 المؤشرات بم رفة الباحث . حسابتم 
 

ويلبحظ أنو في الاقترادات الأكبخ في احجاميا الاقترادية والأكثخ تشػعاً في القصاعات الاقترادية     
 ل وذلظ مثل مرخ وتػنذ وبذكل أقل السغخب .يربا دور التحػيلبت في تسػيل الاستيلبك الخاص أق

 

 مؤشخ ندبة تحػيلبت العامميغ إلى التكػيغ الخأسسالى 3-3-5
فإن مؤشخ ندبة تحػيلبت العامميغ الي لمجول غ الحدابات القػمية وفي ضػء ما تػفخه البيانات م

ؿيع السؤشخ مقارنة بؾيع ا سن تػنذ والسغخب تقل فيي( يجل عمي أ13-3ججول رقع )، التكػيغ الخأسسالي
% بالشدبة لمسغخب مقابل 25-21مرخ حيث تتخاوح ؾيسة السؤشخات ما بيغ ، الأردن، لبشانفى السؤشخ 

كل مغ لبشان والأردن ومرخ فإن الشدب في حجودىا % لتػنذ وبالسقارنة ب27-19 ندب تتخاوح ما بيغ
أما لبشان  –شدبة لسرخ % عمي التختيب بال75% ،21% مقابل 74% للؤردن والقرػى 49الجنيا 

% وبالشدبة لسرخ فإن تدايج ىحه الشدبة تقجم دليلًب عمي تدايج دور 79% والقرػى 61ا ينفحجودىا الج
حيث تخاجع ىحا الجور  2008/2009ء ( باستثشا5-3)رقع ججول تثسار الخاص في السخحمة الأولي الاس
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مع تحخيخ سعخ الرخف  2017/2018، 16/2017اتجاىو اليبػشى خاصة في الدشػات الأخيخة ثع 
مرادر التسػيل الخارجى بجلًا مغ  وىػ ما يمقي الزػء حػل اىسية، 2016الأجشبي لمجولار نػفسبخ 

وقج يفدخ ذلظ جدئيا العلبقة الدمبية بيغ التحػيلبت والشسػ الاقترادى )معجل الشسػ فى ، التسػيل الجاخمى
GDPوعجم ، ت وربسا لزعف الشطام السالى مسثلًب فى البشػك( وذلظ نطخاً للبستخجام غيخ السشتج لمتحػيلب

تخجسة التحػيلبت إلى أصػل رأسسالية تداىع فى تحخيظ عجمة الشسػ الاقترادية. وىشاك قشػات أخخى 
فالتحػيلبت تحفد ، لمتأثيخ عمى الشسػ مغ خلبل رأس السال البذخى والسعخوض مغ عشرخ العسل

ويسكغ أيزا التأثيخ عمى الشسػ مغ خلبل السداىسة فى قػة ، رحة(الاستثسار فى رأس السال البذخى )ال
وكسا سبقت الإشارة فإن اليجخة تؤثخ سمباً عمى السعخوض مغ عشرخ العسل فى حالة أن الجخل ، العسل

الستػلج مغ تجفقات التحػيلبت يسكغ الاستعاضة بو عغ دخل عشرخ العسل عشجما لا تتػافخ الحػافد لمؿيام 
ومع ذلظ فإن الانخفاض فى السعخوض مغ عشرخ العسل )فى حالة انخفاض ، الػشغ الأمبالأعسال فى 

 مدتػى السيارة( قج يعجل بارتفاع الإنتاجية .
 

 (13-3ججوؿ رقع )
 ندبة تحػيلبت العامميغ لمتكػيغ الخأسسالى )%(

 ٌجٕبْ رٛٔظ الأسدْ اٌّغشة ِصش اٌذٌٚخ

2010 20.6 22.3 57.7 19.3 78.5 
2011 31.3 22.8 54.4 19.9 69.8 
2012 44 21.5 53.5 21.7 70.4 
2013 53.1 20.9 51.7 22.9 61.1 
2014 49.4 21.6 48.6 23.5 63.9 
2015 44.5 24.7 73.4 26.5 70.9 
2016 42.1 22.9 58.9 22.6 70.8 
2017 75.4 22.1 55.7 23.2 72.2 

Source:IMF, IFS data,National Accounts Data.   

 تع حداب السؤشخات بسعخفة الباحث .            
 الفرل الثالث مقتخحاتنتائج و 

تأثيخاً أفزل لمتحػيلبت عمى ديشاميكية  الشسػ الاقترادى حيث نجج أنيا  نتائج الػرقةأوضحت  
مزادة لمجورات الاقترادية حتى وإن كانت التحػيلبت غيخ مشتجة إلا أن تأثيخاً إيجابياً يسكغ أن يحجث 

خات الأزمات وغيخىا حيث تداعج التحػيلبت الأسخ عمى تػفيخ الاحتياجات الأساسية لمسعيذة فى فت
والعلبج والتعافى وإرسال الصمبة إلى السجارس . ومع ذلظ فإن الكفاءة الفشية لمتحػيلبت ليدت إيجابية فى 

 ستيلبكى .غالبية الأحػال لأن السبال  السخررة للبستثسار تقل عغ تمظ السخررة للئنفاق الا
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وفى حالة التجىػر الحاد فى الجشيو والحى يسكغ أن يؤثخ سمبياً عمى الذخكات مغ السغالاه فى 
سعخ الرخف الحؿيقى والخدائخ الستػقعة فى التشافدية الخارجية يسكغ تخؽيفيا بحفد التشافدية الجاخمية 

مية وتشطيسات لتقػية احتػاء وتصػيخ بيئة الأعسال الإدارية وتصػيخ الشطام الزخيبى وخمق آليات حكػ 
السرخييغ فى الخارج فى عسمية التشسية السدتجامة .  ويسكغ مغ خلبل إشار مؤسدى وقانػنى ججيج 

أن تتغمب الحكػمة السرخية عمى الرعػبات الاقترادية وتغيخ الشسػذج ، (2017لدشة  72للبستثسار )
لكفاءة والإنتاجية مغ خلبل تذجيع الاستثسار الاقترادى الحالى وتتبشى نسػذجاً ججيجاً مبشى عمى رفع ا

فى القصاعات الججيجة ذات الؿيع الابتكارية والقصاعات ذات الؿيسة السزافة السختفعة وتعديد قجرات 
 الترجيخ، والسحتػى التكشػلػجى للبقتراد السرخى.

يقمز مغ ويداعج ذلظ عمى تعديد تشافدية الاقتراد القػمى ويخفس معجلات البصالة السختفعة و 
الفػارق الإقميسية لمجولة.  ويتػقع فى ضل قانػن الاستثسار الججيج أن تتحفد بيئة الاستثسار وفخص الدػق 

 للؤعسال الججيجة.
وبسجخد أن يتحقق الاستقخار الاقترادى فلب بج مغ اىتسام خاص بتػجيو تجفقات التحػيلبت نحػ 

عخف عمى نصاق الحػاجد والسعػقات والتحجيات أمام وىحا يتصمب بصبيعة الحال الت، الاستثسارات السشتجة
 الاستثسار واقامة السؤسدات الفعالة التى تخشج فعالية إعادة تػجيو التحػيلبت السخسمة.

 

 يسكغ إيجاز ما تقجم فى الػرقة فى الآتى:
وأن الأثخ التشسػى لمتحػيلبت ، أن اليجخة يسكغ أن تداعج فى تحقيق أىجاف التشسية السدتجامة -

التحػل الييكمى فى مرخ يعتسج عمى ، سا يتعمق بتعديد الإنتاجية والاستثسار والصاقات السشتجةؼي
وشبيعة الخوابط بيغ الستغيخات والإشار ، وديشاميكيات الشسػ، ترسيع الدياسات الاستكسالية

 التشطيسى والسؤسدى الحاكع لمتحػيلبت.
حتسل أنو مع وجػد سياسات أفزل إن التحػيلبت تزع تكاليف ومخاشخ وتقجم مشافع مغ الس -

 وأشخ تشطيسية أفزل أن تجفع اليجخة بالتقجم نحػ تحقيق أىجاف التشسية السدتجامة.
إن الشتائج التحميمية لمػرقة والسدتشجة عمى علبقات الارتباط البديصة تذيخ إلى أن نطام الحػكسة  -

والتشسية فى رأس السال ، جالاقترادية يقػى العلبقة بيغ تحػيلبت العامميغ السرخييغ بالخار 
وأن تحديغ جػدة وكفاءة متغيخات الدياسة الكمية مصمػبة لتذجيع السديج مغ التحػيلبت ، البذخى 

الجولية. وبذكل مساثل فإن تكمفة التحػيلبت الشقجية عبخ الحجود وتحديغ آليات استخجاميا بذكل 
عدز الاستثسار فى البشية التحتية فعال وكفء يحتاج إلى أن تتأكج الحكػمة مغ خمق بيئة ميدخة ت

. ومغ شأن تحديغ مدتػى الاستثسار مغ خلبل تحػيلبت السياجخيغ أن تتػلج السديج مغ فخص 
 التذغيل وتحديغ ضخوف سػق العسل السرخى.
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الاستقخار الاقترادى ، إن تعديد السحجدات الخئيدية للؤساسيات الاقترادية لمجولة )حجع الدػق  -
اليذاشة( يجعل تجفقات رأس السال بأنػاعيا أكثخ استقخاراً ومكسمة لبعزيا ، احدرجة الإنفت، الكمى
ويجعع دور الأسػاق السالية فى الشسػالاقترادى. وقج يكػن مغ الأىسية التفكيخ فى ، البعس

الحاجة لػقف استيخاد سمع الاستيلبك غيخ الزخورية والخفاـية لإعادة تػجيييا نحػ الاستثسار 
 السشتج.

فى استخجام التحػيلبت إلى خبخات متبايشة وولكشيا   MENAستعخاض خبخات دول مشصقة يذيخ ا -
لا تختمف كثيخاً عغ الخبخات السرخية بالشطخ إلى خرائز ىحه الاقترادات وضعف قػاعجىا 

ة والشيائية مسا يزع ضغػشاً عمى الإنفاق ا الذجيج عمى واردات الدمع الػسيصالرشاعية واعتسادى
 حفد بالتحػيلبت ويخمق ضغػشاً عمى الػرادات والسػازيغ التجارية .سلالاستيلبكى ا

 ما يمى: السقتخحاتويسكغ أن تكػن مغ ضسغ 
لتحديغ مشاخ الاستثسار أن يتػافخ لجى الحكػمة بخامج محجدة فى السحافطات مغ الزخورى  -1

غ وزيادة حسلبت السختمفة لتقجيع الشرا والإرشاد مغ أجل الأعسال والاستثسار لجى أسخ السياجخي
 التػعية بيحه البخامج فى السحافطات السختمفة.

يسكغ تػفيخ معمػمات عغ القشػات الخسسية لإرسال التحػيلبت وشخق استثسارىا خلبل السكاتب  -2
 الحكػمية.

، يسكغ استيجاف السياجخيغ السرخييغ مغ خلبل مشتجات أو أوعية مالية لجى قصاعات البشػك -3
تذيخ إلى استخجام سشجات مجعػمة ، 1اسخائيل والفمبيغ(، اليشج، نانوىشاك تجارب دولية )اليػ 

لتسػيل البشية التحتية ومذخوعات التشسية )الدكظ  Remittance-Backed Bondsبالتحػيلبت  
وبتكمفة مشخفزة ولفتخات استحقاق (، السؤسدات التعميسية، مرانع الصاقة، الصخق ، الحجيجية

وجػد إشار تذخيعى لإدارة وتدعيخ السخاشخ  لسرخبالشدبة وىحا يتصمب ، سجاد شػيمة السجى
 والزسانات.

يتعيغ عمى الحكػمة أن تجرس التحجيات والرعػبات الخاصة بسحافطات معيشة تعانى مغ تجىػر  -4
 البشية التحتية ونقز تدييلبت الأعسال الأساسية التى تعػق الاستثسار فى ىحه السحافطات.

البيئة التذخيعية والإدارية يسكغ نذخىا ما بيغ السغتخبيغ  إن السعمػمات حػل التغيخات فى -5
السرخييغ مغ خلبل شبكات القشرميات ومكاتب السعمػمات فى السصارات مثل )مبادرات الذباك 

 .Micro Creditوإمكانيات الحرػل عمى الائتسان الرغيخ  GAFTالػاحج لجى 

                                                
،  1991إن الهند كانت من أوائل الدول التى أصدرت سندات المغتربٌن كأداة ابتكارٌة جدٌدة لتموٌل التنمٌة   خلال أزمتها الالتصادٌة فى   1

ار عندما عانت من وجود عجز تجارى ومالى كبٌر ، ارتفاع معدل التضخ  ، تخفٌض لٌمة الروبٌة ، كما أسست البرازٌل صندولاً مشتركاً للاستثم
تٌار ٌستهدف توجٌه التحوٌلات بشكل منتظ  للاستخدامات الأكثر إنتاجاً )إنشاء أعمال صغٌرة ، اخ 2222فى المشروعات الناشئة فى أوائل عا  

 .startupsوتدرٌب المنظمٌن المحتملٌن فى الٌابان من ضمن المغتربٌن البرازٌلٌن ، وإطلاق مشروعات جدٌدة 
United Nations Conference on Trade and Development, , Maximizing the development Impact of 
remittances TD/B/C.I/EM.4/2, Dec. 2010,  pp.11-13. 
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قة أن السبحػثيغ قج وصفػا مشاخ أوضحت استصلبعات آراء السبحػثيغ كسا أشيخ فى متغ الػر  -6
بخامج الحكػمة  الاستثسار فى مرخ بغيخ الآمغ وغيخ السزسػن وىحا يعكذ غياب الثقة فى

وسياساتيا وكحلظ ضخوف الأسػاق الجاخمية وغياب السشافدة.  ولابج وأن تدعى الحكػمة لتحديغ ىحه 
 اسبية .الرػرة وبشاء الثقة مع السياجخ مغ خلبل آليات الذفاؼية والسح

أن متغيخات الدياسات الاقترادية الساكخو كمية أكجت الػرقة أنيا محجدات ىامة لتجفقات  -7
التحػيلبت خلبل القشػات الخسسية ولحلظ لابج لدياسة سعخ الفائجة الخسسية أن ترسع لجحب التحػيلبت 

متغيخات لمقشػات الخسسية وأن تتعجل لتعكذ الزغػط التزخسية. أيزا فإن التحػيلبت حداسة ل
ولحلظ يشبغى عمى صشاع   Exchange Rate Misalignmentوالاختلبلات فى سعخ الرخف 

الدياسات أن يكػنػا عمى وعى بالانحخافات فى مدتػيات أسعار الرخف عغ السدتػيات التػازنية فى 
 الأجل الصػيل. 

  السعشية باليجخة واستخجام إن مدتػى التشاغع والتشديق بيغ الدياسات والقخارات والتشطيسيات والسؤسدات
حجيج الػاضا للؤىجاف التلذسػلى لابج وأن يختكد عمى ولحلظ فالسشيج ا، التحػيلبت تختمف بيغ الجول

 تقييع احتياجات سػق العسل.ية القجرات التشطيسية والسؤسدية، و تقػ والأولػيات، و 
 تعجدة الأشخاف والسرالا يسكغ وجػد بخامج تجريبية لمسياجخيغ قبل الخحيل والعػدة وعسميات تذاورية م

وذلظ فزلًب عغ ىجخة مجارة مدتشجة عمى ، أن تديل السديج مغ تجفق التحػيلبت مغ أجل التشسية
ولحلظ فإن اتفاؾيات التعاون والتجارة عمى السدتػى الثشائى والإقميسى  rights-basedالحقػق 
ويسكغ ، تشطيع تجفقات التحػيلبتيسكشيا السداىسة فى ضسان تحقيق مشافع مغ اليجخة و ، 0والجولى

بالشدبة لسرخ )حيث أصبحت  7112الاستفادة مغ الآليات السؤسدية كسا وضعتيا بعس الجول عام 
الدكختارية الػششية لميجخة مدئػلة عغ كل الدياسات الستعمقة باليجخة والتحػيلبت مغ تػؾيع اتفاؾيات 

البشػك ومكاتب البخيج والدجل السجنى ، لزخيبيةعمى السدتػى القػمى والجولى مع السؤسدات السحمية ا
... ومع السؤسدات الخاصة والعامة بالخارج لحساية حقػق السياجخيغ وتذجيع اليجخة الجوارة 

circular  )7وتيديخ نقل التحػيلبت والاعتخاف الستبادل بالأمغ الاجتساعى. 
 لجول فى تحديغ أنطسة البشية وغيخىسا مغ ا، 7يسكغ الاستفادة مغ تجخبتى السكديظ والدمفادور

التحتية لسجفػعات التجدئة لمتذجيع الآمغ والكفؤ لمتحػيلبت مغ خلبل ؾيام البشظ السخكدى 
 Micro Financeالسرخى بإنذاء شبكة فخوع مغ البشػك الذعبية ومؤسدات التسػيل الرغيخ 

 لتػسيع أنذصتيا فى السشاشق الخيؽية ومشخفزة الجخل.
                                                

1
Op.cit, pp. 16-20. 

تلن المولعة بٌن ا مارات والهند والفلبٌن والتى تشترط إطاراً لاختبار العامل ، التوجٌه ، التدرٌب ،  2229كمثال على اتفالٌة تعالدٌة تمت عا  
ٌنات الاجتماعٌة . كذلن فإن تشجٌع التغطٌة والمدفوعات لنظا  التأم return and reintegrationسلامة التعالد ، العودة ، إعادة التكامل 

 .بالنسبة للعاملٌن ٌحفز على الاستثمار الاجتماعى فى المعاشات والتأمٌن الصحى مع الحصول على منافع عند التعالد 
2
 Ibid, pp. 13-15. 

3 Op.cit, pp. 16-20. 
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 خابعالفرل ال
 الاقتراديعمى الشسػ  الخارجيالتسػيل مرادر أثخ  قياس

 (2017-2000وبعس الجوؿ الشامية خلبؿ الفتخة ) فى مرخ
 

 تسييج:
تعانى الجول الشامية مغ تجنى معجلات الادخار السحمية، نتيجة انخفاض معجلات الجخػل الفخدية، 

كل مغ السػازنة العامة لمجولة  ومحجودية السرادر الخأسسالية، والفقخ العام، فى ضل تدايج العجد فى
وميدان مجفػعاتيا. ومغ ىشا تبخز أىسية التسػيل الخارجى لمجول الشامية )ومغ ضسشيا مرخ( فى تغمبيا 
عمى محجودية مػاردىا السحمية، وبالتالى تغمبيا عمى الحمقة السفخغة لمفقخ مغ خلبل تحقيق السعجلات 

جى لمتشسية الاقترادية واحجاً مغ الستغيخات ذات الرمة السخغػبة مغ الشسػ. حيث يعج التسػيل الخار 
الػثيقة بتصػر مدار الستغيخات الاقترادية الكمية وحجع الشذاط الاقترادى. وانصلبقاً مغ الأىسية القرػى 
لسرادر التسػيل الخارجية، فقج تدايج اىتسام صانع القخار فى مرخ فى الآونة الأخيخة بالحرػل عمى 

 .2030لسرادر، لتحقيق أىجاف التشسية السدتجامة السديج مغ ىحه ا
ؾياس وزن تأثيخ مرادر التسػيل الخارجية عمى الشسػ الاقترادى فى ويدتيجؼ ىحا الفرل 

 (.2017-2000مرخ وبعس الجول الشامية خلبل الفتخة )
 مشيجية التقجيخ

 تحميل بأسمػ يعتسج عمي ، يدعي الباحث في ىحا الفرل إلى صياغة وتصبيق نسػذج ؾياسي
لدلبسل الدمشية والبيانات السقصعية معاً وىػ نسػذج يجسع بيغ بيانات ا "Panel Data"البيانات التتبعية

Pooled Time Series - Cross Section Analysis. 
 

القدع ، حيث يتعخض ولبمػغ اليجؼ السبيغ سيتع تقديع الفرل إلى ثلبثة أقداـ رئيدية
الدابقة فى ىحا السجال، بيجف استكذاف أىع مرادر التسػيل الخارجى،  :لأىع الجراسات التصبيؿيةالأوؿ

وغيخىا مغ الستغيخات السؤثخة عمى الشسػ الاقترادى، وكحلظ السشيجية وشخق التقجيخ التى استخجمتيا تمظ 
ر بتػصيف الشسػذج السدتخجم بجءاً بتحجيج أىع الستغيخات السفدخة، واختيا وييتع القدع الثانىالجراسات.  

عيشة الجول الشامية، والييكل العام والريغة الجالية لمشسػذج، وافتخاضات الشسػذج وشخق التقجيخ السدتخجمة 
وزن تأثيخ مرادر التسػيل فيتعخض لمشتائج التصبيؿية لعسمية ؾياس  أما القدع الثالثفي تذغيل الشسػذج. 

دي في مرخ وبعس الجول الشامية خلبل الخارجية وغيخىا مغ مرادر الشسػ التقميجية عمى الشسػ الاقترا
 (، باستخجام الشسػذج السقتخح.2017-2000الفتخة )
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 الجراسات التصبيكية الدابقة فى مجاؿ الجراسة: 4-1 
الجراسات التصبيؿية الدابقة التى استيجفت ؾياس أثخ مرادر التسػيل على عدد من  الاطلاعت  

يت عمى مرخ أو الجول الشامية، بيجف استكذاف أىع الخارجي عمى الشسػ الاقترادى سػاء التى أجخ 
الستغيخات السفدخة )مرادر التسػيل الخارجى(، وكحلظ السشيجية وشخق التقجيخ التى استخجمتيا تمظ 

 وفيسا يمى أىع ىحه الجراسات:الجراسات، 
(Lincoln Daka, et al, 2017اس  تيجفت دراس  ة

ؾي  اس أث  خ ال  جيػن الخارجي  ة عم  ى الشس  ػ  (1
اعتس اداً  ARDLالانحجار الحاتى لمفجػات الدمشي ة السػزع ة  نسػذجواستخجمت  ،زامبيا دولةرادى في الاقت

لع     جد م     غ الستغي     خات الاقتر     ادية الس     ؤثخة عم     ى الشس     ػ ، (2014-1980عم     ى بيان     ات س     شػية لمفت     خة )
وس   عخ  ي،الإجس   الالاس   تثسار السحم   ى ، وأعب   اء خجم   ة ال   جيغ ،رص   يج ال   جيػن الخارجي   ةأىسي   ا )الاقتر   ادى 

ال   جيػن  أن وخمر   ت إل   ى. (والانفت   اح التج   ارى ، عم   ى التعم   يع، والإنف   اق الع   ام ومع   جل التز   خع ،الر   خف
س  الب ف  ي وت  أثيخ معش  ػي الشس  ػ الاقتر  ادى ف  ي الأج  ل القر  يخ، الخارجي  ة لي  ا ت  أثيخ معش  ػي مػج  ب عم  ى 

بفع ل أث خ  والصػي ل قر يخال يغف ي الأجم معش ػى س الب لي ا ت أثيخ  ى حه ال جيػن أن خجم ة كسا الأجل الصػيل، 
ومػجب  ة عم   ى الشس   ػ  ي   ةم  و علبق   ة معشػ فالانفت   اح التج   ارى أم  ا ، Crowding Out Effectsداحس  ة الس

فك  ان غي  خ معش  ػى إحر  ائيا إلا أن إش  ارتو كان  ت س الس  ال البذ  خى أر الاقتر  ادى. أم  ا الستغي  خ السعب  خ ع  غ 
، أف اد بػج ػد علبق ة Granger Causality Test كس ا تػص مت الجراس ة إل ى أن اختب ار لمد ببيةمػجب ة.  

 سببية أحادية الاتجاه مغ الجيغ الخارجى إلى الشسػ الاقترادى.
 ,Osuji Casmir and Ozurumba Benedict)وفى الدياق نفدو استخجمت دراسة 

2013)
(، لؿياس 2012-1969لمفتخة ) Vector Error Correction Model (VECM)نسػذج  2

وخمرت إلى أن ديػن نادى لشجن ليا تأثيخاً  دولة نيجخيا الشسػ الاقترادى في أثخ الجيغ الخارجي عمى
معشػياً سالباً عمى الشسػ الاقترادى، أما ديػن نادى باريذ فكان ليا تأثيخ معشػى ومػجب عمى الشسػ 

 الاقترادى في ىحه الجولة. 
(Mazen Hasan Basha, et al, 2016 دراسةأما 

الانحجار الحاتى فاستخجمت نسػذج متجو  (،3
Vector Autoregressive Model ( لؿياس تأثيخ 2011-1996اعتساداً عمى بيانات سشػية لمفتخة ،)

، وخمرت إلى أن للؤردفكل مغ القخوض الخارجية والاستثسار الأجشبى السباشخ عمى الشسػ الاقترادى 
                                                

1
Lincoln Daka, et al,‖The Impact of External Debt on Zambia’s Economic Growth‖: 

AnARDL Approach, Journal of Economics and Sustainable Development, Vol.8, No.8, 

2017, ISSN 2222-1700 (Paper) ISSN 2222-2855 (Online), 2017. 
2
Osuji Casmir and Ozurumba Benedict, ―Impact of External Debt Financing on Economic 

Development in Nigeria‖, Research Journal of Finance and Accounting, ISSN 2222-1697 

(Paper) ISSN 2222-2847 (Online) Vol.4, No.4, 2013.  
3
Mazen Hasan Basha, et al, ―Measuring the Impact of External Funding on Economic Growth 

in Jordan‖ an Econometric Study for the Period (1997-2011), Zarqa Journal for Research 

and Studies in Humanities Volume 16, No 2, 2016.  
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ىحه القخوض في السذاريع غيخ  القخوض الخارجية ليا تأثيخ معشػي سالب، وفدخت الجراسة ذلظ لاستخجام
الإنتاجية وللؤغخاض الاستيلبكية غيخ الإنتاجية. أما متغيخ الاستثسار الأجشبى السباشخ فكان غيخ معشػى 
رغع وجػد إشارة مػجبة، وتع تفديخ ذلظ بأن ىحا الاستثسار يتجو وبذكل دائع لخجمة السدتثسخيغ 

 ثسار السحمييغ.الأجانب، ويؤدى إلى انخفاض ؾيع الادخار والاست

(Paul Apppiah-konadu, et al, 2016)  وذىبت دراسة 
لؿياس أثخ السداعجات الخارجية عمى 1

 (VECM)ونسػذج ترحيا الخصأ م نسػذج التكامل الستشاضخااستخجب، دولة غاناالشسػ الاقترادى فى 
تكامل مذتخك بيغ أن ىشاك (، وتػصمت الجراسة إلى 2012-1972سشػية لمفتخة )بيانات واعتسجت عمى 

عغ شخيق نسػذج ترحيا ىحه الشتيجة الستغيخيغ )السداعجات الخارجية و الشسػ الإقترادي( وتع تأكيج
عمي الشسػ الإقترادي، )ومعشػى احرائياً( السداعجات الخارجية تؤثخ بذكل سمبي  إلا أنالخصأ، 

ليحه تحقيق أىجاف إيجابية لالسداعجات إلي تكػيغ رأس السال  هو ىحيتػج وأوصت الجراسة بزخورة 
 السداعجات.

 استخجمت نسػذج التكامل الستشاضخف 2(SultanuzzamanMd Reza, et al, 2018)أما دراسة 
الاستثسار الأجشبى السباشخ عمى الشسػ الاقترادى  وزن تأثيخؿياس ل، (VECM)ونسػذج ترحيا الخصأ

(، لعجد مغ الستغيخات السؤثخة 2015-1990مفتخة )ل، واعتسجت عمى بيانات سشػية بشجلبديردولة فى 
الدمعية والخجمية، والرادرات عمى الشسػ الاقترادى مثل صافى الاستثسار الأجشى السباشخ، والػاردات 

شػيمة الأجل بيغ  تػازنيووجػد علبقة إلى وخمرت الجراسة . ومعجل التزخع، وسعخ الرخف الخسسى
جل القريخ الأ في ىحه العلبقة (، وعجم وجػدالاقتراديلشسػ الستغيخات السفدخة والستغيخ التابع )معجل ا

عمى الشسػ الاقترادى فى الأجميغ  بمػجمعشػى و  هتأثيخ جاء السباشخ  الأجشبيباستثشاء الاستثسار 
 القريخ والصػيل. 

(Muhammad Luqman&MirajulHaq, 2016)كسا استخجمت دراسة  

نسػذج  3
 Autoregressive Distributed lags Model" " سػزعةلمفجػات الدمشية ال الحاتي "الانحجار

(ARDL)" ( لعجد مغ الستغيخات 2011-1972بالاعتساد عمى بيانات سشػية لمفتخة ،) السؤثخة عمى الشسػ
، وتػصمت إلى أن كل مغ تحػيلبت العامميغ بالخارج، والتكػيغ الخأسسالي دولة باكدتاففي  الاقترادي

                                                
1
 Paul Apppiah-konadu,forster shitsi junior,Abokyi Eric,and Daniel k. twerefou, "The Effect 

of Foreign Aid on Economic Growth in Ghana," African Journal of Economic Review, vol. 

4(2), July, 2016.. 

    http://ageconsearch.umn.edu/record/264465/files/136060-364475-1-SM.pdf 

2SultanuzzamanMd Reza, et al,  ― The impact of foreign direct investment inflows on 

economic growth: evidence from Bangladesh‖,  Journal of Business and Retail 

Management Research (JBRMR), Vol. 12 Issue 2,  January 2018. 

3Muhammad Luqman&MirajulHaq, ―Contribution of workers’ remittances to economic 

growth in Pakistan‖: exploring the role of financial sector development, Migration and 

Development, Vol. 5, No. 1, 37–54, DOI: 10.1080/21632324.2015.1038009, 2016. 

https://ideas.repec.org/a/ags/afjecr/264465.html
https://ideas.repec.org/a/ags/afjecr/264465.html
https://ideas.repec.org/s/ags/afjecr.html
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وندبة الالتحاق بالسجارس الثانػية )لمتعبيخ عغ رأس السال البذخى(، لو تأثيخ الثابت، والانفتاح التجارى 
معشػي مػجب عمى الشسػ الاقترادي في باكدتان، وأن تصػيخ القصاع السالي يديج مغ تجفق تحػيلبت 

 العامميغ بالخارج وبالتالي تديج مغ مداىستو في الشسػ الاقترادي. 
(Pradhan Gyan et al, 2008) ٔرٕطهذ دراطخ 

إلى نفذ نتيجة الجراسة الدابقة مباشخة،  1
 Panel Data (Fixed Effect Model) باستخجام نسػذج ؾياسى يعتسج عمى أسمػب البيانات التتبعية

مثل السؤثخة عمى الشسػ الاقترادى (، لعجد مغ الستغيخات 2004-1980لمفتخة ) دولة نامية 39لحػالى 
الثابت والانفتاح التجارى والشطام الدياسى )السسارسات الجيسقخاشية وغيخ التحػيلبت، والتكػيغ الخأسسالى 

أن جسيع الستغيخات السفدخة  Fixed Effectالجيسقخاشية(. وأضيخت الشتائج باستخجام شخيقة الأثخ الثابت 
حيث تأثيخىا معشػى عمى الشسػ الاقترادى فى تمظ الجول، باستثشاء الستغيخ السعبخ عغ الشطام الدياسى، 

اختمفت نتائجو مغ دولة لأخخى، وبذكل عام كان تأثيخ الشطام الدياسى الجيسقخاشى فى بعس الجول 
 ايجابياً عمى الشسػ الاقترادى فى تمظ الجول.

2أما دراسة 
ManelleLahdhiri and Mohamed Amine, 2012))  فاستيجفت ؾياس فعالية

دولة مغ دول الذخق الأوسط  13ة تتكػن مغ مرادر التسػيل الخارجية عمى الشسػ الاقترادي لعيش
اعتساداً عمى بيانات سشػية  Panel Data (Fixed effect Model)وشسال أفخيؿيا، واستخجمت نسػذج 

(، لأىع مرادر التسػيل الخارجي وىى )تحػيلبت العامميغ بالخارج، وصافى 2010-1990لمفتخة )
نسائية الخسسية(، بالإضافة إلى بعس مرادر الشسػ الاستثسار الأجشبى السباشخ، وصافى السداعجات الإ

التقميجية مثل التكػيغ الخأسسالي الثابت، ومعجل التبادل التجارى، ومعجل الالتحاق بالسجارس الثانػية 
)لمتعبيخ عغ رأس السال البذخى(. وخمرت الجراسة إلى أن جسيع مرادر التسػيل الخارجي ومرادر 

عشػى مػجب عمى الشسػ الاقترادى في تمظ الجول باستثشاء السداعجات الإنسائية الشسػ التقميجية ليا تأثيخ م
 الخسسية جاء تأثيخىا غيخ معشػى عمى الشسػ الاقترادى وبإشارة مػجبة.

(Kapingura Mingiri et al, 2016 كما توصلت دراسة
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Border bank flows (CBF) ،،)ليا تأثيخ معشػي مػجب عمى الشسػ  والسداعجات الإنسائية الخسسية
الاقترادي في ىحه السشصقة باستثشاء السداعجة الإنسائية الخسسية؛ وأوصت بأن تحديغ اليياكل السؤسدية 

وىحا يجعع فخضية أن السؤسدات الجيجة . بيحه الجول يعسل عمى تعطيع الاستفادة مغ ىحه السرادر
 . ديد الشسػ الاقترادي في البمجان الشاميةضخورية لتع

بعس الجراسات التصبيؿية الدابقة استخجمت نساذج تعتسج عمى أدوات تحميل  أن ،يتبيغ مسا سبق
الدلبسل الدمشية، وتعانى ىحه الشساذج مغ مذكمة عجم التأكج التي عادة ما تطيخ بذأن خرائز 

بالإضافة إلى  خ حجع العيشة لمحرػل عمى تقجيخات دؾيقة،تذتخط كب الدلبسل الدمشية واستقخارىا، كسا إنيا
عمى ؾياس أثخ أحج مرادر التسػيل الخارجية عمى الشسػ الاقترادي في كل دولة عمى حجه، تخكيدىا 

 ,Lincoln Daka, et al)مثل دراسة كل مغ  وتجاىمت الجور السحتسل لمسرادر الأخخى مجتسعة، 

2017, Osuji Casmir and Ozurumba Benedict, 2013, Muhammad 

Luqman&MirajulHaq, 2016 , Mazen Hasan Basha, et al, 2016 and Paul 

Apppiah-konadu, et al, 2016).  
، ؼبالخغع مغ أنيا تفادت أوجو Panel Dataأما بالشدبة لمجراسات التصبيؿية التي استخجمت نساذج 

تعصى بأنيا  Panel Dataدمشية )حيث تتستع نساذج القرػر التى تطيخ عشج استخجام نساذج الدلبسل ال
، بالإضافة إلي أنيا تعصي درجات حخية أعمى، وتقمل الارتباط الخصي الستعجد نتائج أفزل لمتقجيخ
Multicolinearity  بيغ الستغيخات السفدخة، كسا تأخح في الاعتبار وجػد اختلبفات غيخ مذاىجة وغيخ

يؤخح عمى ىحه الجراسات أن بعزيا قج ركد عمى ؾياس أثخ بعس و (. إلا إنمتجاندة بيغ دول العيشة
مرادر التسػيل الخارجى عمى الشسػ الاقترادى فى بعس الجول، ولع تأخح فى اعتبارىا ىحه السرادر 

، أيب ثبلٗ انذراطبد فجبنزغى يٍ رزكٛشْب ػهٗ (Pradhan Gyan et al, 2008)مجتسعة مثل دراسة 

لع تقع بسقارنة أثخ ىحه السرادر عمى الشسػ  نخبرخٗ يدزًؼخ، إو أَٓبلٛبص أثز يظبدر انزًٕٚم ا
 الاقترادى فى مجسػعات دولية مختمفة، ولع تذسل مرخ بالتحميل الكاف.

 الإضافة الستػقعة ليحا الفرل:
محاولة التغمب عمى أوجو القرػر التي شابت بعس تتسثل الإضافة الستػقعة ليحا الفرل في 

برياغة التي استخجمت نساذج ؾياسية تعتسج عمى أدوات تحميل الدلبسل الدمشية، وذلظ الجراسات الدابقة 
، لبحث أثخ مرادر "Panel Data"البيانات التتبعية تحميل أسمػبيعتسج عمي ، ؾياسيوتصبيق نسػذج 

 16 مغالتسػيل الخارجي السختمفة ومرادر الشسػ التقميجية الأخخى عمى الشسػ الاقترادي فى عيشة تتكػن 
 (.7102-7111وذلظ خلبل الفتخة ) Middle Incomeدولة نامية، تقع في الذخيحة متػسصة الجخل 

، لمتسكغ مغ إجخاء السقارنات السختمفة حػل تأثيخ ىحه وتع تقديع ىحه العيشة إلى مجسػعتيغ رئيديتيغ 
 لذخيحة الجنيااتقع فى  ثساف دوؿتتكػن مغ  :السجسػعة الأولىالسرادر عمى كل مجسػعة عمى حجه، 

 السجسػعة الثانية:)ومغ ضسشيا مرخ(، أما  Low Middle Incomeمغ الجول متػسصة الجخل 
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 Upper Middleمغ الجول متػسصة الجخل  الذخيحة العمياتقع فى  ثساف دوؿ أيزاً فتتكػن مغ 

Income. 

 تػصيف الشسػذج الكياسى السدتخجـ: 4-2
مغ حيث اليجف والأساس  Panel Data""السدتخجم ى الؿياستػصيف الشسػذج  يتشاول ىحا القدع
وعيشة الخارجية والجاخمية  والإشار الدمشى ودورية البيانات السدتخجمة والستغيخات والعمسى الحى يدتشج إلي

ومشيجية التقجيخ، تسييجاً  لؿياس أثخ مرادر التسػيل الأساسية التى بشى عمييا  والافتخاضاتالجول 
( فى القدع 2017-2000لاقترادى فى مرخ وبعس الجول الشامية خلبل الفتخة )الخارجى عمى الشسػ ا

 الأخيخ مغ ىحا الفرل.
 اليجؼ مغ الشسػذج: 2-0-0

يتسث ل الي جف الخئيد ي م غ ص ياغة وتصبي ق ى  حا الشس ػذج ف ي اختب ار ص حة أو ع جم ص حة خسد  ة 
وبع   س مر   ادر الشس   ػ ف   خوض رئيد   ية، وذل   ظ بغ   خض ؾي   اس وزن ت   أثيخ أى   ع مر   ادر التسػي   ل الخارجي   ة 

   .1التقميجية عمى الشسػ الاقترادى في كل مغ مرخ وعيشة الجول الشامية
 :وتتسثل ىحه الفخوض فيسا يمى

أن الاس   تثسارات الأجشبي   ة السباش   خة لي   ا ت   أثيخ معش   ػى مػج   ب عم   ى الشس   ػ الاقتر   ادى ف   ي عيش   ة ال   جول  .0
 الشامية )ومغ ضسشيا مرخ(.

 مى الشسػ الاقترادى في عيشة الجول الشامية )ومغ ضسشيا مرخ(.أن القخوض الخارجية تؤثخ سمبياً ع .7

تؤثخ السداعجات الإنسائية الخسسية إيجابياً عمى الشسػ الاقترادى في عيشة الجول الشامي ة )وم غ ض سشيا  .7
 مرخ(.

أن تحػيلبت العامميغ بالخارج لي ا ت أثيخ معش ػى مػج ب عم ى الشس ػ الاقتر ادى ف ي عيش ة ال جول الشامي ة  .4
 سشيا مرخ(.)ومغ ض

أن مرادر الشسػ التقميجية )الاستثسار السحمى، ومعجل التبادل التجارى، ورأس الس ال البذ خى( لي ا ت أثيخ  .2
 معشػي مػجب عمى الشسػ الاقترادى في عيشة الجول الشامية )ومغ ضسشيا مرخ(.

 أىسية الشسػذج والأساس العمسى  4-0-0
بغخض ػمات الستػفخة في تقجيخ معاملبت الشسػذج يتسيد الشسػذج السقتخح باستخجامو لجسيع السعم

في الجراسات التصبيؿية الدابقة ويعتبخ ىحا الشػع مغ التقجيخ الأكثخ عسػمية ، تحديغ كفاية الؿياس
كسا أنو يقػد لشتائج أفزل لمتقجيخ ويتيا الفخصة لإجخاء العجيج مغ الستعمقة بالطاىخة محل الجراسة، 

                                                
1
تع تحجيج عيشة تتكػن مغ ستة عذخة دولة نامية ىى: مرخ وتػنذ والسغخب الأردن والجدائخ والدػدان والريغ وماليديا واليشج  

 إنجونيديا وأوكخانيا وجػرجيا وجشػب أفخيؿيا وتخكيا والبخازيل والسكديظ. و 
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. بالإضافة إلي أنو تعصي درجات حخية أعمى، ويقمل الارتباط يات السختمفةلمفخض الاختبارات الإحرائية
بيغ الستغيخات السفدخة، وبالتالي تعج ىحه الصخيقة مشيجاً معمػماتياً  Multicolinearityالخصي الستعجد 

قصعية. كاملًب لمتقجيخ، بخلبف شخق التقجيخ الأخخى التي تعتسج فقط عمي الدلبسل الدمشية أو البيانات الس
كسا تتسيد ىحه الصخيقة بقجرتيا عمي الأخح في الاعتبار وجػد اختلبفات غيخ مذاىجة وغيخ متجاندة بيغ 

وىشاك سبب اَخخ عسمي لاستخجام ىحا الشسػذج أنو يعالج السذكمة الخاصة بعجم تػافخ سمدمة  دول العيشة.
بذكل دقيق، ولحلظ سيتع استخجام ىحه  بيانات شػيمة عغ متغيخات الشسػذج، والتي قج تعػق عسمية التقجيخ

الصخيقة لسعالجة مذكمة البيانات عغ شخيق الجسع بيغ بيانات الدلبسل الدمشية والبيانات السقصعية لديادة 
 عجد السذاىجات لتحقيق درجة أعمى مغ الكفاءة في الؿياس.

 اختيار عيشة الجوؿ الشامية محل الكياس: 2-0-2
دولػة ناميػة )مػغ ضػسشيا مرػخ(، تقػع فػي الذػخيحة متػسػصة الػجخل  16غ تع اختيار عيشة تتك ػن م     

Middle Income  شبق  اً لتر  شيف البش  ظ ال  جولي لم  جول حد  ب مد  تػيات ال  جخػل. وت  ع تقد  يع ى  حه العيش  ة
 إلى مجسػعتيغ رئيديتيغ عمى الشحػ التالى:

 ػس صة ال جخل م غ ال  جول مت الذػػخيحة الػجنيات  ع اختي ار ثس ان دول تق  ع ف ى : السجسػعػة الأولػىLow 

Middle Income  :مرخ وتػنذ والسغخب والدػداف واليشج وإنجونيديا وأوكخانيا وجػرجيا.وىى 
 :م  غ ال  جول متػس  صة ال  جخل  الذػػخيحة العميػػات  ع اختي  ار ثس  ان دول أيز  اً تق  ع ف  ى  السجسػعػػة الثانيػػة

Upper Middle Income  :وتخكيػا والبخازيػل الأردف والجدائخ وجشػب أفخيكيا والريغ وماليديا وىى
 والسكديظ. 

واستشج الباحث عشج اختياره ليحه العيشة عمى معياريغ أساس ييغ، يتسث ل الأول ف ى تقد يع ى حه ال جول إل ى 
مجس  ػعتيغ مختمفت  يغ )م  غ حي  ث مد   تػى الشس  ػ الاقتر  ادى( م  ع مخاع   اة تسثيمي  ا لسش  اشق جغخاؼي  ة مختمف   ة 

الفر ػل الأول ى م غ ى حه الجراس ة ق ج تعخض ت ل بعس ى حه  بقجر الإمكان. أما السعيار الثانى فيتسث ل ف ى أن
 الجول لمتعخف عمى واقع مرادر التسػيل الخارجية بيا مقارنة بسرخ.

 أىع متغيخات الشسػذج )الخارجية والجاخمية(  2-0-2
رى رحذٚذ أْى انًزغٛزاد انًفظزح )يظبدر انزًٕٚم انخبرخٛخ ثبلإػبفخ إنٗ يظبدر انًُٕ انزمهٛذٚخ( 

واقع الجراسات التصبيؿية ػهٗ انًُٕ اولزظبدٖ )انًزغٛز انزبثغ( فٙ ػُٛخ انذٔل يحم انمٛبص، يٍ  انًؤثزح
وفقا لفئتيغ مغ السفدخة قج تع تحجيجىا الدابق عخضيا بالقدع الأول مغ الفرل، وتبيغ أن أىع الستغيخات 

 :الستغيخات
العامميغ بالخارج،  وتحػيلبت، باشخالس الأجشبى تجفقات الاستثساروتذسل  :الخارجيةتسػيل المرادر  -أ 

 ، والجيغ الخارجى.والسداعجة الإنسائية الخسسية
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: وتذسل التكػيغ الخأسسالى الثابت، ومعجل التبادل التجارى السرادر التقميجية لمشسػ الاقترادي -ب 
(TOT) بالإضافة إلى رأس السال البذخى وسيتع التعبيخ عشو بستػسط عجد سشػات التعميع التى ،

 سشة فأكثخ(.  25ا الذخز مغ سغ )أتسي
 وتع أخح ىحه الستغيخات فى الاعتبار عشج صياغة وتصبيق الشسػذج الكياسى السدتخجـ.

 الييكل العاـ لمشسػذج: 2-0-1
 كما تبٌن فإن الهٌكل العا  للنموذج المستخد  سٌأخذ الصٌغة التالٌة:

 

 حيث:
 (t)خلاي اٌفزشح  (i)مٝ ٌٍذٌٚخ اٌؾم١ ٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٌٍِٟؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ  

 (t)خلاي اٌفزشح   (i)ٌٍذٌٚخ  اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟصبفٝ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبشش وٕغجخ ِٓ إٌبرظ  :

 .(t)خلاي اٌفزشح  (i)رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٝ اٌذٌٚخ  :

 .(t)خلاي اٌفزشح  (i)فٝ اٌذٌٚخ  صبفٝ اٌّغبػذاد الإّٔبئ١خ اٌشع١ّخ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ :

 .(t)خلاي اٌفزشح  (i)اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٝ اٌذٌٚخ سص١ذ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٝ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ  :

 .(t)خلاي اٌفزشح  (i)اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٝ اٌذٌٚخ رظ اٌزى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٝ اٌضبثذ وٕغجخ ِٓ إٌب :

(، ٌٍزؼج١ش ػٓ الأفزبػ الالزصبدٜ ٚرأص١ش اٌزغبسح اٌخبسع١خ ػٍٝ 100=2000ِؼذي اٌزجبدي اٌزغبسٜ ) :

 .(t)خلاي اٌفزشح  (i)ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ فٝ اٌذٌٚخ 

عٕخ فأوضش )ٌٍزؼج١ش ػٓ سأط اٌّبي اٌجششٜ(  فٝ اٌذٌٚخ  25ِٓ عٓ  ِزٛعظ ػذد عٕٛاد اٌذساعخ ٌلأفشاد :

(i)  خلاي اٌفزشح(t). 

 ل١ّخ الأخطبء اٌؼشٛائ١خ :

 الريغة الجالية لمشسػذج: 2-0-6
ف  ى س  بيل اختي  ار الر  يغة الجالي  ة الأند  ب لمجال  ة الد  ابقة، أج  خى الباح  ث اختب  ارات عم  ى الر  يغة 

 :1مغ الري  وتع التػصل إلى الريغة التالية المػغاريتسية وغيخىا

 
 وفقاً لشفذ تعخيفات الستغيخات السػضحة مغ قبل، بالإضافة إلى:

 رّضً اٌضبثذ اٌؼبَ فٟ إٌّٛرط 

 رّضً ِؼٍّبد اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ :

: 
ٚاٌزٝ رزفبٚد ِٓ  (Cross-section effects)غ١ش اٌٍّؾٛظخ رّضً ا٢صبس أٚ الاخزلافبد اٌّمطؼ١خ 

 (.2017-2000دٌٚخ لأخشٜ، ٌٚىٕٙب رظً صبثزخ خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ )

 غ١ش اٌٍّؾٛظخ ٚاٌزٝ رزغ١ش ػجش اٌضِٓ. (Time Effects)رش١ش ئٌٝ ا٢صبس أٚ الاخزلافبد اٌض١ِٕخ  :
  ئٝ ٌٍّٕٛرط ٠ٚىْٛ ِغزملاً ِٚٛصػبً ثشىً ِزّبصًرش١ش ئٌٝ اٌؾذ اٌؼشٛا :

                                                
تعحر اختيار الريغة المػغاريتسية، نطخاً لاحتػاء الدلبسل الدمشية لبعس الستغيخات عمى ؾيع سالبة مثل: الستغيخ التابع )معجل الشسػ   1

ى السباشخ ، وصافى السداعجات الإنسائية الخسسية في بعس في الشاتج السحمى الإجسالى(، وصافى تجفقات الاستثسار الأجشب
 الجول.
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بيغ  ويتخكد اىتسام ىحا الشسػذج في كيؽية التعامل مع ىحه الآثار أو "عجم التجانذ غيخ السمحػ 
 –ولحا سيتع التعامل مع ىحه الآثار  .1"، إذ إن إىساليا يؤدى إلى تقجيخات متحيدة وغيخ متدقةدول العيشة
 Fixedفي ىحا الشسػذج إما كآثار ثابتة باستخجام نسػذج الآثار الثابتة  -(( والدمشية )السقصعية )

effects Model  أو كآثار عذػائية باستخجام نسػذج الآثار العذػائيةRandom effects model . 

قترادية والجراسات وؼيسا يمي الإشارات الستػقعة لسعمسات الستغيخات التفديخية وفقاً لمشطخية الا
 الدابقة:التصبيؿية 

     

 قاعجة بيانات الشسػذج: 4-2-7
-2000لمستغيخات السدتخجمة فى عسمية الؿياس خلبل الفتخة ) بشاء قاعجة بيانات الشسػذج تع 

 الجولية عمى الشحػ الػارد بالججول التالى: سرادر البياناتوفقاً ل(، 2017
 متغيخات الشسػذج )الخارجية والجاخمية( السدتخجمة في عسمية الكياس ومرادر بياناتيا( 1-4ججوؿ رقع )

 ملبحطات مرجر البيانات الستغيخ
 معجؿ الشسػ الاقترادى 

GDPG 
World Development 

Indicators; WDI 
الشسػ الدشػى فى الشاتج السحمى الإجسالى الحكيقى عبارة عغ معجؿ 

 (.2017-2000بالجولار الأمخيكى لجوؿ العيشة خلبؿ الفتخة )
صافى الاستثسار الأجشبى 

 FDI السباشخ
World Development 

Indicators; WDI 
، وحدب كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى الكيسة بالجولار الأمخيكى

 (t)ة خلبؿ الفتخ  (i)لمجولة 
 تحػيلبت العامميغ بالخارج

RM 
World Development 

Indicators; WDI 
الكيسة بالجولار الأمخيكى، وحدب كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى 

 (t)خلبؿ الفتخة  (i)لمجولة 

صافى السداعجات الإنسائية 
 DA الخسسية 

IMF, international 
financial Statistics 

مخيكى، وحدب كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى الكيسة بالجولار الأ
 (t)خلبؿ الفتخة  (i)لمجولة 

 رصيج الجيغ الخارجى
ED 

World Development 
Indicators; WDI 

الكيسة بالجولار الأمخيكى، وحدب كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى 
 (t)خلبؿ الفتخة  (i)لمجولة 

 معجؿ التبادؿ التجارى 
  TOT 

 

WTO Database 
United Nations, National 
Accounts, Main 
Aggregates Database 

وىػ عبارة عغ الخقع الكياسى لستػسط قيسة وحجة الرادرات مقدػماً 
، 100عمى الخقع الكياسى لستػسط قيسة وحجة الػاردات مزخوباً فى 

 100=2000عمى اعتبار عاـ 

 التكػيغ الخأسسالى الثابت
 GCF 

United Nations, National 
Accounts, Main 
Aggregates Database 

الكيسة بالجولار الأمخيكى، وحدب كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى 
 (t)خلبؿ الفتخة  (i)لمجولة 

متػسط عجد سشػات التعميع 
MYS 

United Nations 
Development 

Programme (UNDP) 

 25اد مغ سغ عبارة عغ متػسط عجد سشػات التعميع التى أتسيا الأفخ 
 (t)خلبؿ الفتخة  (i)لمجولة سشة فأكتخ، لمتعبيخ عغ رأس الساؿ البذخى 

                                                
1
William H. Greene, Econometric Analysis: Chapter 13 Model for Panel Data, 5th. ed. Prentice 

Hall,2002, p. 258. 
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 افتخاضات الشسػذج: 4-2-8
سبق الإشارة إلى أن الشسػذج العام السػضا بعالية، سيأخح في الاعتبار كل مغ الآثار السقصعية 

 Unobservedانؼُٛخ والدمشية لمتعبيخ عغ وجػد اختلبفات غيخ مذاىجة وغيخ متجاندة بيغ دول

Heterogeneityإما كآثار ثابتة أو كآثار  -السقصعية والدمشية –، وأنو سيتع التعامل مع ىحه الآثار
  لحا فإف الشسػذج العاـ سيتفخع إلى نسػذجيغ أساسييغ ىسا:عذػائية، 

 : Fixed Effect Model نسػذج الأثخ الثابت 4-2-8-1
خ السذاىجة وغيخ الستجاندة سػاء السقصعية )عيشة الجول( يفتخض ىحا الشسػذج أن الاختلبفات غي

، أى أن ىحا Constants( سيتع التعامل معيا كقػاشع/ثػابت 7102حتى  7111أو الدمشية )الفتخة مغ 
الشسػذج يفتخض وجػد ثػابت تتفاوت حدب كل دولة أو حدب كل فتخة زمشية )كل سشة( مغ أجل احتػاء 

-tلتسثيل الجول وعجد  (n-1)يخ ىحه الثػابت تدتخجم متغيخات صػرية بعجد الآثار غيخ السذاىجة. ولتقج

لتسثيل الدشػات. وبالتالى يعتسج ىحا الشسػذج عمى افتخاض رئيدى مفاده أن ىحه الآثار الخاصة  ((1
  .1بالجول أو تمظ الخاصة بالدشػات مختبصة بالستغيخات التفديخية السجرجة بالشسػذج العام

 

 :Randum Effect modelالأثخ العذػائى  نسػذج 4-2-8-2
أن الآثار السقصعية  (REM)، يفتخض نسػذج الأثخ العذػائى (FEM)عمى خلبف نسػذج 

والدمشية يتع التعامل معيا عمى أنيا معالع عذػائية وليدت ثابتة، ويقػم ىحا الافتخاض عمى أن الآثار 
، وتزاف (Finite)داوى صفخ وتبايغ محجد السقصعية والدمشية ىى متغيخات عذػائية مدتقمة بػسط ي
 كسكػنات عذػائية في حج الخصأ العذػائى لمشسػذج العام. 

عمى افتخاض أساسي وىػ عجم ارتباط الآثار العذػائية مع  (REM)وبالتالى يقػم ىحا الشسػذج 
مف في حجىا متغيخات الشسػذج التفديخية. وبعبارة أخخى يفتخض ىحا الشسػذج أن كل دولة او كل سشة تخت

العذػائى، وفى حالة وجػد كل مغ الآثار السقصعية والدمشية في نسػذج الأثخ العذػائى، ؼيذار إليو أحياناً 
أو مكػنات التبايغ، نطخاً لأن الآثار العذػائية  Error Component Modelكشسػذج مكػنات الخصأ 

 .2يتع تزسيشيا داخل حج الخصأ العذػائى
سيتع إجخاء  (REM)ونسػذج الأثخ العذػائى  FEM)لأثخ الثابت )ولمسفاضمة بيغ نسػذج ا

، ويشز ىحا الاختبار عمى ما إذا كان ىشاك ارتباط بيغ الستغيخات التفديخية Hausman testاختبار 
 (H0)والآثار غيخ السمحػضة/غيخ السذاىجة، وتحجيجاً يختبخ مقجرات الشسػذجيغ، في ضل فخض العجم 

القائل  (H1)ثخ العذػائى ىػ الأفزل مغ نسػذج الأثخ الثابت، مقابل الفخض البجيل القائل بأن نسػذج الأ

                                                
1
 Paul Clarke, et al, ―The Choice Between Fixed and Random Effects Models: Some Considerations 

For Educational Research‖, Centre for Market and Public Organisation Bristol Institute of Public 

Affairs University of Bristol, Working Paper No. 10/240, June , 2010, pp.7-8. 
2 Ibid, PP.5-7 
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، بجرجة (X2)التى ليا تػزيع  (H)بأن نسػذج الأثخ الثابت ىػ الأفزل.  ويدتخجم الاختبار إحراءة 
 : 1وفقاً لمريغة التالية (k)حخية 

 
السحدػبة  (H)قبػل فخض العجم إذا كانت ، يتع (k)بجرجة حخية  (X2)السحدػبة مع ؾيسة  (H)وبسقارنة 
، وفى حالة حجوث العكذ يتع قبػل الفخض البجيل القائل بأن نسػذج الأثخ الثابت ىػ (X2)أقل مغ 
 الأفزل. 

 شخيقة التقجيخ السدتخجمة في تذغيل الشسػذج: 4-2-9
ستغيخات ، باستخجام شخيقة السخبعات الرغخى ذات ال(FEM)سيتع تقجيخ نسػذج الأثخ الثابت 

Least Squares Dummy Variables (LSDV)الرػرية 
 (REM)أما نسػذج الأثخ العذػائى ، 2

Generalized Least Squares (GLS)فديتع تقجيخه باستخجام شخيقة السخبعات الرغخى السعسسة 
7 

 

لكياس أثخ مرادر التسػيل الخارجى عمػى الشسػػ الاقترػادى فػى ية تصبيكالشتائج ال( 2-2)
 (:0202-0222الجوؿ الشامية خلبؿ الفتخة )عيشة 

 (REM)ونس ػذج الأث خ العذ ػائى  (FEM)سيتع فى ىحا القدع تصبيق كل م غ نس ػذج الأث خ الثاب ت
لؿي اس أث خ مر ادر التسػي ل الخ ارجي عم ى الشس ػ الاقتر ادى ف ى عيش ة ال جول الت ى تق  ع  ،والسفاض مة بيشيس ا

مقارن  ة   Low Middle Incomeم  غ ض سشيا مر  خ( ف ى الذ  خيحة ال جنيا م  غ ال جول متػس  صة ال جخل )و 
 Upper Middleبالػض  ع  ف  ى عيش  ة ال  جول الت  ى تق  ع  ف  ى الذ  خيحة العمي  ا م  غ ال  جول متػس  صة ال  جخل 

Income :عمى الشحػ التالى 
 

أثػػخ مرػػادر التسػيػػل الخػػارجى عمػػى الشسػػػ الاقترػػادى فػػى عيشػػة الػػجوؿ التػػى تقػػع فػػى الذػػخيحة  4-3-1
 (:0202-0222سصة الجخل خلبؿ الفتخة )الجنيا مغ الجوؿ متػ 

                                                
1 William. H. Greene, Econometric Analysis, 5th edition, Prentice Hall, New Jersey, 2003, p.287 
2
 Idem 

، وبما أنه (T)وعدد السنوات فً السلاسل الزمنٌة  (N)ت  اختٌار طرق التمدٌر أخذا فً الاعتبار هٌكل البٌانات المستخدمة متمثلة فً عدد الدول  2
كل منها تتكون من وعلى حده كل مجموعتٌن دولٌتٌن  على (REM)ونموذج الأثر العشوائى  (FEM)سٌت  تمدٌر كل من نموذج الأثر الثابت 

 وبناءً علٌه فإن، (T > N)سنة، بمعنى أن  17تساوى  (T)دول و  8تساوى  (N)(، لذا فإن 2217-2222ثمان دول خلال الفترة الزمنٌة )
الثابت الماطع/نها تسم  باختلاف هى الأنسب لتمدٌر نموذج الأثر الثابت، لأ (LSDV)طرٌمة المربعات الصغرى ذات المتغٌرات الصورٌة 

((Constantوالأخذ فً الاعتبار الآثار غٌر المشاهدة لكل دولة من دول  دولة لاحتوائها على متغٌرات صورٌة تبٌن خصوصٌتها الخاص بكل
ً هى الأنسب  (GLS)المربعات الصغرى المعممة وطرٌمة  العٌنة، ً للعدٌد من  (REM)لتمدٌر نموذج الأثر العشوائى والأكثر استخداما طبما

 T-1)استخدامها أن تكون  فٌشترط  (GMM)أما طرٌمة العزو  المعممة  الدراسات التطبٌمٌة السابمة )الموضحة بالمس  الأول من هذا الفصل(.
≤ N) لمزٌد من التفصٌل أنظر: .، كما إنه ٌت  استخدامها بشكل أساسى فً نماذج الانحدار الذاتىوهو ما لا ٌنطبك هنا 

- Kazuhiko Hayakawa, GMM Estimation of Short Dynamic Panel Data Models with Interactive 

Fixed effects, J. Japan Statist. Soc, Vol. 42 No. 2 2012 109–123, (2012), pp.109-111. Available at: 

https://www.terrapub.co.jp/journals/jjss/pdf/4202/42020109.pdf 
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لجراسة أثخ مرادر التسػيل الخارجى عمى الشسػ الاقترادى فى عيش ة ال جول الت ى تق ع ف ى الذ خيحة 
مرػػخ وتػػػنذ والسغػػخب والدػػػداف وى  ى:  Low Middle Incomeال  جنيا م  غ ال  جول متػس  صة ال  جخل 

 سيتع إتباع الخصػات التالية:راسة، خلبل الفتخة محل الجواليشج وإنجونيديا وأوكخانيا وجػرجيا 
 نتائج اختبارات الكذف عغ استقخار الدلبسل الدمشية: 4-3-1-1

 Augmentedاختبار باستخجام  Unit Root testيتزا مغ نتائج اختبار جحر الػحجة 

Dickey Fuller (ADF) Test ( 2-4الػاردة بالججول التالى رقع ) أن الدلبسل الدمشية لكل مغ معجل
سػ فى الشاتج السحمى الإجسالى، وصافى تجفقات الاستثسارات الأجشبية  السباشخة، وصافى السداعجات الش

، أما الدلبسل الدمشية لباقى الستغيخات I(0)الإنسائية الخسسية ساكشة فى السدتػى أى متكاممة مغ الجرجة 
 . I(1)   فكانت ساكشة بعج أخح الفخوق الأولى أى أنيا متكاممة مغ الجرجة الأولى

 

 ( 2-4ججوؿ رقع )
لمدلبسل الدمشية لستغيخات الشسػذج لجوؿ الذخيحة الجنيا  Unit Root testنتائج إختبار جحر الػحجة 

 مغ الجوؿ متػسصة الجخل )حالة وجػد ثابت وإتجاه زمشى لكل متغيخ(

 اٌّزغ١شاد

 بعج أخح الفخوؽ الأولى فى السدتػى 
 درجة التكامل عشج

 %5مدتػى معشػية 
الكيسة 

السحدػبة 
 ADFلاختبار 

P- value 

الكيسة 
السحدػبة 

 ADFلاختبار 
P- value 

GDPG 55.09 0.000 ......... ......... 
 عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ صفش

FDI 33.0830 0.0072 ......... ......... 
 عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 )ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ صفش(

RM 15.377 0.497 67.363 0.000 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

ODA 34.036 0.005 ......... ......... 
 عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 )ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ صفش(

ED 19.036 0.267 26.237 0.051 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

GCF 10.549 0.836 43.693 0.000 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

TOT 11.933 0.748 70.339 0.000 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

MYS 11.640 0.768 65.714 0.000 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

 ( بالسمحق.8-1الػاردة بالججاول أرقام ) Eviews.10تع بشاء الججول اعتساداً عمى نتائج بخنامج  السرجر:
 (ADF)ممحػضة: تع الاعتساد عمى نتائج اختبار ديكى فػلخ السػسع 
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 :(REM)ونسػذج الأثخ العذػائى  (FEM)تقجيخ نسػذج الأثخ الثابت  4-3-1-2
ع تع تقجيخ كل مغ نسػذج الأثخ الثابت ونسػذج الأثخ العذػائى عمى الشحػ الػارد بالججوليغ رق

السػضا  (Hausman Test)( بالسمحق. ولمسفاضمة بيغ الشسػذجيغ تع استخجام اختبار 10( ورقع )9)
أقل مغ  P- value( بالسمحق. وتبيغ مغ نتائج ىحا الاختبار أن الؿيسة الاحتسالية 11بالججول رقع )

الفخض البجيل  %، وىحا يعشى رفس فخض العجم القائل بأن نسػذج الأثخ العذػائى ىػ الأفزل، وقبػل5
 القائل بأن نسػذج الأثخ الثابت ىػ الأفزل.

باستخجاـ نسػذج الأثخ نتائج تقجيخ معمسات الستغيخات محل الؿياس  (3-4ويػضح الججوؿ رقع )  
% وىػ ما يعشى أن الستغيخات السفدخة تفدخ 65. ويتزا مشيا أن معامل التحجيج بمغت ؾيستو الثابت
جل الشسػ الاقترادى فى عيشة الجول التى تقع فى الذخيحة الجنيا مغ % مغ التغيخ في مع 65حػالي 

" تؤكج أن التقجيخ ككل معشػي حيث كانت  F، كسا أن ؾيسة" Low Middle Incomeالجخل الستػسط 
" السقجرة أكبخ بكثيخ مغ ؾيستيا الججولية، وىحا يعشي ان ىحه الؿيسة تختمف معشػياً عغ الرفخ،  Fؾيسة " 

يػجج ما يجعػنا لخفس العلبقة الخصيو بيغ الستغيخ التابع والستغيخات التفديخية. كسا أضيخ وبالتالي لا
" وىحه 1.884" عجم وجػد ارتباط ذاتي في البػاقي، حيث بمغت ؾيستو " Durbin Watson" اختبار 

 ."du"وأكبخ مغ  "2"الؿيسة أقل مغ 
 

لجوؿ الذخيحة الجنيا مغ الجوؿ متػسصة الجخل  (FEM)بت ( نتائج تقجيخ معمسات نسػذج الأثخ الثا3-4ججوؿ رقع )
 (2017-2000خلبؿ الفتخة )

 اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ tئؽصبءح  الإنحخاؼ السعيارى  السعمسات  الستغيخات السفدخة

Coefficient Std. Error T statistics P- value 

Constant 6.1486 0.4395 13.989 0.0000 

FDI 0.3032 0.0572 5.3092 0.0000 

D(RM) -0.4801 0.0821 -5.8443 0.0000 

ODA -0.2147 0.1592 -1.3487 0.1799 

D(ED) -0.1785 0.0201 -8.8536 0.0001 

D(GCF) 0.4004 0.0715 5.5972 0.0000 

D(TOT) 0.2234 0.7202 4.2388 0.0023 

D(MYS) -0.2419 0.6006 -5.6924 0.0000 

  

R
2
 0.6545 

عيشة الجوؿ: مرخ وتػنذ والسغخب والدػداف واليشج 
 وإنجونيديا وأوكخانيا وجػرجيا

 

R
-2

 0.6146 

F-statistic 16.378 

Prob(F- 

statistic) 
0.0000 

Durbin watson 
1.884 

 ( بالسمحق9الػاردة بالججوؿ رقع ) Eviews.10السرجر: أعجاد الباحث اعتساداً عمى نتائج بخنامج    
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 تقجيخ معمسات الستغيخات السفدخة إلى ما يمى: كسا تذيخ نتائج 

  معشػية السعمسة الخاصة بستغيخ صافى الاستثسار الأجشبى السباشخ كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى
(GDP) ، حيث تديج ؾيسة"T" كسا جاءت إشارتو مػجبة )وبسعامل ؾيستو . السقجرة عغ ؾيستيا الججولية

( كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى)الاستثسار الأجشبى السباشخ  صافىارتفاع (، مسا يعشى أن 0.30
 فى دول الذخيحة الجنيا مغ الجخل الستػسط% يتختب عميو ارتفاع معجل الشسػ الاقترادى 1بسقجار 
كل مغ  ات التصبيؿية الدابقة مثل دراسةجراسمعطع الوىحا ما يتفق مع  %.0.30بسقجار 

"SultanuzzamanMd Reza, et al, 2018, ManelleLahdhiri and Mohamed 

Amine, 2012, Kapingura Forget Mingiri et al, 2016"
1

.  

  كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى جاء تأثيخ متغيخ تحػيلبت العامميغ بالخارج(RM)  معشػياً ولكغ
عمى الشسػ  ، مسا يعشى أن ىحه التحػيلبت ليا تأثيخ سمبي(0.48-بإشارة سالبة )وبسعامل ؾيستو 

دوراً التحػيلبت تمعب ىحه بأن  ويسكغ تفديخ ذلظالاقترادى فى تمظ الجول )ومغ ضسشيا مرخ(. 
، ؤدي إلي زيادة عخض الشقػدتحيث  ،لياالجول السدتقبمة بعس في تغحية الزغػط التزخسية في 

فاق الاستيلبكي كسا يتع استخجام ىحه التحػيلبت إما داخل الأسخة السدتقبمة ليحه التحػيلبت )الان
الستفاقع( أو مغ قبل صاحب التحػيلبت الحى يفزل تػجيو مجخخاتو إلى شخاء الأراضى أو العقارات 
برفة عامة، وبالتالى تجعع ىحه التحػيلبت الاحتياجات الاستيلبكية وتقمل مغ حافد البحث عغ 

والعخض عمي الدمع  جة الاختلبل القائع بيغ الصمبمسا يعسق مغ ح العسل للؤسخ السدتقبمة ليا،
ارتفاع ندبة الصاقة الإنتاجية العاشمة إلي قج يؤدى ىجخة العسالة الساىخة كسا أن تدايج  .2والخجمات

لحا فإن ىحه الجول )ومغ  . 3جولفى ىحه ال وبالتالي التأثيخ عمي ـيكل تكاليف الػحجات الإنتاجية
تحػيلبت مغ خلبل القشػات الىحه  تحتاج إلى اتباع سياسات تعسل عمى جحب ضسشيا مرخ( 

 .التشسػيةتخجم الاحتياجات وتػضيفيا فى مجالات الخسسية، 
  جاء تأثيخ متغيخ صافى السداعجات الإنسائية الخسسية كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى(ODA) 

جم . وىػ ما يعشى ع((0.21-وبإشارة سالبة وبسعامل ؾيستو  Insignificantغيخ معشػي إحرائياً 
وقج علبقة بيغ ىحه السداعجات والشسػ الاقترادى فى دول الذخيحة الجنيا مغ الجخل الستػسط. وجػد 

فى أن ىحه السداعجات لع تترل بالقصاعات الإنتاجية، حيث تدتحػذ كل مغ  يجج ذلظ تفديخه
ى السداعجات الفشية، والجورات التجريبية، عمى الجانب الأكبخ مغ ىحه السداعجات. وتججر الإشارة إل

أن بعس الجراسات تفدخ الآثار الدمبية ليحه السداعجات عمى الشسػ الاقترادى لمجول الشامية بأنيا 

                                                
 لدراسات التطبٌمة السابمة بالمس  الأول من الفصل.أنظر ا 1

2
 M. Sayed Abou Elseoud,  ―Do Workers' Remittances Matter for the Egyptian Economy?‖, International 

Journal of Applied Operational Research, Vol. 4, No. 1, pp. 1-26, Winter 2014, P.6. 
 لآثار السلبٌة لهذه التحوٌلات، أنظر:لمزٌد من التفصٌل حول ا 3

، "تحوٌلات العاملٌن فى الخارج وتأثٌرها على التصادٌات الدول النامٌة مع إشارة خاصة للالتصاد المصرى"دة إما  عبد المتعال محمد، غا -
 .26-18ص ص ،  2016دراسة ممارنة، رسالة دكتوراه، لس  الالتصاد، كلٌة التجارة، جامعة عٌن شمس، 
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تعسل عمى الإحلبل محل السجخخات السحمية وزيادة السجيػنيات لمخارج في ضل سػء تػزيع استثساراتيا 
  .1ما يشعكذ عمى زيادة اللبمداواه في تػزيع الجخل ورفع مدتػى التبعية لمخارج

  كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى رصيج الجيغ الخارجي متغيخ جاء تأثيخ(ED)  معشػياً ولكغ بإشارة
، مسا يعشى أن ىحا الستغيخ لو تأثيخ سمبي عمى الشسػ الاقترادي فى (0.18-سالبة )وبسعامل ؾيستو 

مغ الأمػال ، مغ خلبل تأثيخه الدمبى عمى الاستثسار، حيث يتع تػجيو جانب كبيخ تمظ الجول
السخررة للبستثسار لدجاد أعباء خجمة ىحه الجيػن. كسا تمجأ بعس الجول الشامية إلى تخكيع 
احتياشيات دولية الجانب الأكبخ مشيا عبارة عغ قخوض خارجية، فعمى سبيل السثال تػصمت دراسة 

الفتخة  ( إلى أن الجانب الأكبخ مغ الاحتياشيات الجولية لسرخ خلبل2018)أحسج الذخبيشى، 
وشخح سشجات دولارية لمبيع خارج البلبد، ( قج جاء نتيجة لتخاكع الاقتخاض الخارجى 2014-2018)

وبالتالى فإن السغالاة فى تخاكع  .2% خلبل تمظ الفتخة79.8مسا أدى إلى ارتفاع الجيغ الخارجى بشدبة 
ج قخيشة عمى تحدغ الأداء الاحتياشيات الجولية السعتسجة عمى الاقتخاض الخارجى )حالة مرخ(، لا يع

الاقترادى السرخى، بل يذيخ إلى درجة عالية مغ التحػط تؤدى بجورىا إلى تعصيل جدء ميع مغ 
 .3مػارد الشقج الأجشبى وحجبو عغ السداىسة فى الإنتاج الحؿيقى والتشسية

  جسالى كشدبة مغ الشاتج السحمى الإأما مرادر الشسػ التقميجية مثل التكػيغ الخأسسالي الثابت
(GCF) التبادل التجاري ، ومعجل(TOT)  فجاء تأثيخىسا معشػياً وبإشارة مػجبة وبمغت ؾيسة معامل

 Manelle Lahdhiri and( عمى التختيب، ويتفق ىحا مع دراسة )0.22، 0.40كل مشيسا )

Mohamed Amine, 2012 دولة مغ دول الذخق الأوسط  13( التى أجخيت عمى عيشة تتكػن مغ
 .4فخيؿياوشسال أ

  أما متغيخ "متػسط عجد سشػات التعميع(MYS)  سشة فأكثخ )كستغيخ بجيل عغ  25للؤفخاد مغ سغ
(، مسا يعشى 0.24-رأس السال البذخى(، فقج جاء تأثيخه معشػياً ولكغ بإشارة سالبة )وبسعامل ؾيستو 
الشتيجة لا تتفق مع أنو يسارس تأثيخ معشػى سالب عمى معجل الشسػ الاقترادى فى ىحه الجول. وىحه 

الجراسات التصبيؿية التى سبق التعخض ليا بالقدع الأول مغ ىحا الفرل مثل 
 ManelleLahdhiri and Mohamed Amine, 2012 and Muhammad)دراسة

Luqman&MirajulHaq, 2016) ويسكغ إرجاع ذلظ إلى أن مؤشخات الجػدة فى تقخيخ التشافدية ،
دة الشطع التعميسية فى معطع عيشة دول الذخيحة الجنيا مغ الجخل العالسى، تذيخ إلى انخفاض جػ 

                                                
1
 Michael P. Todaro and Stephen C.Smith,  Economic Development, Chapter 14: Foreign 

Finance, Investment, and Aid: Controversies and Opportunities, 11
th
 Edition, (The Pearson 

Series in Economics) -Prentice Hall, 2012.  
 

حتٌاطٌات الدولٌة لمصر"، سلسلة كراسات السٌاسات، معهد التخطٌط المومى، عدد رل  أحمد رشاد الشربٌنى، "نحو إدارة فعالة للا 2
 . 6، ص  2218(، ٌولٌو، الماهرة، 8)

 .12المرجع السابك، ص  3
 أنظر الدراسات التطبٌمة السابمة بالمس  الأول من الفصل. 4
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الستػسط. الأمخ الحى يؤدى إلى ارتفاع معجلات البصالة بيغ حاممى السؤىلبت فػق الستػسصة 
والجامعية، مسا يسثل ضغصاً عمى السػارد الاقترادية، وتدايج الصاقات العاشمة، الأمخ الحى يشعكذ 

  سػ الاقترادي.بالدالب عمى معجلات الش
أثػخ مرػادر التسػيػل الخػارجى عمػى الشسػػ الاقترػادى فػى عيشػة دوؿ الذػخيحة العميػا مػغ الػػجوؿ  4-3-2

 (:0202-0222متػسصة الجخل خلبؿ الفتخة )
الذػػخيحة تق  ع ف  ي لجراس  ة أث  خ مر  ادر التسػي  ل الخ  ارجي عم  ى الشس  ػ الاقتر  ادي ف  ي عيش  ة ال  جول 

جشػػػب أفخيكيػػا والرػػيغ وماليديػػا وى  ى:  Upper Middle Income العميػػا مػػغ الػػجوؿ متػسػػصة الػػجخل
 خلبل الفتخة محل الجراسة، سيتع إتباع الخصػات التالية:وتخكيا والبخازيل والسكديظ والأردف والجدائخ 

 نتائج اختبارات الكذف عغ استقخار الدلبسل الدمشية: 4-3-2-1
 Augmentedاختبار ام باستخج Unit Root testيتزا مغ نتائج اختبار جحر الػحجة 

Dickey Fuller (ADF) Test ( 4-4الػاردة بالججول التالى رقع ) أن الدلبسل الدمشية لكل مغ معجل
الشسػ فى الشاتج السحمى الإجسالى، وصافى تجفقات الاستثسارات الأجشبية السباشخة، وتحػيلبت العامميغ 

أما الدلبسل الدمشية لباقى الستغيخات فكانت ، I(0)بالخارج ساكشة فى السدتػى أى متكاممة مغ الجرجة 
 . I(1)   ساكشة بعج أخح الفخوق الأولى أى أنيا متكاممة مغ الجرجة الأولى

 

لمدلبسل الدمشية لستغيخات الشسػذج لجوؿ الذخيحة  Unit Root test( نتائج إختبار جحر الػحجة 4-4ججوؿ رقع )
 ت وإتجاه زمشى لكل متغيخ(العميا مغ الجوؿ متػسصة الجخل )حالة وجػد ثاب

 اٌّزغ١شاد

 بعج أخح الفخوؽ الأولى فى السدتػى 
 درجة التكامل عشج

 %5مدتػى معشػية 
الكيسة 

السحدػبة 
 ADFلاختبار 

P- value 

الكيسة 
السحدػبة 

 ADFلاختبار 
P- value 

GDPG 53.5767 0.0000 ......... ......... 
 عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ صفش

FDI 45.3213 0.0001 ......... ......... 
 عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 )ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ صفش(

RM 43.2239 0.0003 ......... ......... 
 عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 )ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ صفش(

ODA 24.0727 0.0879 109.932 0.0000 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ٌِٚٝٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأ

ED 7.4622 0.6933 60.3478 0.0000 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

GCF 13.9171 0.6049 41.0378 0.0005 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

TOT 17.1712 0.3746 54.1708 0.0000 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

MYS 16.9996 0.3856 34.7818 0.0002 
 غ١ش عبوٓ فٝ اٌّغزٜٛ

 ِٚزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

 ( بالسمحق. 19-12الػاردة بالججاوؿ أرقاـ ) Eviews.10: تع بشاء الججوؿ اعتساداً عمى نتائج بخنامج السرجر
 (ADF)ممحػضة: تع الاعتساد عمى  نتائج اختبار ديكى فػلخ السػسع 



 (603لضاٌا التخطٌط والتنمٌة رلم ) سلسلة

- 138 - 

 

 : (REM)ونسػذج الأثخ العذػائى  (FEM)لثابت تقجيخ نسػذج الأثخ ا 4-3-2-2
( 20تع تقجيخ كل مغ نسػذج الأثخ الثابت ونسػذج الأثخ العذػائى عمى الشحػ الػارد بالججوليغ رقع )     
السػضا  (Hausman  Test)( بالسمحق، ولمسفاضمة بيغ الشسػذجيغ  تع استخجام اختبار 21ورقع )

%، 5أقل مغ  P- valueمغ نتائج ىحا الاختبار أن الؿيسة الاحتسالية ( بالسمحق. وتبيغ 22بالججول رقع )
وىحا يعشى رفس فخض العجم القائل بأن نسػذج الأثخ العذػائي ىػ الأفزل، وقبػل الفخض البجيل القائل 

 بأن نسػذج الأثخ الثابت ىػ الأفزل. 
 

استخجام نسػذج الأثخ نتائج تقجيخ معمسات الستغيخات محل الؿياس ب (5-4ويػضح الججوؿ رقع )
R)الثابت.  ويتزا مشيا أن معامل التحجيج

2
% وىػما يعشى أن الستغيخات السفدخة تفدخ 77بمغت ؾيستو  (

% مغ التغيخ في معجل الشسػ الاقترادى فى عيشة الجول التى تقع فى الذخيحة العميا مغ  77حػالي 
ؤكج أن التقجيخ ككل معشػي حيث " ت F، كسا أن ؾيسة " Upper Middle Incomeالجخل الستػسط 
" السقجرة أكبخ بكثيخ مغ ؾيستيا الججولية، وىحا يعشي ان ىحه الؿيسة تختمف معشػياً عغ  Fكانت ؾيسة " 

الرفخ، وبالتالي لايػجج ما يجعػنا لخفس العلبقة الخصيو بيغ الستغيخ التابع والستغيخات التفديخية. كسا 
"وىػ مايعشي عجم وجػد ارتباط 1.72" بمغت ؾيستو " D.Wامل " أضيخ اختبار " ديخبغ واتدػن" أن مع

 ."du"وأكبخ مغ  "2"ذاتي في البػاقي حيث أن ىحه الؿيسة أقل مغ 
 

 ( 5-4ججوؿ رقع )
لجوؿ الذخيحة العميا مغ الجوؿ  Fixed Effect Modelنتائج تقجيخ معمسات نسػذج الأثخ الثابت 

 (2017-2000متػسصة الجخل خلبؿ الفتخة )
 اٌّزغ١شاد اٌّفغشح

 اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ tئؽصبءح  الإٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ اٌّؼٍّبد 

Coefficient Std. Error T statistics P- value 

Constant 2.9399 0.3257 9.0277 0.0000 

FDI 0.2386 0.0532 4.4828 0.0000 

 RM 0.2122 0.0837 2.5363 0.0125 

D(ODA) -0.1977 0.1149 -1.7192 0.0881 

D(ED) -0.0558 0.0283 -1.9717 0.0509 

D(GCF) 0.3204 0.0541 5.9201 0.0000 

D(TOT) 0.3853 0.8794 3.5085 0.0006 

D(MYS) 0.2110 0.0961 4.5076 0.0046 

  

R
2
 0.7674 

عٕٛة أفش٠م١ب ٚاٌص١ٓ ِٚب١ٌض٠ب ٚرشو١ب ٚاٌجشاص٠ً  ػ١ٕخ اٌذٚي: 

الأسدْ ٚاٌغضائشٚٚاٌّىغ١ه   

R
-2

 0.75246 

F-statistic 56.5823 

Prob(F- 

statistic) 
0.0000 

Durbin 

watson 
1.7203 

 ( بالسمحق.20الػاردة بالججوؿ رقع ) Eviews.10السرجر: أعجاد الباحث اعتساداً عمى نتائج بخنامج    
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 كسا تذيخ نتائج تقجيخ معمسات الستغيخات السفدخة إلى ما يمى: 

 ة الخاصة بستغيخ صافى الاستثسار الأجشبى السباشخ كشدبة مغ الشاتج السحمى ارتفاع معشػية السعمس
السقجرة عغ ؾيستيا الججولية،كسا جاءت إشارتو مػجبة  "T"حيث تديج ؾيسة ، (GDP)الإجسالى 

(، مسا يعشى أن ىحا الستغيخ لو أثخاً مػجباً عمى معجل الشسػ الاقترادى فى 2.94)وبسعامل ؾيستو 
  ات التصبيؿية الدابق الإشارة إلييا فى ىحا الرجد. جراسالمعطع حا ما يتفق مع تمظ الجول، وى

  كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى جاء تأثيخ متغيخ تحػيلبت العامميغ بالخارج(RM)  معشػي
عمى الشسػ  إيجابيمسا يعشى أن ىحا الستغيخ لو تأثيخ ، (0.21وبإشارة مػجبة )وبسعامل ؾيستو 

ي تمظ الجول )مقارنة بالتأثيخ الدمبى لمتحػيلبت في عيشة دول الذخيحة الجنيا مغ الجول الاقترادي ف
 متػسصة الجخل(. 

بأن ىحه الجول لجييا قصاع مرخفى متصػر، وتعسل عمى تػضيف ىحه  ويسكغ تفديخ ىحه الشتيجة
 ا تمعب دوراً فى ، كسزيادة في حجع الإنفاق الاستثساري وزيادة فخص التػضيف والتذغيلالتحػيلبت فى 

كسا تقػم بعس تجعيع قصاع الترجيخ مغ خلبل تػفيخ الشقج الأجشبي اللبزم لتػسيع شاقة ىحا القصاع، 
ىحه الجول )البخازيل والسكديظ وتخكيا( والتى تحرل عمى تحػيلبت ضخسة ومشتطسة باستثسار معطع 

، مغ خلبل استبجاليا (Securitization of Remittances)ىحه التحػيلبت فى عسميات التػريق 
بدشجات قابمة لمتجاول فى الأسػاق الجولية، مسا يديل القجرة عمى الػصػل إلى التسػيل الخارجى بتكمفة 

  .1أقل
  جاء تأثيخ صافى السداعجات الإنسائية الخسسية كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى(ODA)   غيخ

جم وجػد . وىػ ما يعشى بع(-0.20سعامل ؾيستو )وب وبإشارة سالبة insignificantمعشػي إحرائياً 
علبقة بيغ ىحه السداعجات ومعجل الشسػ الاقترادى فى ىحه الجول )كسا ىػ الحال فى دول الذخيحة 

 وفقاً لمتفديخ السػضا مغ قبل.الجنيا مغ الجخل الستػسط(.  
  كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى جاء تأثيخ متغيخ رصيج الجيغ الخارجي(ED)  معشػياً ولكغ بإشارة

، مسا يعشى أن ىحا الستغيخ لو تأثيخ سمبي عمى الشسػ الاقترادي في (0.06-سالبة )وبسعامل ؾيستو 
معطع ويتفق ىحا مع ولكغ بجرجة أقل مغ دول الذخيحة الجنيا مغ الجخل الستػسط.  تمظ الجول

  ات التصبيؿية الدابق الإشارة إلييا فى ىحا الرجد. جراسال
 كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى رادر الشسػ التقميجية مثل التكػيغ الخأسسالي الثابت أما م

(GCF) التبادل التجاري ، ومعجل(TOT)  ورأس السال البذخى معبخاً عشو بستغيخ "متػسط عجد
 سشة فأكثخ، فجاءت جسيعيا معشػية وبإشارة مػجبة،  25للؤفخاد مغ سغ  (MYS)سشػات الجراسة 

 
                                                

شر، تحوٌلات العاملٌن بالخارج والتنمٌة صندوق النمد العربى ، "التمرٌر الالتصادى العربى الموحد، الفصل العا 1

 .187، ص   2225الالتصادٌة فى الدول العربٌة، ا مارات العربٌة المتحدة"، 
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 ( عمى التختيب، ويتفق ىحا مع دراسة 0.21، 0.39، 0.32يسة معامل كل مشيا )وبمغت ؾ
 

(ManelleLahdhiri and Mohamed Amine, 2012 and Muhammad 

Luqman&MirajulHaq, 2016). 
أن تأثيخ جسيع مرادر التسػيل الخارجى ومرادر الشسػ التقميجية عمى معجل  يتبيغ مسا سبق
في مجسػعتى الجول التى تقع فى الذخيحتيغ الجنيا والعميا مغ الجخل الستػسط، الشسػ الاقترادى يتذابو 

ورأس السال البذخى )معبخاً عشو بستغيخ "متػسط عجد  RMباستثشاء كل مغ تحػيلبت العامميغ بالخارج  
(، حيث جاء تأثيخىسا معشػى وبإشارة سالبة في عيشة MYSسشة فأكثخ 25سشػات الجراسة للؤفخاد مغ سغ 

مسا يعشى أن تأثيخىسا سمبي لجول التى تقع في الذخيحة الجنيا مغ الجخل الستػسط )ومغ ضسشيا مرخ(، ا
في حيغ جاء تأثيخىسا معشػى وبإشارة مػجبة في عيشة الجول التى  عمى الشسػ الاقترادي في تمظ الجول.

 ىحا الرجد.وفقاً لمتفديخ السػضا مغ قبل فى  تقع في الذخيحة العميا مغ الجخل الستػسط،
 

يسكغ قبػل صحة الفخضيغ الأول والثاني  لمفر ل الق ائميغ ب أن الاس تثسارات  ،وبشاءً  عمى ما سبق
الأجشبي   ة السباش   خة لي   ا ت   أثيخ معش   ػى مػج   ب وأن الق   خوض الخارجي   ة لي   ا ت   أثيخ معش   ػى س   الب عم   ى الشس   ػ 

الذ  خيحة العمي  ا م  غ ال  جول  الاقتر  ادى ف  ي عيش  ة ال  جول س  ػاء دول الذ  خيحة ال  جنيا )وم  غ ض  سشيا مر  خ( أو
متػس  صة ال  جخل. وع  جم ص  حة الف  خض الثال  ث القائ  ل ب  أن "السد  اعجات الإنسائي  ة الخس  سية لي  ا ت  أثيخ إيج  ابى 

 عمى الشسػ الاقترادى في عيشة الجول )الذخيحتيغ الجنيا والعميا(. 
م   ى الشس   ػ أم   ا الف   خض الخاب   ع القائ   ل ب   أن تح   ػيلبت الع   امميغ بالخ   ارج لي   ا ت   أثيخ معش   ػى مػج   ب ع

الاقتر   ادى ف   ي عيش   ة ال   جول الشامي   ة، فق   ج تحقق   ت ص   حتو بالشد   بة لعيش   ة دول الذ   خيحة العمي   ا م   غ ال   جول 
متػسصة الجخل، وعجم ص حتو بالشد بة لعيش ة دول الذ خيحة ال جنيا م غ ال جول متػس صة ال جخل )وم غ ض سشيا 

التقميجي   ة )الاس   تثسار مر   خ(. كس   ا ت   ع قب   ػل ص   حة الف   خض الخ   امذ والأخي   خ، القائ   ل ب   أن مر   ادر الشس   ػ 
السحمى، ومعجل التبادل التجارى، ورأس السال البذخى( ليا تأثيخ معشػي مػج ب عم ى الشس ػ الاقتر ادى ف ي 

س  شة ف  أكثخ  25ع  جد س  شػات الجراس  ة للؤف  خاد م  غ س  غ عيش ة دول الذ  خيحيتيغ ال  جنيا والعمي  ا، باس  تثشاء متغي  خ 
م   غ ال   جول ػي س   الب ف   ي عيش  ة دول الذ   خيحة ال  جنيا )كب  جيل ع   غ رأس الس  ال البذ   خى( فك   ان ل  و ت   أثيخ معش  

 متػسصة الجخل )ومغ ضسشيا مرخ(. 
 :أىع الشتائج التى تع التػصل إلييا 

 ِب ٠ٍٝ:أضيخت نتائج تقجيخ الشسػذج السدتخجـ 
تقجيخ أثخ مرادر التسػيل الخارجى عمى الشسػ الاقترادى فى عيشة دوؿ الذخيحة الػجنيا مػغ الػجوؿ  أولًا:

 (:0202-0222جخل خلبؿ الفتخة )متػسصة ال
  معشػية السعمسة الخاصة بستغي خ )ص افى الاس تثسار الأجشب ى السباش خ كشد بة م غ الش اتج السحم ى الإجس الى

(GDP) الستغيخ لو(، مسا يعشى أن ىحا 0.30، كسا جاءت إشارتو مػجبة )وبسعامل ؾيستو 
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 أثخاً مػجباً عمى معجل الشسػ الاقترادى فى تمظ الجول.

  معشػياً ولكغ بإشارة سالبة  كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالىتأثيخ تحػيلبت العامميغ بالخارج جاء
، مسا يعشى أن ىحا الستغيخ لو تأثيخ سمبي عمى الشسػ الاقترادي في تمظ (0.48-)وبسعامل ؾيستو 

 الجول.

  لىكشدبة مغ الشاتج السحمى الإجساالسداعجات الإنسائية الخسسية صافى جاء تأثيخ  (RM)  غيخ
جم وجػد علبقة بيغ ىحه السداعجات وبإشارة سالبة. وىػ ما يعشى بع insignificantمعشػي إحرائياً 

 والشسػ الاقترادي في ىحه الجول. 
 كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى جاء تأثيخ رصيج الجيغ الخارجي  (ED)  معشػياً ولكغ بإشارة سالبة

عشى أن ىحا الستغيخ لو تأثيخ سمبي عمى الشسػ الاقترادي في تمظ مسا ي، (0.18-)وبسعامل ؾيستو 
 ، مغ خلبل تأثيخه الدمبى عمى الاستثسار.الجول

 كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى أما مرادر الشسػ التقميجية مثل التكػيغ الخأسسالي الثابت 
(GCF) ومعجل الانفتاح الاقترادي ،(TOT) رة مػجبة وبمغت ؾيسة فجاء تأثيخىسا معشػياً وبإشا

أما متغيخ "متػسط عجد سشػات التعميع للؤفخاد مغ  .( عمى التختيب0.22، 0.40معامل كل مشيسا )
كستغيخ بجيل عغ رأس السال البذخى، فقج جاء تأثيخه معشػياً ولكغ  (MYS)سشة فأكثخ  25سغ 

سالب عمى معجل الشسػ  (، مسا يعشى أنو يسارس تأثيخ معشػي 0.24-بإشارة سالبة )وبسعامل ؾيستو 
 وفقاً لمتفديخ السػضا مغ قبل فى ىحا الرجد.الاقترادي، 

 

تقػػجيخ أثػػخ مرػػادر التسػيػػل الخػػارجى عمػػى الشسػػػ الاقترػػادى فػػى عيشػػة دوؿ الذػػخيحة العميػػا مػػغ  ثانيػػاً:
 (:0202-0222الجوؿ متػسصة الجخل خلبؿ الفتخة )

 ثسار الأجشبى السباشخ كشدبة مغ الشاتج السحمى ارتفاع معشػية السعمسة الخاصة بستغيخ )صافى الاست
السقجرة عغ ؾيستيا الججولية،كسا جاءت إشارتو مػجبة  "T"حيث تديج ؾيسة ، (GDP)الإجسالى 

(، مسا يعشى أن ىحا الستغيخ لو أثخاً مػجباً عمى معجل الشسػ الاقترادى فى 2.94)وبسعامل ؾيستو 
  ت التصبيؿية الدابق الإشارة إلييا فى ىحا الرجد. اجراسالمعطع تمظ الجول، وىحا ما يتفق مع 

  كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى ثبنخبرججاء تأثيخ تحػيلبت العامميغ (RM)  معشػي وبإشارة
عمى الشسػ الاقترادي فى  إيجابيمسا يعشى أن ىحا الستغيخ لو تأثيخ ، (0.21مػجبة )وبسعامل ؾيستو 

 مبى لمتحػيلبت فى دول السدتػى الأدنى مغ شخيحة الجخل الستػسط(. تمظ الجول )مقارنة بالتأثيخ الد
  كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالىجاء تأثيخ صافى السداعجات الإنسائية الخسسية (ODA)  غيخ

جم وجػد علبقة بيغ ىحه السداعجات وبإشارة سالبة. وىػ ما يعشى بع insignificantمعشػي إحرائياً 
وفقاً ىحه الجول )كسا ىػ الحال فى دول الذخيحة الجنيا مغ الجخل الستػسط(.   والشسػ الاقترادى فى

 لمتفديخ السػضا مغ قبل.
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  كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالىجاء تأثيخ رصيج الجيغ الخارجي (ED)  معشػياً ولكغ بإشارة سالبة
سػ الاقترادي فى تمظ ، مسا يعشى أن ىحا الستغيخ لو تأثيخ سمبي عمى الش(0.06-)وبسعامل ؾيستو 

ات جراسالمعطع ويتفق ىحا مع ولكغ بجرجة أقل مغ دول الذخيحة الجنيا مغ الجخل الستػسط.  الجول
  التصبيؿية الدابق الإشارة إلييا فى ىحا الرجد. 

 كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالى أما مرادر الشسػ التقميجية مثل التكػيغ الخأسسالي الثابت 
(GCF)لانفتاح الاقترادي ، ومعجل ا(TOT)  ورأس السال البذخى معبخاً عشو بستغيخ "متػسط عجد

، فجاءت جسيعيا معشػية وبإشارة مػجبة، (MYS)سشة فأكثخ  25سشػات التعميع للؤفخاد مغ سغ 
 ( عمى التختيب. 0.21، 0.39، 0.32وبمغت ؾيسة معامل كل مشيا )

 

  :أىع التػصيات 
 ل إلييا يسكغ تقجيع التػصيات التالية:فى ضػء الشتائج التى تع التػص
 :أولًا: تحػيلبت العامميغ بالخارج

ف   ى عيش   ة دول الذ   خيحة  لمتغم  ب عم   ى الآث   ار الد   مبية لتح   ػيلبت الع   امميغ بالخ  ارج عم   ى الشس   ػ الاقتر   ادى
 يقتخح مخاعاة ما يمى:، الجنيا مغ الجول متػسصة الجخل

   ضي   ف الس    ػارد السالي   ة الستاح   ة لي   ا م   غ خ   لبل إنذ    اء تػعي   ة الأس   خ السد   تقبمة لمتح   ػيلبت بأس   اليب تػ
ف     ى ال     جول السد     تقبمة لمتح     ػيلبت، والت     ى يسكشي     ا  Microfinanceمؤسد     ات خاص     ة لمتسػي     ل الجدئ     ى 

استقصاب التحػيلبت واستثسارىا، كسا يسكغ ليحه السؤسد ات أيز اً ال جخػل ف ى ش خاكات م ع تم ظ الأس خ ف ى 
 ػق العسل بذكل مشتطع وتجريجى.مذخوعات صغيخة لإدماج تمظ الأسخ فى س

  إع  ادة تػجي  و تح  ػيلبت الع  امميغ الت  ى ت  تع عب  خ القش  ػات غي  خ الخس  سية إل  ى القش  ػات الخس  سية، م  غ خ  لبل
تخؽ   يس تك    اليف تحػي    ل الأم    ػال، وتحد    يغ البيئ    ة الاس    تثسارية ف    ي ى    حه ال    جول، وتص    ػيخ البشي    ة التحتي    ة 

 لمخجمات السرخؼية.
 سباشخ:ثانياً: الاستثسار الأجشبى ال

 يقتخح الاىتسام بالدياسات والإجخاءات التالية لجحب السديج مغ الاستثسار الأجشبى السباشخ: 
  حيث أثبتت العجيج مغ الجراسات ومديج مغ الانجماج الاقميسى والجولى تعديد الانفتاح التجارى ،

 .1سار الأجشبى السباشخالتصبيؿية بػجػد علبقة معشػية ومػجبة بيغ درجة الانفتاح التجارى وتجفق الاستث
 التى تعتبخ مغ أىع الستصمبات لجحب الاستثسار الأجشبى السباشخ، حيث تؤثخ  تصػيخ البشية التحتية

 وفخة وكفاءة البشية التحتية عمى تكاليف الاستثسار ومغ ثع عمى العائج الستػقع مغ ىحا الاستثسار. 
                                                

 لمزٌد من التفصٌل أنظر: 1
أحمد رشاد الشربٌنً، " أثر تغٌر سععر صعرف الجنٌعه المصعري علعى تعدفمات الاسعتثمارات الأجنبٌعة المباشعرة إلعى مصعر  -

("، فعى : فادٌععة عبععد السعلا  و خععرون، "سععر الصععرف وعلالتععه بالاسعتثمارات الأجنبٌععة فععً 2216-1991خعلال الفتععرة )

 .96، ص  2218(، معهد التخطٌط المومً، الماهرة، ٌولٌو، 291مصر"، سلسلة لضاٌا التخطٌط والتنمٌة، رل  )
، ٌولٌعو، "مار الأجنبعً المباشعر إلعى مصعرالسٌاسات الممترحعة لجعذب الاسعتث لومات ودع  اتخاذ المرار، "مجلس الوزراء، مركز المع -

 .26ص ،   ,(2016) 2224
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 سار الأجشبى السباشخ لا يعتسج فقط عمى ، حيث أن جحب الاستثالاستخجاـ الكفء لمحػافد الزخيبية
تمظ الحػافد، ولكغ لابج مغ تػافخ حدمة أخخى مغ الحػافد الإيجابية مثل سيػلة وسخعة الإجخاءات، 
وحساية حقػق السمكية الفكخية ومخاؾبة ترخفات الذخكات التى قج تؤثخ فى عخض وتػزيع الدمع والخجمات 

ب الاستخجام الكفء لمحػافد الزخيية تخشيج ىحه الاعفاءات  وتػؤدى إلى خمق أوضاع احتكارية. ويتصم
وربصيا بتحقيق أىجاف اقترادية محجدة مثل تصػيخ الرشاعة، وخمق فخص عسل، وتشسية الكػادر 
البذخية، وزيادة الرادرات. ىحا بالإضافة إلى أىسية استخجام الحػافد غيخ الزخيبية مثل مشا علبوة 

 .R&D، ومشا البحث والتصػيخ التكشػلػجى الاستثسار، والقخوض السيدخة
أما عغ تعطيع الاستفادة مغ ىحه الاستثسارات ؼيقتخح تػجيييا لتسػيل السذخوعات التشسػية التى      

تتصمب مكػناً أجشبياً مختفعاً )سػاء التى تشتج لمدػق السحمى أو التى تشتج لمترجيخ(، وبذكل يعسل عمى 
القصاعات الإنتاجية ذات الأولػية مغ قبل الجولة، وذلظ لديادة مدتػى  تعجيل ـيكل ىحه التجفقات لرالا

 الاستثسار والإنتاج والتذغيل في ىحه الجول.
 ثالثاً: السداعجات الإنسائية الخسسية:

 يقتخح لتفعيل دور ىحه السداعجات فى تحقيق الشسػ الاقترادي اتباع ما يمى:
 لزعيفة فى البمجان الستمؿي ة لي حه السد اعجات حت ى ي تع مكافحة الفداد وإصلبح الدياسات والسؤسدات ا

 تعطيع الاستفادة مشيا في دعع الشسػ الاقترادى.
  تخر   يز ج   دء م   غ السد   اعجات لتغصي   ة التكمف   ة السعيذ   ية  للؤس   خ الفقي   خة ف   ى ح   الات الص   ػارئ مث   ل

 السعػنات الغحائية .
  العام ة ف ي القصاع ات الإنتاجي ة مث ل أن يتجو الشريب الأكبخ مغ ىحه السداعجات لتسػي ل الاس تثسارات

 الدراعة والرشاعة.
 .الحخص عمى الاستثسار فى رأس السال البذخى، باعتباره محخكاً رئيدياً لمشسػ الاقترادى 

 رابعاً: الجيغ الخارجى:
  تػجيو الجانب الأكبخ مغ الاقتخاض الخارجى مغ السؤسدات السالية الجولية، لتسػيل السذخوعات

( لديادة القجرة الإنتاجية لاقترادات )التى تتصمب مكػناً أجشبياً مختفعاً ية ذات الأولػية التشسػية السحم
 دول العيشة.

  بالشدبة لمجول التى لجييا فائس في الاحتياشيات الجولية عغ السدتػى الأمثل )كسا ىػ الحال في
لخارجية،  وتتسثل مرخ( يقتخح أن يتع استخجام ىحا الفائس فى الدجاد السبكخ لجدء مغ الجيػن ا

السكاسب السحتسمة مغ تشفيح ىحا الاقتخاح فى الحج مغ رصيج الجيغ الخارجى السختفع والأعباء 
والزغػط الخارجية الستختبة عميو. ويحبح أن يتع شخاء ىحا الجيغ بالؿيسة الأسسية وبشدبة خرع معقػلة 

 يق أرباحاً رأسسالية مختفعة.وبذخوط ميدخة يتفق عمييا مع الجائشػن. فيحا مغ شأنو أيزاً تحق
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 أىع الشتائج
  كمسا كانت مرادر تسػيل الاستثسارات والأنذصة الإنتاجية والاستيلبكية مرادراً ذاتية وليدت أجشبية

فخصاً  كمسا كانت الفخص أكبخ لعجم تدخب عائجات التسػيل خارج الاقتراد القػمى وكمسا تػلجت
 متدايجة لتحقيق الكفاءة الاقترادية والاجتساعية .

  إنو إذا انرخف التسػيل إلى التخكيد عمى الاستثسار فى إنتاج وترجيخ الخامات والسػاد الأولية فإنو
 آثاره تكػن متجنية فى تحقيق الكفاءة الاقترادية والاجتساعية .

  الأنذصة الاستيلبكية بسرادر أجشبية سػاء إن الدياسات الاقترادية الخشيجة تقتزى تجشب تسػيل
بات لا تخدميدخة أو غيخ ، بقخوض فغالباً ما يرحب مثل ىحا التسػيل ، ميدخة أو حتى بسشا وـ

 استيخاد وتعسيق أنساط استيلبكية لا تتشاسب مع قجرات الاقتراد السرخى .
  إلى السجالات الإنتاجية التى إن الدياسات الاقترادية الخشيجة تقتزى العسل عمى تػجيو الاستثسارات

 تؤدى إلى فكاك الاقتراد مغ قيػد واختلبلات قجيسة .
  إن اعتبارات الخشج الاقترادى تقتزى الحخص عمى عجم المجػء لأشكال الاستجانة مغ الخارج إلا

لتشسية الصاقة الإنتاجية لمسذخوعات القائسة أو باقامة مذخوعات إنتاجية ججيجة تديج درجة مخونة 
 ياز الإنتاجى .الج

  أضيخت التحميلبت أن الاتجاىات الجغخاؼية للبستثسار السباشخ فى العالع تذيخ إلى ترجر الػلايات
وأن مرخ غيخ مػجػدة فى قائستى الخخوج ، الستحجة يمييا الريغ لمتجفقات الاستثسارية نحػ الخارج

لحلظ فإن أعمى ، ثساراً فى العالعوالجخػل لمجول السترجرة بسا فييا قائسة الجول العذخيغ الأكثخ است
الجول الشامية السرجرة مغ حيث معجل السذاركة فى الؿيسة السزافة العالسية ىى أما الجول الأعمى 
درجة اعتساداً عمى مؿياس التشسية والترشيع أو السشتجة لمسػاد الأولية والػقػد وعسػماً تتبيغ العلبقة 

 السزافة العالسية وبيغ الشسػ مغ أجل الترجيخ. الارتباشية بيغ الجخػل فى سلبسل الؿيسة
  يشبغى الأخح فى الاعتبار عشج حداب السشافع السحتسمة والأعباء الستػقعة للبستثسارات الأجشبية الأثخان

الإيجابى والدمبى عمى السشذآت السحمية . حيث تتػلج الفخص والسشافع ومغ تجدئة سلبسل الؿيسة 
تقمة ندبياً لبشاء السشتج الشيائى ويفزل نقميا عيشياً أو تعييج خجماتيا حيث تػجج " وحجات أعسال " مد
أما الأعباء والتحجيات فتشذأ مغ تحػل البمج الرغيخ إلى ممحق ، إلى مشتجيغ متعاقجيغ مغ الخارج

 لمسشتجيغ الكبار فى الخارج .
  إلى ، داخل البلبد وفى حالة مرخ مغ السحتسل أن تؤدى أنذصة الاستثسار الخقسية لمذخكات الكبخى

إعادة بشاء نسػذج " الاقتراد السددوج " حيث يػجج قصاعان : قصاع أكبخ تصػراً ومختبط مباشخة 
 وقصاع أقل تصػراً مػجو لدج الاحتياجات السحمية.، بدمدمة الؿيسة الأجشبية

 تدسا  إن الاستثسارات الأجشبية فى القصاعات الإنتاجية للبقتراد السرخى إن وججت مع قمتيا لع
حيث ضمت ندبة الرادرات عالية التكشػلػجيا لرادرات ، برػرة ججية فى نقل التكشػلػجيا الأجشبية
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ومع ذلظ فسغ الرعب التعػيل عمى ، 2017% فى 0,50الرشاعات التحػيمية السرخية لع تتعج 
لأجشبى فى تفديخ الجسػد الييكمى فى ضػء حؿيقة أن حرة الاستثسار ا االاستثسارات الأجشبية وحجى

 وأن إجسالى حرة 2017/2018فى عام  %6إلى الشاتج السحمى لع تتجاوز فى أعمى مدتػياتيا 
كحلظ فإن السقرػد ليذ ، % فى نفذ الدشة16,7الاستثسار إلى الشاتج السحمى الإجسالى لع تتخط 

لحيمػلة مجخد التحػيل الييكمى فى حج ذاتو ولكغ التحػل الستسخكد حػل الحات وسج فجػة السػارد وا
 .  Capital Flightدون الشقل العكدى  لخؤوس الأمػال

  إن السذخع السرخى لع يدتحجث حتى الآن قػاعج تفزيمية يكػن مغ شأنيا السداعجة فى تػجيو
 . الاستثسارات بالقجر السحقق لانتقالات التكشػلػجيا الستقجمة

 

إلى  لتع التػص كسرجر لمتسػيلالخارجية السشافع والتكاليف الشاتجة عغ الاستجانة يخز ؼيسا 
: 
تطل مذاكل فجػة التسػيل والجيػن الخارجية برفة خاصة مذاكل اقترادية رئيدية فى مرخ والجول  -

الشامية عسػماً . كحلظ فإن مذاكل الفجػة التسػيمية التى تعانييا مرخ وخاصة زيادة عجد السيدان 
لا يعشى أن زيادة ، ع الاستثسار الإجساليةالتجارى وحجع الجيػن الخارجية إلى جانب عجم كفاية حج

 مداىسة الاستثسار والسػارد التسػيمية الخارجية قج يتساشى مع أىجاف التشسية السدتجامة .
بأن استبجال الجيغ الخارجى ، نطخاً لمػضع الحالى للبقتراد السرخى تفيج حدابات السكدب والخدارة -

ث تختفع التكاليف مع تعػيع العسمة ومع استسخار محل الجيغ السحمى قج يكػن خياراً غيخ كفء حي
 الاعتساد عمى القخوض متػسصة وقريخة الأجل .

أوضحت الشتائج أن التحػيلبت مزادة لمجورات الاقترادية وإن كانت التحػيلبت غيخ مشتجة وأن  -
رة للبستثسار تقل عغ تمظ السخررة الكفاءة الفشية ليا غيخ ايجابية  لأن السبال  السخر

 .ستيلبكللئ
إن اليجخة يسكغ أن تداعج فى تحقيق أىجاف التشسية السدتجامة وأن الأثخ التشسػى لمتحػيلبت ؼيسا  -

والتحػل الييكمى فى مرخ يعتسج عمى ترسيع ، يتعمق بتعديد الإنتاجية والاستثسار والصاقات السشتجة
والإشار التشطيسى  الدياسات الاستكسالية وديشاميكيات الشسػ وشبيعة الخوابط بيغ الستغيخات

 والسؤسدى الحاكع لمتحػيلبت .
الاستقخار الاقترادى ، أن تعديد السحجدات الخئيدية للؤساسيات الاقترادية لمجولة )حجع الدػق  -

اليذاشة( يجعل تجفقات رأس السال بأنػاعيا أكثخ استقخاراً ومكسمة لبعزيا ، درجة الانفتاح، الكمى
 فى الشسػ الاقترادى . ويجعع دور الأسػاق السالية، البعس

فى استخجام التحػيلبت إلى خبخات متبايشة ولكشيا لا   MENA يذيخ استعخاض خبخات دول مشصقة  -
تختمف كثيخاً عغ الخبخات السرخية بالشطخ إلى تذابو خرائز ىحه الاقترادات وضعف قػاعجىا 
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زع ضغػشاً عمى الإنفاق الرشاعية واعتسادىا الذجيج عمى واردات الدمع الػسيصة والشيائية مسا ي
 الاستيلبكى السحفد بالتحػيلبت ويخمق ضغػشاً عمى الػاردات والسػازيغ التجارية .

تذيخ نتائج الؿياس الكسى لأثخ مرادر التسػيل الخارجى عمى الشسػ الاقترادى أن الاستثسار  -
ى الإجسالى( خلبل فتخة الأجشبى السباشخ كان لو أثخاً إيجابياً عمى الشسػ الاقترادى )فى الشاتج السحم

( فى مقابل الآثار الدمبية التى مارسيا كل مغ التحػيلبت لمعامميغ 2017-2000الجراسة )
 السرخييغ فى الخارج وصافى السداعجات الإنسائية الخسيسة ورصيج الجيغ الخارجى .

ى فقج مارست أما مرادر الشسػ التقميجية مثل التكػيغ الخأسسالى الثابت ومعجل الانفتاح الاقتراد -
أما رأس السال البذخى مقاساً بعجد سشػات التعميع للؤفخاد ، تأثيخاً إيجابياً ومعشػياً عمى الشسػ الاقترادى

 سشة فأكثخ فقج كان تأثيخه سمبياً ويعكذ تجنى جػدة التعميع . 25مغ سغ 
 

 السقتخحات
 مغ الأىسية اقتخاح بعس التػجيات :  

 جشبى السباشخأولا : عمى مدتػى الاستثسار الأ
العسل عمى اجتحاب الاستثسارات فى السجالات التى تؤدى إلى نقل التكشػلػجيا الستقجمة باستخجام  -1

الحكاء الاصصشاعى وتكشػلػجيا السعمػمات والاترالات بسا يداعج عمى الإرتقاء عمى سلبسل الؿيسة 
 عغ شخيق زيادة السحتػى الخقسى فى مخاحل الإنتاج السختمفة .

ضج السسارسات التقييجية لمذخكات العالسية ؼيسا يتعمق بحساية وحجب الأسخار التجارية التحػط  -2
ومغ القيػد السحتسمة تزسيغ نرػص تسشع البلبد السزيفة مغ فخض رسػم ، وأسخار الرشعة

 جسخكية عمى واردات الذخكات الأجشبية مغ وراء عسميات " الشقل الالكتخونية " .
اط الاستثسار الأجشبى القادمة مغ بعس الجول الشامية الكبخى )مثل التحػط فى مػاجية بعس أنس -3

الريغ( التى يفتخض أن تؤدى استثساراتيا إلى تدخيع وتعسيق عسمية التحػل الييكمى فى البمجان 
السزيفة )حيث يسيل نسط الاستثسار إلى جمب السػارد الصبيعية والسػاد الأولية وليذ إلى السجالات 

 ية الستقجمة( .الترشيعية والخجم
 تعديد الانفتاح التجارى ومديج مغ الإنجماج الاقميسى والجولى . -4
تصػيخ البشية التحتية مغ أىع الستصمبات لجحب الاستثسار الأجشبى السباشخ حيث تؤثخ وفخة وكفاءة  -5

 البشية التحتية عمى تكاليف الاستثسار والعائج الستػقع مشو .
 خارجيةثانيا : عمى مدتػى إدارة الجيػف ال

 الخارجى وتفعيل دوره فى التشسية:ىشاك بعس السقتخحات لمحج مغ الآثار الدمبية لمجيغ و 
 السداعجة فى الحفا  عمى معجل مدتجام لمجيغ الخارجى بالشدبة لمشاتج السحمى وربسا تقميمو. .1
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إصلبح الشطام الزخيبى وىػ عامل رئيدى فى ضسان تحقيق استجامة الجيػن الخارجية وعمى  .2
 ػمة أن تحج مغ الاقتخاض الخارجى وتبحث عغ مرادر أخخى لتسػيل التشسية.الحك

أىسية وضع خصة خسدية معمشة لمسذخوعات السخاد تسػيميا مغ الاقتخاض الخارجى وخصة  .3
 مػازية لتشسية السػارد الجولارية التى تتيا الدجاد وتحاسب الحكػمة عمى درجة الالتدام بيا.

خارجى كشدبة مغ الشاتج السحمى وسقف آخخ لاقتخاض البشظ وضع سقف قانػنى للبقتخاض ال .4
 السخكدى كشدبة مغ الاحتياشيات.

إعادة ـيكمة الجيػن الخارجية بغخض إشالة آجال الدجاد ونذخ شخوط القخوض وشخوط  .5
 سجادىا لزسان أكبخ قجر مغ الالتدام مغ جانب الجيات السجيشة.

 

 يغ ثالثا : عمى مدتػى تحػيلبت العامميغ السرخي
لتحديغ مشاخ الاستثسار أن يتػافخ لجى الحكػمة بخامج محجدة فى السحافطات السختمفة مغ الزخورى  .1

لتقجيع الشرا والإرشاد مغ أجل الأعسال والاستثسار لجى أسخ السياجخيغ وزيادة حسلبت التػعية بيحه 
 البخامج فى السحافطات السختمفة.

وىشاك ، مشتجات أو أوعية مالية لجى قصاعات البشػكيسكغ استيجاف السياجخيغ السرخييغ مغ خلبل  .2
تذيخ إلى استخجام سشجات مجعػمة بالتحػيلبت  ، اسخائيل والفمبيغ(، اليشج، تجارب دولية )اليػنان

Remittance-Backed Bonds لتسػيل البشية التحتية ومذخوعات التشسية )الدكظ الحجيجية ،
( وبتكمفة مشخفزة ولفتخات استحقاق سجاد شػيمة  السؤسدات التعميسية، مرانع الصاقة، الصخق 
 .لإدارة وتدعيخ السخاشخ والزساناتوجػد إشار تذخيعى  لسرخوىحا يتصمب بالشدبة ، السجى

يتعيغ عمى الحكػمة أن تجرس التحجيات والرعػبات الخاصة بسحافطات معيشة تعانى مغ تجىػر  .3
 ى تعػق الاستثسار فى ىحه السحافطات.البشية التحتية ونقز تدييلبت الأعسال الأساسية الت

إن السعمػمات حػل التغيخات فى البيئة التذخيعية والإدارية يسكغ نذخىا ما بيغ السغتخبيغ السرخييغ  .4
مغ خلبل شبكات القشرميات ومكاتب السعمػمات فى السصارات مثل )مبادرات الذباك الػاحج لجى 

GAFI  وإمكانيات الحرػل عمى الائتسان الرغيخMicro Credit. 
أوضحت استصلبعات آراء السبحػثيغ كسا أشيخ سابقاً أن السبحػثيغ قج وصفػا مشاخ الاستثسار فى  .5

بخامج الحكػمة وسياساتيا وكحلظ  مرخ بغيخ الآمغ وغيخ السزسػن وىحا يعكذ غياب الثقة فى
لرػرة وبشاء ضخوف الأسػاق الجاخمية وغياب السشافدة .  ولابج وأن تدعى الحكػمة لتحديغ ىحه ا

 الثقة مع السياجخ مغ خلبل آليات الذفاؼية والسحاسبية.
أن متغيخات الدياسات الاقترادية الساكخو كمية ىى محجدات ىامة لتجفقات التحػيلبت خلبل القشػات  .6

الخسسية ولحلظ لابج لدياسة سعخ الفائجة الخسسية أن ترسع لجحب التحػيلبت لمقشػات الخسسية وأن 
لزغػط التزخسية .  أيزا فإن التحػيلبت حداسة لمتغيخات والاختلبلات فى سعخ تتعجل لتعكذ ا
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ولحلظ يشبغى عمى صشاع الدياسات أن يكػنػا عمى   Exchange Rate Misalignment الرخف
 وعى بالانحخافات فى مدتػيات أسعار الرخف عغ السدتػيات التػازنية فى الأجل الصػيل. 

o يغ الدياسات والقخارات والتشطيسيات والسؤسدات السعشية باليجخة إن مدتػى التشاغع والتشديق ب
التحجيج لذسػلى لابج وأن يختكد عمى ولحلظ فالسشيج ا، التحػيلبت تختمف بيغ الجول واستخجام

تقييع احتياجات سػق ية القجرات التشطيسية والسؤسدية ، و تقػ ، و الػاضا للؤىجاف والأولػيات 
 العسل.

o  لمسياجخيغ قبل الخحيل والعػدة وعسميات تذاورية متعجدة الأشخاف والسرالا وجػد بخامج تجريبية
وذلظ فزلًب عغ ىجخة مجارة ، يسكغ أن تديل السديج مغ تجفق التحػيلبت مغ أجل التشسية

ولحلظ فإن اتفاؾيات التعاون والتجارة عمى السدتػى  Rights-Basedمدتشجة عمى الحقػق 
شيا السداىسة فى ضسان تحقيق مشافع مغ اليجخة وتشطيع تجفقات الثشائى والإقميسى والجولى يسك

 7112ويسكغ الاستفادة مغ الآليات السؤسدية كسا وضعتيا بعس الجول عام ، التحػيلبت
وتيديخ نقل  Circularبالشدبة لسرخ لحساية حقػق السياجخيغ وتذجيع اليجخة الجوارة 

 .التحػيلبت والاعتخاف الستبادل بالأمغ الاجتساعى
o  يسكغ الاستفادة مغ تجخبتى السكديظ والدمفادور، وغيخىسا مغ الجول فى تحديغ أنطسة البشية

التحتية لسجفػعات التجدئة لمتذجيع الآمغ والكفء لمتحػيلبت مغ خلبل ؾيام البشظ السخكدى 
 Micro Financeالسرخى بإنذاء شبكة فخوع مغ البشػك الذعبية ومؤسدات التسػيل الرغيخ 

 نذصتيا فى السشاشق الخيؽية ومشخفزة الجخل.لتػسيع أ
 

 رابعاً : عمى مدتػى السداعجات الإنسائية الخسسية
مكافحة الفداد وإصلبح الدياسات والسؤسدات فى البمجان الستمؿية لمسداعجات )ومغ ضسشيا  .1

 مرخ( حتى يتع تعطيع الاستفادة مشيا فى دعع الشسػ الاقترادى.
 التكمفة السعيذية للؤسخ الفقيخة )السعػنات الغحائية(. تخريز جدء مغ الدياسات لتغصية .2
 أن يتجو الشريب الأكبخ مشيا لتسػيل الاستثسارات العامة فى الدراعة والرشاعة . .3
الحخص عمى الاستثسار فى رأس السال البذخى مغ خلبل دعع التعميع باعتباره محخكاً رئيدياً لمشسػ  .4

 الاقترادى.
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 حق الفرل الأوؿملب
 تثسارممحق خاص بقانػف الاس

 
 ، و السػقف مغ الاستثسار الأجشبي0202قانػف الاستثسار لعاـ 

 ، وفييا:ديباجة إصجار القانػف  -0
ويكػن ، تدخى أحكام ىحا القانػن عمى "الاستثسار السحمى والأجشبى" أيا كان حجسوالسادة الأولى: 

سشاشق الاستثسارية أو بشطام الاستثسار وفقاً لأحكام ىحا القانػن بشطام الاستثسار الجاخمى أو بشطام ال
 السشاشق الحخة .

، وفي مادتيا الأولى الخاصة بالتعخيفات لمسرصمحات : الأحكاـ العامة الباب الأوؿ مغ القانػف 
 الػاردة نجج ما يمي: 

يقرج بالأمػال جسيع انػاع الأصػل التي تجخل في السذخوع الاستثساري تكػن ليا ؾيسة مادية،  -
الأمػال الثابتة -0يشية أو معشػية، وتذسل برفة خاصة ما يمي: سػاء كانت نقجية أو ع

حقػق السمكية الفكخية والحقػق السعشػية ...كبخاءات  -7الأسيع ..والدشجات.. -7والسشقػلة... 
 الاختخاع والعلبمات والأسساء التجارية... 
 ثع تتدمدل بؿية أبػاب القانػن عمى الشحػ التالي:

الجيات القائسة عمى  الباب الخابع، نطع الاستثسار الباب الثالث، ستثسار وحػافدهضسانات الا الباب الثانى
 .تدػية مشازعات الاستثساروالباب الخامذ ، شئػن الاستثسار

 ونتخيخ مسّا ورد في ىحه الأبػاب بعزا مسا نخاه ذا أىسية خاصة، مغ وجية نطخ الجراسة، كسا يأتي.
 الباب الثاني 

 الاستثسارالفرل الأوؿ: ضسانات 
 :  (2مادة )

 تكفل الجولة لمسدتثسخ الأجشبى معاممة مساثمة لتمظ التى تسشحيا لمسدتثسخ الػششى.
 : (6مادة )

لمسدتثسخ الحق فى إنذاء و إقامة السذخوع الاستثسارى وتػسيعو وتسػيمو مغ الخارج دون قيػد وبالعسمة 
لترخف ؼيو وجشي أرباحو وتحػيميا إلى الخارج، كسا يكػن مغ حقو تسمكو وإدارتو واستخجامو وا، الأجشبية

وذلظ دون الإخلبل بحقػق الغيخ. ، وترؽية السذخوع وتحػيل ناتج ىحه الترؽية كمو أو بعزو إلى الخارج
وتدسا الجولة بإتاحة جسيع عسميات التحػيل الشقجى السترل بالاستثسار الأجشبى بحخية وبجون إبصاء إلى 

كسا تدسا الجولة بتحػيل العسمة إلى عسمة قابمة للبستخجام ، بمة لمتحػيل الحخبعسمة قا، أراضييا وخارجيا
 بحخية دون تأخيخ .
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 : ( 2مادة )
يحق لمسذخوعات الاستثسارية ، مع عجم الإخلبل بأحكام القػانيغ والمػائا والقخارات السشطسة للبستيخاد

يخ ما تحتاج إليو فى إنذائيا أو التػسع الخاضعة لأحكام ىحا القانػن أن تدتػرد بحاتيا أو عغ شخيق الغ
فييا أو تذغيميا، مغ السػاد الخام ومدتمدمات الإنتاج والآلات وقصع الػيار ووسائل الشقل السشاسبة لصبيعة 

 دون حاجة لقيجىا فى سجل السدتػرديغ .، نذاشيا
حاجة لقيجىا فى  كسا يحق ليحه السذخوعات أن ترجر مشتجاتيا بالحات أو بالػاسصة دون تخخيز وبغيخ

 سجل السرجريغ .
وتقػم السذخوعات الاستثسارية التى تقػم بالاستيخاد أو الترجيخ وفقاً لأحكام ىحه السادة سػاء بشفديا أو 
عغ شخيق الغيخ، بإخصار )ىيئة  الاستثسار( بتقخيخ ربع سشػى عغ الكسيات والأنػاع السدتػردة أو 

 السرجرة بحدب الأحػال .
 : (2مادة رقع )

%( مغ إجسالى عجد العامميغ 01لمسذخوع الاستثسارى الحق فى استخجام عامميغ أجانب فى حجود ندبة )
، %( مغ إجسالى عجد العامميغ بالسذخوعات71ويجػز زيادة ىحه الشدبة إلى ما لا يديج عمى )، بالسذخوع

وفقاً لمزػابط و القػاعج  وذلظ، وذلظ فى حالة عجم إمكانية استخجام عسالة وششية تسمظ السؤىلبت اللبزمة
 التى تبيشيا اللبئحة التشفيحية ليحا القانػن .

يجػز فى بعس السذخوعات الاستخاتيجية ذات الأىسية الخاصة التى يرجر بتحجيجىا قخار مغ السجمذ 
ولمعامميغ  -الأعمى )للبستثسار( الاستثشاء مغ الشدب السذار إلييا بذخط مخاعاة تجريب العسالة الػششية

 جانب فى السذخوع الاستثسارى الحق فى تحػيل مدتحقاتيع السالية كميا أو بعزيا إلى الخارج .الأ
 

 الفرل الثانى )مغ الباب الثانى(: حػافد الاستثسار
  أولا : الحػافد العامة

 (02مادة )
الإعفاء مغ ضخيبة الجمغة ومغ رسػم التػثيق والذيخ لسجة خسذ سشػات . كسا يتع الإعفاء لعقػد  -

 تدجيل الأراضي اللبزمة لإقامة الذخكات.. 

وذلظ عمى جسيع ما تدتػرده مغ آلات ، %( مغ الؿيسة7تحريل ضخيبة جسخكية بفئة مػحجة ) -
 ومعجات وأجيدة لازمة لإنذائيا .

 ثانيا : الحػافد الخاصة
 ( :00مادة )

صة الاستثسارية، حافداً استثسارياً تسشا السذخوعات الاستثسارية التى تقام بعج العسل بيحا القانػن وفقاً لمخخي
 خرساً مغ صافى الأرباح الخاضعة لمزخيبة عمى الشحػ الآتى:
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ويذسل السشاشق الجغخاؼية ، %( خرساً مغ التكاليف الاستثسارية لمقصاع ) أ (21ندبة ) -0
 الأكثخ احتياجاً لمتشسية شبقا لمخخيصة الاستثسارية .

ويذسل باقى أنحاء الجسيػرية ، رية لمقصاع )ب(%( خرساً مغ التكاليف الاستثسا71ندبة ) -7
 وفقاً لتػزيع أنذصة الاستثسار، وذلظ لمسذخوعات الاستثسارية الآتية :

 .السذخوعات كثيفة الاستخجام لمعسالة 

  إل.. 
%( مغ رأس السال السجفػع حتى تاري  بجء 81وفى جسيع الأحػال يجب ألا يجاوز الحافد الاستثسارى )

 كسا يجب ألا تديج مجة الخرع عمى سبع سشػات مغ تاري  بجء مداولة الشذاط . مداولة الشذاط ..
 

 ثالثا : الحػافد الإضافية
 (02مادة )

 يجػز مشا حػافد إضاؼية عمى الشحػ التالى : 
 الدساح بإنذاء مشافح جسخكية خاصة لرادرات أو واردات السذخوع . -

فق إلى العقار السخرز لمسذخوع أو جدء تحسل الجولة ؾيسة ما تكمفو السدتثسخ لتػصيل السخا -
 مشيا، وذلظ بعج تذغيل السذخوع .

 تحسل الجولة بجدء مغ تكمفة التجريب الفشى لمعامميغ . -

ردّ نرف ؾيسة الأراضى السخررة لمسذخوعات الرشاعية فى حالة بجء الإنتاج خلبل عاميغ  -
 مغ تاري  تدميع الأرض .

ستخاتيجية وفقاً لمزػابط السقخرة قانػناً فى ىحا تخريز أراضى بالسجان لبعس الأنذصة الا -
 الذأن .

كسا يجػز بقخار مغ مجمذ الػزراء، بشاء عمى عخض الػزيخ السختز، استحجاث حػافد أخخى غيخ 
ضخيبية كمسا دعت الحاجة إلى ذلظ، و تبيّغ اللبئحة التشفيحية قػاعج مشا الحػافد الإضاؼية السقخرة فى 

 وشو.ىحه السادة وضػابصو وشخ 
 

 

 الفرل الثالث )مغ الباب الثاني(: السدئػلية السجتسعية لمسدتثسخ
 : (01مادة )

يجػز لمسدتثسخ تحؿيقاً لأىجاف التشسية الذاممة السدتجامة تخريز ندبة مغ أرباحو الدشػية  
لاستخجاميا فى إنذاء نطام لمتشسية السجتسعية خارج مذخوعو الاستثسارى مغ خلبل مذاركتو فى 

 ت الآتية :السجالا
 التجريب والبحث العمسى . *    حساية البيئة وتحديشيا .  *
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 ...أل  .  *
%( مغ أرباحو 01ويعجّ ما يشفقو السدتثسخمغ مبال  فى إحجى ىحه السجالات بسا لا يجاوز ندبتو )     

لعام  الدشػية الراؼية مغ التكاليف والسرخوفات واجبة الخرْع ) وفقا لقانػن الزخيبة عمى الجخل
7112.) 

 

 نطع الاستثسار: باب الثالثال
 : نطام الاستثسار الجاخمى الفرل الأوؿ -

 : نطام الاستثسار فى السشاشق الاستثسارية الفرل الثانى -

 : نطام الاستثسار فى السشاشق التكشػلػجية الفرل الثالث -

 : السشاشق الحخةالفرل الخابع  -

 ت وخجمات ما بعج التأسيذوالسشذآ أحكام تأسيذ الذخكات :الفرل الخامذ  -
 

 عغ السشاشق التكشػلػجية
 ( :20مادة )

لخئيذ مجمذ الػزراء بشاء عمى اقتخاح مجمذ إدارة الييئة وبصمب مغ الػزيخ السعشى بذئػن  
الاترالات وتكشػلػجيا السعمػمات، التخخيز بإنذاء مشاشق تكشػلػجية فى مجال صشاعة تكشػلػجيا 

ذسمو مغ أنذصة صشاعية، وترسيع وتصػيخ الالكتخونيات ومخاكد البيانات السعمػمات والاترالات بسا ت
وأنذصة التعييج وتصػيخ البخمجيات والتعميع التكشػلػجى، وغيخىا مغ الأنذصة السختبصة بيا أو السكسمة ليا 

... 
 و لا تخزع جسيع الأدوات والسيسات والآلات اللبزمة لسداولة الشذاط السخخز بو لمسذخوعات بجسيع
أنػاعيا لمزخائب والخسػم الجسخكية .. وتتستع السذخوعات بالحػافد الخاصة السشرػص عمييا فى السادة 

 ( مغ ىحا القانػن.00)
 
 
 
 
 
 

 ججاوؿ الفرل الأوؿ
 (1ججوؿ رقع )

 (2017)أكبخ عذخيغ اقتراداً حدب "البمجاف الأـ"  التجفقات الاستثسارية إلى الخارج
 )بالسميػف دولار(

  لجولةا  الجولة
 25 سشغافػرة 342 الػلايات الستحجة

 24 الدػيج 160 الياباف
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 23 ىػلشجا 125 الريغ
 21 بمجيكا 100 السسمكة الستحجة

 19 تايمشج 83 ىػنج كػنج الريغ
 19 أيخلشجا 82 ألسانيا

 14 الإمارات العخبية الستحجة 77 كشجا
 11 تايػاف 58 فخندا

   41 لػكدسبػرج
   41 أسبانيا
   36 روسيا

   32 كػريا الجشػبية
UNCTAD, World Investment 2018, figure 1-6, P.23 

 (2ججوؿ رقع )
 )بالبميػف دولار( (2017)أكبخ عذخيغ دولة مزيفة  التجفقات الاستثسارية إلى الجاخل

  الجولة  الجولة
 29 ىػنج كػنج الريغ 275 الػلايات الستحجة

 25 روسيا 136 الريغ
 24 كشجا 104 كػنج الريغىػنج 

 23 إنجونيديا 63 السسمكة الستحجة
 19 أسبانيا 62 البخازيل 
 19 )إسخائيل( 58 سشغافػرة

 17 إيصاليا 50 ىػلشجا
 17 كػريا الجشػبية 46 فخندا

   41 استخاليا
   40 سػيدخا

   35 اليشج
   30 السكديظ

                               .UNCTAD, World Investment Report 2018, Figure 1-3, P.21السرجر:               
 
 
 
 
 
 

 (3ججوؿ رقع )
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 2017/2018-2004/2005 تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ )بالسميػف دولار(  -مرخ

 
 أعجاد مختمفة-السرجر: تقاريخ البشظ السخكدي السرخي 

 

 
 
 

 (4ججوؿ رقع )

بيان
/2004
2005

/2005
2006

2006/2
007

/2007
2008

/2008
2009

/2009
2010

/2010
2011

/2011
2012

/2012
2013

2013/2
014

2014/2
015

2015/2
016

2016/2
017

2017/20
18

صافى تدفقات الاستثمار 
00110531323781136758218939823753411963716932.679167719.5الأجنبي  المباشر

إجمالي تدفقات الاستثمار 
13084178021283611008957411768102741089312913125291334913163الأجنبي  المباشر الداخلة

إجمالي تدفقات الاستثمار 
5444-5433-5596-6542-6774-6520-7786-7386-4250-4723-4566-2031-الأجنبي  المباشر الخارجة
3.96.111.0413.28.16.82.243.84.112.912.5213.30التوزيعات على القطاعات 

الاستثمارات الواردة لتأسيس 
0.93.35.26.42.32.72.232.12.42.34.35.14.68شركات أو زيادة رؤوس أموالها
حريلة بيع شركات واصول 

0.40.92.82.30.30.20.021.70.30.10.120.260انتاجية لغير المقيمين
0.180.111.67.76.78.2-2.51.834.15.43.6البترول

تحويلات واردة لذراء عقارات 
0.10.10.040.40.10.30.130.10.10.10.780.460.42فى مرر بمعرفة غير مقيمين

التوزيعات على القطاعات 
122.9202613084178021283611108957411768102741089312546125291334913163الاقترادية المختلفة

13.7129710551527851.9456.3803.9732.6261215.3282.6423.2776.41316.3الرناعية
0.0724.429.5123.376.3361.630.480.713925.82.80.721.313.163الزراعية
13.95960.5423.8225.5303.8108.8127.220.7238.3745.7186.8120.8592.34الإنذائية
2.5406.823152188440.7873.9114212.7379.2111.5251.3474.8221.2250.1التمويلية
86.6187.1261.5928.4282.5382.6207.2465.1274.4155.1222.9273.5530.3381.73الخدمية
2.469.6429.1193.7121.7246.915841.720.9136.933.950.739.489الدياحية

3.72.6192418.5727.362.87139121.122.25838.8447.55الاترالات وتكنولوجيا 
39394.9138.4305.313486.244.2149.4776.2459.4420.1355.4عقاري
4905809896677577701571017266781573326710.78174.68858.8البترول

20673907305.2537.5996.415301847216829233907.72994.9908.25غير موزع
الاجمالى
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 شخكات الاستثسار
 والقائسة حتى نياية الفتخة 31/12/2018الى  1/1/2008غ خلبؿ الفتخة م

 معاييخ استخخاج البيانات
 الكيسة بالسميػف دولار         القصاع : الرشاعية

 ترشيف الشذاط
عجد 

الذخكات 
 السؤسدة

التجفق فى 
راس الساؿ 

 السرجر

 مداىسات الجوؿ فى التجفق فى رأس الساؿ السرجر

 الاجانب العخب السرخييغ
 19.09 10.67 239.78 269.55 433 مشاجع ومحاجخ
 1.9 0.04 16.04 17.98 21 تعجيشية اخخى 
 20.99 10.71 255.82 287.53 454 اجسالى التعجيغ

 الكيسة بالسميػف دولار       الخذبيةالقصاع : 

 ترشيف الشذاط
عجد 

الذخكات 
 السؤسدة

التجفق فى راس 
 الساؿ السرجر

 فى رأس الساؿ السرجر مداىسات الجوؿ فى التجفق

 الاجانب العخب السرخييغ
 1.12- 69.47 144.07 212.42 878 مذخوعات الاثاث الخذبى
 39.14 14.39 88.6 142.13 738 مشتجات خذبية واخذاب

 0 0.25 4.03 4.27 10 خذبية اخخى 
 0 0 0.04 0.04 3 الاخذاب الرشاعية
 38.02 84.11 236.74 358.86 1629 أجسالي الخذبية

 

 الكيسة بالسميػف دولار       الجوائيةالقصاع : 

عجد الذخكات  ترشيف الشذاط
 السؤسدة

التجفق فى راس 
 الساؿ السرجر

مداىسات الجوؿ فى التجفق فى رأس الساؿ 
 السرجر

 الاجانب العخب السرخييغ
 973.13 53.53- 1058.18 1977.78 852 ادوية

 8.61 11.29 181.97 201.86 404 مدتمدمات شبية
 3.52 15.46 14.59 33.57 12 دوائية اخخى 

 0.05 0.17 30.52 30.74 101 مدتخمرات شبية واعذاب
 0 0.09 10.12 10.21 36 اغحية شبية واغحية اشفاؿ

 0 0 0 0 2 الترشيع لجى الغيخ
 985.31 26.52- 1295.38 2254.16 1407 جسالي الجوائيةا

 لكيسة بالسميػف دولارا       الغحائيةالقصاع : 
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عجد الذخكات  ترشيف الشذاط
 السؤسدة

التجفق فى راس 
 الساؿ السرجر

 مداىسات الجوؿ فى التجفق فى رأس الساؿ السرجر
 الاجانب العخب السرخييغ

 291.78 307.73 688.1 1287.61 2445 ترشيع حاصلبت زراعية
 445.14 67.43 247.78 760.35 786 اغحية سابقة التجييد

 159.59 87.94 469.71 717.24 858 حمػى ومكخونة ونػاشف
 205.5 58.96 276.8 541.26 374 الباف ومشتجاتيا

 68.73 36.36 393.83 498.92 278 مدمى ودىػف وزيػت
 0.28- 46.43 333.37 379.53 289 مصاحغ ومزارب

 122.08 11.95 73.61 207.64 75 غحائية اخخى 
 58.47 48.84 75.12 182.43 145 مكدبات شعع ورائحة
 5.32 15.63 121.79 142.74 283 لحػـ واسساؾ مرشعة
 5.69 9.72 115.33 130.74 276 مخازف تبخيج وتجسيج
 202.49 36.44 199.88- 39.06 226 مياه غازية وشبيعية
 0 0 0.02 0.02 2 الترشيع لجى الغيخ
 1564.51 727.43 2595.58 4887.54 6037 أجسالي التعجيغ

 

 الكيسة بالسميػف دولار      الغدؿ والشديجالقصاع : 

 ترشيف الشذاط
عجد 

الذخكات 
 السؤسدة

التجفق فى 
راس الساؿ 

 السرجر

 مداىسات الجوؿ فى التجفق فى رأس الساؿ السرجر

 الاجانب العخب السرخييغ
 138.91 116.39 359.62 614.91 3591 السلببذ الجاىدة

 103.05 97.26 227.02 427.33 1166 سذةمذخوعات نديجية واق
 53.71 51.81 194.27 299.79 694 غدوؿ وخيػط والياؼ

 3.44 19.72 72.84 96 181 صباغة وشباعة وتصخيد
 4.06 5.53- 21.15 19.68 44 الدجاد والسػكيت
 0.61 2.42 5.52 8.55 40 مدتمدمات ملببذ

 0 1.62 5.83 7.45 20 غدؿ اخخى 
 0.78 2.54 2.31 5.63 50 ازاتالجػارب والقف

 0.92 0.92 3.24 5.08 29 مذخوعات البصاشيغ
اندجة وغدوؿ وخيػط والياؼ 

 0 0.02 0.19 0.21 4 صشاعية
 305.48 287.17 891.99 1484.63 5819 اجسالى الغدؿ والشديج

 المٌمة بالملٌون دو ر       الكٌماوٌةالمطاع : 
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 تصنٌف النشاط
عدد 

الشركات 
 ةالمؤسس

التدفك فى 
راس الما  
 المصدر 

 مساهمات الدو  فى التدفك فى رأس الما  المصدر 

 ا جانب  ال رب المصرٌٌن 

 262.96 54.73 1613.76 1931.44 661 كٌماوٌات

 126.14 181.38 689.23 996.75 1212 منتجات ورلٌة وتغلٌف

 5.34- 176.91 812.64 984.21 3067 منتجات ب ستٌكٌة

 217.75- 249.27- 959.38 492.36 258 ةاسمد

 351.67 2.35 73.2 427.22 69 الٌاف زجاجٌة وفٌبرج س

 120.12 36.24 101.75 258.1 110 غازات صناعٌة

 14.65 53.29 148 215.94 389 بوٌات ودهانات واحبار

 75.87 79.17 55.73 210.77 132 زجاج وحرارٌات

 78.63 28.68 96.83 204.15 491 مستحضرات تجمٌ 

 12.8- 166.52 4.49 158.21 16 كٌماوٌة اخرى

 18.34 6.82 98.74 123.91 432 منظفات

 5.07 7.5 44.39 56.96 492 منتجات جلدٌة

 14.18 7.94 27.08 49.21 42 بطارٌات سائلة وجافة

 2.19 15.71 27.52 45.42 118 اسفن  وبدائ  اخشاب

 8.08 2.21 19.11 29.4 87 زٌوت م دنٌة وشحوم سٌارات

 22.72 9.97- 13.29 26.04 34 ذاتٌة اللصك وغٌر منسوجة

 0.21- 0.87 22.52 23.18 33 مبٌدات

 1.46 1.04 11.03 13.52 91 كاوتشون ومطاط

 0 0 0.03 0.03 2 ا سفن  والفوم

 74.56 80.31 188.69- 33.82- 59 البتروكٌماوٌات

 940.54 642.43 4630.03 6213 7795 اجمالى الكٌماوٌة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المٌمة بالملٌون دو ر       الم دنٌةالمطاع : 
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 تصنٌف النشاط
عدد 

الشركات 
 المؤسسة

التدفك فى راس 
 الما  المصدر

 مساهمات الدو  فى التدفك فى رأس الما  المصدر 

 ا جانب ال رب المصرٌٌن

 219.13 58.82 1546.25 1824.2 1903 تشكٌ  م ادن

 89.13- 22.43 880.09 813.39 70 الحدٌد والصلب

 86.01- 7.53 371 292.51 13 حدٌد تسلٌح

 17.2 50.48 110.89 178.58 679 صناعات م دنٌة

 4.02 5.47- 179.33 177.89 22 هٌاك  صلب

 6.74 9.01 120.63 136.37 278 استانلس ستٌ  والومنٌوم

 0.68 15.33 108.98 124.99 80 اس ن

 0.96 14.27 82.78 98.01 93 مجوهرات ومنتجات مشغولة

 0.78 0.23- 30.85 31.39 101 اثاث م دنى

 0.59 0.04- 19.11 19.67 83 مسامٌر وصوامٌ 

 172.13 3449.91 3697 3322 اجمالى الم دنٌة
 

74.96 

 الكيسة بالسميػف دولار       اليشجسيةالقصاع : 

عجد الذخكات  ترشيف الشذاط
 ؤسدةالس

التجفق فى راس 
 الساؿ السرجر

 مداىسات الجوؿ فى التجفق فى رأس الساؿ السرجر

 السرخييغ
 العخب

 الاجانب
 

 79.64 128.71 674.11 882.47 716 ادوات  كيخبائية واناره
 166.26 95.48 524.19 785.93 689 اجيدة كيخبائية ومشدلية

سيارات ووسائل الشقل 
 716.55 336 وصشاعتيا السغحية

664.61 
20.83 31.11 

 75.81 17.31 499.36 592.48 672 معجات والات وقصع غيارىا
 10.39 5.66 70.32 86.37 248 الكتخونيات

 1.62 1.67 46.44 49.74 20 ىشجسة اخخى 

 24.25- 0.63 62.65 39.04 89 اجيدة تكييف وتبخيج
 5.65 0.72 22.9 29.27 39 شمسبات والات رفع

 10.98 1.48 16.44 28.9 124 ل بصاقة شسديةاجيدة تعس
 1.85 4.77 15.96 22.58 37 سفغ وقػارب ولشذات

 4.39 0.7 3.81 8.89 31 مراعج
مشاشق تكشػلػجية وحزانات 

 0 0.01 1.84 1.85 6 عمسية
 363.45 277.97 2602.63 3244.07 3007 اجسالى اليشجسيو

 ػف دولارالكيسة بالسمي       مػاد البشاءالقصاع : 
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عدد الشركات  تصنٌف النشاط
 المؤسسة

التدفك فى راس 
 الما  المصدر

 مساهمات الدو  فى التدفك فى رأس الما  المصدر

 ا جانب ال رب المصرٌٌن

 445.81 46.76 844.8 1337.37 16 اسمنت

 76.77 0.24 541.83 618.84 137 سٌرامٌن وادوات صحٌة

منتجات اسمنتٌة 
 6.11 55.04 330.87 392.02 363 وخرسانٌة

 28.31 10.74 260.89 299.95 1194 رخام ومنتجاته

 2.27 1.63- 85.93 86.57 578 طوب

 1.06 3.83 75.44 80.33 185 مواد بناء

 0 0 0.4 0.4 8 طوب اسمنتى

 0.08 0 0 0.08 1 ادوات صحٌة

 560.41 114.98 2140.16 2815.56 2482 اجمالى مواد البناء

 4853.67 2290.41 18098.24 25242.35 31952 ا جمالى           
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 ملبحق الفرل الثالث 

 الأساسية الػسط لحدابى والانحخاؼ السعيارى لمستغيخاتنتائج أولا: 

  

حجع 
تحػيلبت 
العامميغ 
 بالخارج

 
 

الاستثسار 
الأجشبى 
 السباشخ

 
 
 

إجسالى 
الجيغ 
 الخارجى

 
 
 

حجع 
السداعجات 

 يةالخسس
 
 
 

إستثسارات 
 -الحافطة 
صافى 
 تجفقات

 
 

القخوض 
متػسصة 
وشػيمة 
الأجل 

بالسميار 
 دولار

تدييلبت 
السػرديغ 

قريخة الأجل 
)صافى( 

 بالسميار دولار

صافى 
الإقتخاض 
الخارجى 

 بالسميار دولار

الوسط 
 الحسابى 

12.500 11.800 34.300 .800 -.225 0.382 2.394 3.032 
الإنحراف 
 الم ٌاري

7.295 4.099 19.134 2.702 6.361 2.317 1.436 3.368 
         

 نتائج علبقات الإرتباط بيغ الستغيخاتثانيا: 
 تحػيلبت العامميغ وسعخ الرخؼ

Model summery 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

  
Std. Error of 
the Estimate 

1 .692a .479 .439   5.46388 

a. Predictors: (Constant), مماب  الدو ر(متوسط مرجح للفترة س ر الصرف )عدد وحدات ال ملة المحلٌة 

  تحػيلبت العامميغ والسيداف التجاري 
Model summery 

R R Square Adjusted R Square 

  Std. 
Error of 

the 
Estimate 

.924
a

 .853 .842   2.90358 

 a. Predictors: (Constant), المٌزان التجاري 

 

 حجع اليجخة والبصالة 
Model summery 

Model R R Square Adjusted R Square 

  
Std. Error of 
the Estimate 

1 .548a .300 .246   80.14790 

a.  b.  c. Predictors: (Constant),  (م د  البطالة )  من إجمالى لوة ال م 

 فٝ ِؼبٌغخ اٌم١ُ اٌّفمٛدح Linear Interpolation* رُ اعزخذاَ 

  البطالة وتصارٌح ال م  م د 
Model summery 

Model R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

  
Std. Error of the 

Estimate 

1 .454
a

 .206 .140   1.61805 

a. Predictors: (Constant), بالخارج عدد تصارٌح ال م  الصادرة للمصرٌٌن 
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  حجم الهجرة الدولٌة وتصارٌح ال م 
Model summery 

Model 

R 

 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

  Std. 

Error of 

the 

Estimate 

1 .913
a

 .834 .820   87.97516 

a. Predictors: (Constant), حجم الهجرة الدولٌة 

  ٌتحوٌ ت ال املٌن وفجوة التمو 
Model summery 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .927
a

 .860 .849 2.83518 

a. Predictors: (Constant),  ٌفجوة التمو 
 

 تحوٌ ت ال املٌن وم د  نمو النات  المحلى الإجمالى 
Model summery 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .437
a

 .191 .129 6.80931 

a. Predictors: (Constant), جمالىم د  نمو النات  المحلى الإ  

 

 ٝرؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ٚصبفٝ الإلزشاض اٌخبسع 

Correlations 

 

صبفٝ 

الالزشاض 

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس

ؽغُ رؾ٠ٛلاد 

اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط 

 ثب١ٌٍّبس دٚلاس

 صبفٝ الالزشاض ثب١ٌٍّبس دٚلاس

Pearson Correlation 1 .622
*

 

Sig. (2-tailed) 
 

.013 

N 15 15 

ط ثب١ٌٍّبس ؽغُ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبس

 دٚلاس

Pearson Correlation .622
*

 1 

Sig. (2-tailed) .013 
 

N 15 15 

* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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 خابعلبحق الفرل الم

جوؿ السدتػى الأدنى ل GDPG( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ معجؿ الشسػ فى الشاتج السحمى الإجسالى الحكيقى 1ججوؿ رقع )
 (2017-2000مغ شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ الفتخة )

 فى المستوى:

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTGDPG, TUNISIAGDPG, MOROCCOGDPG, SUDANGDPG,

        INDIAGDPG, INDONESIAGDPG, GEORGIAGDPG, UKRAINEGDPG

Date: 02/22/19   Time: 19:41

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -6.97479  0.0000  8  132

Breitung t-stat -5.30326  0.0000  8  124

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -6.13053  0.0000  8  132

ADF - Fisher Chi-square  55.0911  0.0000  8  132

PP - Fisher Chi-square  56.7318  0.0000  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج      
 

لجوؿ السدتػى الأدنى مغ شخيحة الجخل الستػسط  FDI الاستثسار الأجشبى السباشخ( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 2ججوؿ رقع )
 (2017-2000خلبؿ الفتخة )

 فى المستوى:

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTFDI, TUNISIAFDI, MOROCCOFDI, SUDANFDI, INDIAFDI,

        INDONESIAFDI, GEORGIAFDI, UKRAINEFDI

Date: 02/22/19   Time: 19:45

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -2.28119  0.0113  8  129

Breitung t-stat -3.52690  0.0002  8  121

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -2.78062  0.0027  8  129

ADF - Fisher Chi-square  33.0830  0.0072  8  129

PP - Fisher Chi-square  22.9956  0.1139  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       
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لجوؿ السدتػى الأدنى مغ شخيحة الجخل الستػسط  RM تحػيلبت العامميغ بالخارج( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 3ججوؿ رقع )
 (2017-2000خلبؿ الفتخة )

 فى الفرق ا و : -ب فى المستوى: -أ

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTRM, TUNISIARM, MOROCCORM, SUDANRM, INDIARM,

        INDONESIARM, GEORGIARM, UKRAINERM

Date: 02/22/19   Time: 19:50

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -0.21843  0.4135  8  135

Breitung t-stat -0.22656  0.4104  8  127

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -0.10970  0.4563  8  135

ADF - Fisher Chi-square  15.3766  0.4972  8  135

PP - Fisher Chi-square  22.3365  0.1327  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTRM, TUNISIARM, MOROCCORM, SUDANRM, INDIARM,

        INDONESIARM, GEORGIARM, UKRAINERM

Date: 02/22/19   Time: 19:51

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -8.91095  0.0000  8  126

Breitung t-stat -2.61356  0.0045  8  118

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -7.00011  0.0000  8  126

ADF - Fisher Chi-square  67.3626  0.0000  8  126

PP - Fisher Chi-square  68.4328  0.0000  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10جات بخنامج السرجر: مخخ       

 

لجوؿ السدتػى الأدنى مغ شخيحة الجخل  ODAالسداعجات الإنسائية الخسسية ( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 4ججوؿ رقع )
 (2017-2000الستػسط خلبؿ الفتخة )

 فى المستوى:

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTODA, TUNISIAODA, MOROCCOODA, SUDANODA,

        INDIAODA, INDONESIAODA, GEORGIAODA, UKRAINEODA

Date: 02/22/19   Time: 19:53

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -2.82508  0.0024  8  129

Breitung t-stat  1.84798  0.9677  8  121

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -2.55395  0.0053  8  129

ADF - Fisher Chi-square  34.0357  0.0054  8  129

PP - Fisher Chi-square  31.3094  0.0123  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       
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لجوؿ السدتػى الأدنى مغ شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ  EDرصيج الجيغ الخارجىلستغيخ ( نتائج اختبار جحر الػحجة 5ججوؿ رقع )
 (2017-2000الفتخة )

 فى الفرق ا و : -ب فى المستوى: -أ

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTED, TUNISIAED, MOROCCOED, SUDANED, INDIAED,

        INDONESIAED, GEORGIAED, UKRAINEED

Date: 02/22/19   Time: 19:58

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -2.54311  0.0055  8  130

Breitung t-stat  3.70408  0.9999  8  122

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat  0.74688  0.7724  8  130

ADF - Fisher Chi-square  19.0361  0.2668  8  130

PP - Fisher Chi-square  14.3843  0.5701  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTED, TUNISIAED, MOROCCOED, SUDANED, INDIAED,

        INDONESIAED, GEORGIAED, UKRAINEED

Date: 02/22/19   Time: 19:59

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -2.90725  0.0018  8  125

Breitung t-stat -0.44244  0.3291  8  117

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -1.67078  0.0474  8  125

ADF - Fisher Chi-square  26.2372  0.0508  8  125

PP - Fisher Chi-square  30.1222  0.0174  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       

 

لأدنى مغ شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ لجوؿ السدتػى ا GCF  التكػيغ الخأسسالى الثابت( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 6رقع )
 (2017-2000الفتخة )

 فى الفرق ا و : -ب فى المستوى: -أ 

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTGCF, TUNISIAGCF, MOROCCOGCF, SUDANGCF,

        INDIAGCF, INDONESIAGCF, GEORGIAGCF, UKRAINEGCF

Date: 02/22/19   Time: 20:01

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -0.25747  0.3984  8  132

Breitung t-stat -0.09507  0.4621  8  124

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat  1.00003  0.8414  8  132

ADF - Fisher Chi-square  10.5496  0.8364  8  132

PP - Fisher Chi-square  4.58444  0.9975  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTGCF, TUNISIAGCF, MOROCCOGCF, SUDANGCF,

        INDIAGCF, INDONESIAGCF, GEORGIAGCF, UKRAINEGCF

Date: 02/22/19   Time: 20:03

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -7.46124  0.0000  8  124

Breitung t-stat -5.21451  0.0000  8  116

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -4.17324  0.0000  8  124

ADF - Fisher Chi-square  43.6931  0.0002  8  124

PP - Fisher Chi-square  44.9173  0.0001  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       
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لجوؿ السدتػى الأدنى مغ شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ  TOT معجؿ التبادؿ التجارى ( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 7رقع )
 (2017-2000الفتخة )

 فى الفرق ا و : -ب فى المستوى: -أ 

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTTOT, TUNISIATOT, MOROCCOTOT, SUDANTOT, INDIATOT,

        INDONESIATOT, GEORGIATOT, UKRAINETOT

Date: 02/22/19   Time: 20:04

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -1.45495  0.0728  8  129

Breitung t-stat  0.93308  0.8246  8  121

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat  0.71987  0.7642  8  129

ADF - Fisher Chi-square  11.9331  0.7486  8  129

PP - Fisher Chi-square  10.4019  0.8448  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTTOT, TUNISIATOT, MOROCCOTOT, SUDANTOT, INDIATOT,

        INDONESIATOT, GEORGIATOT, UKRAINETOT

Date: 02/22/19   Time: 20:04

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -6.76036  0.0000  8  121

Breitung t-stat -4.61047  0.0000  8  113

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -7.26495  0.0000  8  121

ADF - Fisher Chi-square  70.3397  0.0000  8  121

PP - Fisher Chi-square  103.966  0.0000  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       

 

لجوؿ السدتػى الأدنى مغ شخيحة الجخل الستػسط  MYS رأس الساؿ البذخى متػسط ( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 8رقع )
 (2017-2000خلبؿ الفتخة )

 فى الفرق ا و : -ب فى المستوى: -أ 

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTMYS, TUNISIAMYS, MOROCCOMYS, SUDANMYS, INDIAMYS,

        INDONESIAMYS, GEORGIAMYS, UKRAINEMYS

Date: 02/22/19   Time: 20:05

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t*  1.43846  0.9248  8  130

Breitung t-stat  2.26508  0.9882  8  122

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat  1.89483  0.9709  8  130

ADF - Fisher Chi-square  11.6400  0.7684  8  130

PP - Fisher Chi-square  8.53130  0.9315  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: EGYPTMYS, TUNISIAMYS, MOROCCOMYS, SUDANMYS, INDIAMYS,

        INDONESIAMYS, GEORGIAMYS, UKRAINEMYS

Date: 02/22/19   Time: 20:06

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -9.16517  0.0000  8  126

Breitung t-stat -2.28932  0.0110  8  118

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -6.74676  0.0000  8  126

ADF - Fisher Chi-square  65.7138  0.0000  8  126

PP - Fisher Chi-square  80.7437  0.0000  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       

 
 



  مشافع وأعباء التسػيل الخارجى فى مرخ 

- 175 - 

 

لجوؿ السدتػى الأدنى مغ شخيحة الجخل  Fixed Effect Model( نتائج تقجيخ معمسات نسػذج الأثخ الثابت 9ججوؿ رقع )
 ( 2017-2000الستػسط خلبؿ الفتخة )

 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج    

 

لجوؿ السدتػى الأدنى مغ  Random Effect Model (REM)ج الأثخ العذػائى ( نتائج تقجيخ معمسات نسػذ10ججوؿ رقع )
 ( 2017-2000شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ الفتخة )

 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج        
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لسدتػى لمسفاضمة بيغ تقجيخات نسػذج الأثخ الثابت ونسػذج الأثخ العذػائى لجوؿ ا (Hausman)( نتائج اختبار 11ججوؿ رقع )
 ( 2017-2000الأدنى مغ شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ الفتخة )

 

 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج 

لجوؿ السدتػى الأعمى  GDPG( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ معجؿ الشسػ فى الشاتج السحمى الإجسالى الحكيقى 12ججوؿ رقع )
 (2017-2000مغ شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ الفتخة )

 فى المستوى:

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANGDPG, ALGERIAGDPG, SAFRICAGDPG, CHINAGDPG,

        MALAYSIAGDPG, MEXICOGDPG, TURKEYGDPG, BRAZILGDPG

Date: 02/22/19   Time: 21:04

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -6.55158  0.0000  8  130

Breitung t-stat -2.51016  0.0060  8  122

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -5.05678  0.0000  8  130

ADF - Fisher Chi-square  53.5767  0.0000  8  130

PP - Fisher Chi-square  44.0554  0.0002  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج      

 

لجوؿ السدتػى الأعمى مغ شخيحة الجخل  FDI الاستثسار الأجشبى السباشخ( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 13ججوؿ رقع )
 (2017-2000الستػسط خلبؿ الفتخة )

 فى المستوى:

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANFDI, ALGERIAFDI, SAFRICAFDI, CHINAFDI, MALAYSIAFDI,

        MEXICOFDI, TURKEYFDI, BRAZILFDI

Date: 02/22/19   Time: 21:05

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -6.25475  0.0000  8  131

Breitung t-stat -3.14541  0.0008  8  123

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -4.11717  0.0000  8  131

ADF - Fisher Chi-square  45.3213  0.0001  8  131

PP - Fisher Chi-square  58.3002  0.0000  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       
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لجوؿ السدتػى الأعمى مغ شخيحة الجخل  RM تحػيلبت العامميغ بالخارج( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 14قع )ججوؿ ر 
 (2017-2000الستػسط خلبؿ الفتخة )

 فى المستوى:

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANRM, ALGERIARM, SAFRICARM, CHINARM, MALAYSIARM,

        MEXICORM, TURKEYRM, BRAZILRM

Date: 02/22/19   Time: 21:07

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -21.0992  0.0000  8  125

Breitung t-stat -4.03630  0.0000  8  117

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -11.1964  0.0000  8  125

ADF - Fisher Chi-square  43.2239  0.0003  8  125

PP - Fisher Chi-square  20.1686  0.2127  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج         

 
لجوؿ السدتػى الأعمى مغ شخيحة الجخل  ODAلخسسية السداعجات الإنسائية ا( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 15ججوؿ رقع )

 (2017-2000الستػسط خلبؿ الفتخة )
 فى الفرق ا و : -ب فى المستوى: -أ

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANODA, ALGERIAODA, SAFRICAODA, CHINAODA,

        MALAYSIAODA, MEXICOODA, TURKEYODA, BRAZILODA

Date: 02/22/19   Time: 21:11

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -3.15232  0.0008  8  133

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -1.20112  0.1149  8  133

ADF - Fisher Chi-square  24.0727  0.0879  8  133

PP - Fisher Chi-square  31.7885  0.0107  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANODA, ALGERIAODA, SAFRICAODA, CHINAODA,

        MALAYSIAODA, MEXICOODA, TURKEYODA, BRAZILODA

Date: 02/22/19   Time: 21:13

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -12.7336  0.0000  8  126

Breitung t-stat -5.47823  0.0000  8  118

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -11.9251  0.0000  8  126

ADF - Fisher Chi-square  109.932  0.0000  8  126

PP - Fisher Chi-square  130.112  0.0000  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       
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الستػسط خلبؿ الفتخة لجوؿ السدتػى الأعمى مغ شخيحة الجخل  EDرصيج الجيغ الخارجى( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 16ججوؿ رقع )
(2000-2017) 

 فى الفرق ا و : -ب فى المستوى: -أ

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANED, ALGERIAED, SAFRICAED, CHINAED, MALAYSIAED,

        MEXICOED, TURKEYED, BRAZILED

Date: 02/22/19   Time: 21:09

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -0.39042  0.3481  8  132

Breitung t-stat  1.07969  0.8599  8  124

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat  1.97456  0.9758  8  132

ADF - Fisher Chi-square  7.46215  0.9633  8  132

PP - Fisher Chi-square  4.09268  0.9987  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANED, ALGERIAED, SAFRICAED, CHINAED, MALAYSIAED,

        MEXICOED, TURKEYED, BRAZILED

Date: 02/22/19   Time: 21:10

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -5.84778  0.0000  8  122

Breitung t-stat -3.04517  0.0012  8  114

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -6.06447  0.0000  8  122

ADF - Fisher Chi-square  60.3478  0.0000  8  122

PP - Fisher Chi-square  82.3137  0.0000  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       

 
لجوؿ السدتػى الأعمى مغ شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ الفتخة  GCF  التكػيغ الخأسسالى الثابت( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 17رقع )

(2000-2017) 
 فى الفرق ا و : -ب مستوى:فى ال -أ 

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANGCF, ALGERIAGCF, SAFRICAGCF, CHINAGCF,

        MALAYSIAGCF, MEXICOGCF, TURKEYGCF, BRAZILGCF

Date: 02/22/19   Time: 21:14

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t*  0.45984  0.6772  8  133

Breitung t-stat  1.49356  0.9324  8  125

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat  0.76448  0.7777  8  133

ADF - Fisher Chi-square  13.9171  0.6049  8  133

PP - Fisher Chi-square  7.98763  0.9492  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANGCF, ALGERIAGCF, SAFRICAGCF, CHINAGCF,

        MALAYSIAGCF, MEXICOGCF, TURKEYGCF, BRAZILGCF

Date: 02/22/19   Time: 21:14

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -5.87040  0.0000  8  126

Breitung t-stat -2.67311  0.0038  8  118

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -3.81929  0.0001  8  126

ADF - Fisher Chi-square  41.0378  0.0005  8  126

PP - Fisher Chi-square  50.8760  0.0000  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       
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لجوؿ السدتػى الأعمى مغ شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ  TOT معجؿ التبادؿ التجارى ( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 18رقع )
 (2017-2000الفتخة )

 فى الفرق ا و : -ب فى المستوى: -أ 

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANTOT, ALGERIATOT, SAFRICATOT, CHINATOT,

        MALAYSIATOT, MEXICOTOT, TURKEYTOT, BRAZILTOT

Date: 02/22/19   Time: 21:16

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -2.22941  0.0129  8  131

Breitung t-stat -1.70148  0.0444  8  123

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -0.39720  0.3456  8  131

ADF - Fisher Chi-square  17.1712  0.3746  8  131

PP - Fisher Chi-square  9.49684  0.8916  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANTOT, ALGERIATOT, SAFRICATOT, CHINATOT,

        MALAYSIATOT, MEXICOTOT, TURKEYTOT, BRAZILTOT

Date: 02/22/19   Time: 21:16

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -6.04498  0.0000  8  125

Breitung t-stat -3.80260  0.0001  8  117

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -5.35642  0.0000  8  125

ADF - Fisher Chi-square  54.1708  0.0000  8  125

PP - Fisher Chi-square  81.5936  0.0000  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10مخخجات بخنامج  السرجر:      

 

لجوؿ السدتػى الأعمى مغ شخيحة الجخل الستػسط  MYS رأس الساؿ البذخى متػسط ( نتائج اختبار جحر الػحجة لستغيخ 19رقع )
 (2017-2000خلبؿ الفتخة )

 فى الفرق ا و : -ب فى المستوى: -أ 

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANMYS, ALGERIAMYS, SAFRICAMYS, CHINAMYS,

        MALAYSIAMYS, MEXICOMYS, TURKEYMYS, BRAZILMYS

Date: 02/22/19   Time: 21:17

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -0.40364  0.3432  8  129

Breitung t-stat -0.33139  0.3702  8  121

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -0.55624  0.2890  8  129

ADF - Fisher Chi-square  16.9996  0.3856  8  129

PP - Fisher Chi-square  16.6150  0.4109  8  136

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Pool unit root test: Summary 

Series: JORDANMYS, ALGERIAMYS, SAFRICAMYS, CHINAMYS,

        MALAYSIAMYS, MEXICOMYS, TURKEYMYS, BRAZILMYS

Date: 02/22/19   Time: 21:18

Sample: 2000 2017

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -3.15613  0.0008  8  125

Breitung t-stat -3.12473  0.0009  8  117

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -4.03485  0.0000  8  125

ADF - Fisher Chi-square  43.7818  0.0002  8  125

PP - Fisher Chi-square  78.9107  0.0000  8  128

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج       
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لجوؿ السدتػى الأعمى مغ شخيحة الجخل  Fixed Effect Modelتقجيخ معمسات نسػذج الأثخ الثابت  ( نتائج20ججوؿ رقع )
 ( 2017-2000الستػسط  خلبؿ الفتخة )

 
Dependent Variable: ?GDPG

Method: Pooled EGLS (Cross-section SUR)

Date: 02/24/19   Time: 11:42

Sample (adjusted): 2001 2017

Included observations: 17 after adjustments

Cross-sections included: 8

Total pool (balanced) observations: 136

Linear estimation after one-step weighting matrix

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.939988 0.325663 9.027688 0.0000

?FDI 0.238640 0.053234 4.482882 0.0000

?RM 0.212216 0.083671 2.536323 0.0125

D(?ODA) -0.197662 0.114970 -1.719253 0.0881

D(?ED) -0.055862 0.028333 -1.971656 0.0509

D(?GCF) 0.320401 0.054121 5.920108 0.0000

D(?TOT) 0.385299 0.879377 3.508505 0.0006

D(?MYS) 0.211019 0.096157 4.507642 0.0046

Fixed Effects (Cross)

JORDAN--C -3.788123

ALGERIA--C -0.333703

SOUTH_AFRICA--C -0.631224

CHINA--C 5.422766

MALAYSIA--C 1.119728

MEXICO--C -2.007810

TURKEY--C 1.620791

BRAZIL--C -1.402425

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Weighted Statistics

R-squared 0.767492     Mean dependent var 1.810794

Adjusted R-squared 0.752160     S.D. dependent var 2.862307

S.E. of regression 0.984577     Sum squared resid 117.2965

F-statistic 56.58230     Durbin-Watson stat 1.720283

Prob(F-statistic) 0.000000

 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج     
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لأعمى مغ شخيحة لجوؿ السدتػى ا Random Effect  (REM)( نتائج تقجيخ معمسات نسػذج الأثخ العذػائى 21ججوؿ رقع )
 ( 2017-2000الجخل الستػسط خلبؿ الفتخة )

 
Dependent Variable: ?GDPG

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects)

Date: 02/24/19   Time: 12:01

Sample (adjusted): 2001 2017

Included observations: 17 after adjustments

Cross-sections included: 8

Total pool (balanced) observations: 136

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3.566334 0.318849 11.18503 0.0000

?FDI 0.294556 0.089281 3.299201 0.0013

?RM -0.097990 0.046504 -2.107145 0.0371

D(?ODA) -0.179607 0.198273 -0.905855 0.3667

D(?ED) -0.146774 0.044875 -3.270721 0.0014

D(?GCF) 0.476573 0.095809 4.974185 0.0000

D(?TOT) 0.236436 0.060304 2.474926 0.0527

D(?MYS) 0.068812 0.904051 0.076115 0.9394

Random Effects (Cross)

JORDAN--C 0.000000

ALGERIA--C 0.000000

SOUTH_AFRICA--C 0.000000

CHINA--C 0.000000

MALAYSIA--C 0.000000

MEXICO--C 0.000000

TURKEY--C 0.000000

BRAZIL--C 0.000000

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.000000 0.0000

Idiosyncratic random 2.245034 1.0000

Weighted Statistics

R-squared 0.427917     Mean dependent var 4.363676

Adjusted R-squared 0.385694     S.D. dependent var 3.418785

S.E. of regression 3.085075     Sum squared resid 1218.264

F-statistic 5.397898     Durbin-Watson stat 1.407966

Prob(F-statistic) 0.000019

 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج   

لمسفاضمة بيغ تقجيخات نسػذج الأثخ الثابت ونسػذج الأثخ العذػائى لجوؿ السدتػى  (Hausman)( نتائج اختبار 22ججوؿ رقع )
  (2017-2000الأعمى مغ شخيحة الجخل الستػسط خلبؿ الفتخة )

Correlated Random Effects - Hausman Test

Pool: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 120.710441 7 0.0000

** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 
 Eviews10السرجر: مخخجات بخنامج 
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 د.راجيو عابجيغ خيخ الله  2007أغدصذ سياسات إدارة الصاقة فى مرخ فى ضل الستغيخات السحمية والإقميسية والعالسية 202
 ٌؾذادد. ِؾشَ ا 2007أكتػبخ  ججوى إعادة ليكمة قصاع التأميغ دراسة تحميمية ميجانية 203
)بالتخكيد عمى محافطة  ت رعاية السدشيغحػؿ تقجيخ الاحتياجات لأىع خجما 204

 القاىخة(
 د.عده عسخ الفشجري  2007أكتػبخ 

خجمات ما بعج البيع فى الدػؽ السرخى )دراسة حالة لمدمع اليشجسية  205
 والكيخبائية( )بالتصبيق عمى صشاعة الأجيدة السشدلية وصشاعة الديارات(

 د. محمد عبج الذفيع عيدى 2007بخ أكتػ 

العشاقيج الرشاعية والتحالفات الإستخاتيجية لتجعيع القجرة التشافدية لمسذخوعات  206
 الرغيخة والستػسصة فى جسيػرية مرخ العخبية

 د.ا٠ّبْ اؽّذ اٌششث١ٕٟ 2008فبخايخ 

 د. محسػد ابخاليع فخج 2008سبتسبخ  تقييع فاعمية الخصة الاستخاتيجية القػمية لمدكاف فى مرخ 207
 د.فش٠بي ػجذ اٌمبدس اؽّذ  2008سبتسبخ  (2031 – 2006الإسقاشات القػمية لمدكاف فى مرخ خلبؿ الفتخة ) 208
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إدارة الجػدة الذاممة وتصبيقيا فى تقييع أداء بعس قصاعات السخافق العامة فى  209
 مرخ

 د. ِؾشَ اٌؾذاد 2008سبتسبخ 

 د.نادرة وىجاف  2008نػفسبخ  انعكاساتيا عمى الكيع الاجتساعيةالخرائز الدكانية و  210
التجارب التشسػية فى كػريا الجشػبية، ماليديا والريغ: الاستخاتيجيات والدياسات  211

 الجروس السدتفاده  -
 د.فاديو عبج الدلبـ  2008نػفسبخ 

اس وتحميل مدتػى السعيذة السفيػـ والسؤشخات والسعمػمات والتحميل دليل قي 212
 معيذة السرخييغ

 د.اثشا١ُ٘ اٌؼ١غٛٞ 2008نػفسبخ 

 د. عبج القادر دياب  2009فبخايخ  أولػيات زراعة السحاصيل السدتيمكة لمسياه وسياسات وأدوات تشفيحىا 213
 جيغ عبج الػىاب د. نجػاف سعج ال 2009أغدصذ  الدياسات الدراعية السدتقبمية لسرخ فى ضػء الستغيخات السحمية والإقميسية 214
 د. محسػد ابخاليع فخج  2009أغدصذ  (2005 – 1988اتجاىات ومحجدات الصمب عمى الإنجاب فى مرخ ) 215
آليات تحقيق اللبمخكدية فى تخصيط وتشفيح ومتابعة وتقييع البخنامج الدكانى فى  216

 مرخ
 د. عبج الغشى محمد عبج الغشى  2009أغدصذ 

 والإستعجاد والػقاية لسػاجية بعس الأزمات الاقتراديةنطع الإنحار السبكخ  217
 والاجتساعية السختمفة

 د. ِؾشَ اٌؾذاد 2009أكتػبخ 

 د.ا٠ّبْ اؽّذ اٌششث١ٕٟ 2010فبخايخ  الذخاكة بيغ الجولة والفاعميغ الخئيدييغ لتحفيد الشسػ والعجالة فى مرخ 218
خيصة السحافطات وآثارىا عمى التغيخات الاقترادية والاجتساعية والبيئية فى خ 219

 التشسية
 د. سيج محمد عبج السقرػد  2010فبخايخ 

بعس الاختلبلات الييكمية فى الاقتراد السرخى " مغ الجػانب القصاعية  220
 والشػعية والجولية"

 د. محمد عبج الذفيع عيدى  2010مارس 

السحافطات فى مرخ الإسقاشات الدكانية وأىع السعالع الجيسػجخافية عمى مدتػى  221
2012 – 2032 

 د.ِغذٞ ػجذ اٌمبدس 2010يػلية 

 د.دعٛلٝ ػجذ اٌغ١ًٍ 2010يػليو  السػاءمة السيشية لخخيجى التعميع الفشى الرشاعى فى مرخ " دراسة ميجانية " 222
 ٠بةد. ػجذ اٌمبدس محمد د 2010يػليو  السذخوعات القػمية لمتشسية الدراعية فى الأراضى الرحخاوية 223
 د.خزخ عبج العطيع ابػ قػره  2010سبتسبخ نحػ إصلبح نطع الحساية الاجتساعية فػى مرػخ 224
 د. ِؾشَ اٌؾذاد 2010أكتػبخ  متصمبات مػاجية الأخصار السحتسمة عمى مرخ نتيجة لمتغيخ السشاخى العالسى 225
 د.اثشا١ُ٘ اٌؼ١غٛٞ 2011يشايخ  عالسيةآفاؽ الشسػ الاقترادي فى مرخ بعج الأزمة السالية والاقترادية ال 226
 د. ٔف١ٓ وّبي 2011يشايخ  نحػ مديج أمثل لمصاقة فى مرخ" 227
 د. ِؾشَ اٌؾذاد 2011أغدصذ  مجتسع السعخفة وإدارة قصاع السعمػمات والاترالات فى مرخ 228
 ػجذ اٌمبدسد.ِغذٞ  2011أغدصذ  السجف الججيجة فى إعادة التػزيع الجغخافى لمدكاف فى مرخ 229
تحقيق التشسية السدتجامة فى ضل اقتراديات الدػؽ مغ خلبؿ إدارة الرادرات  230

 2010/2011حتى عاـ  2000والػاردات فى الفتخة مغ عاـ 
 د.اعلاي سارت 2011أوزٛثش 

تججيج عمع الاقتراد نطخة نقجية إلى الفكخ الاقترادى الدائج وعخض لبعس  231
 مقاربات تصػيخ

 د.اثشا١ُ٘ اٌؼ١غٛٞ ١ٔٛ٠2012ٗ 

مقتزيات واتجاىات تصػيخ استخاتيجية التشسية فى مرخ فى ضػء الجروس  232
السدتفاده مغ الفكخ الاقترادى ومغ تجارب الجوؿ فى مػاجية الأزمة الاقترادية 

 العالسية

 د.اثشا١ُ٘ اٌؼ١غٛٞ  ١ٔٛ٠2012ٗ 

 ش٠ظ د.اِبٟٔ ؽٍّٝ اٌ 2012ِبسط  تصػيخ جػدة البيانات فى مرخ 233

 د.ٚفبء اؽّذ ػجذ الله ١ٔٛ٠2012ٗ  ملبمح التغيخات الاجتساعية السعاصخة ومخدوداتيا عمى  التشسية البذخية 234

 د. ػجذ اٌمبدس محمد د٠بة ١ٔٛ٠2012ٗ  الدػؽ السحمية لمقسح ومشتجاتو 235

أثخ تصبيق اللبمخكدية عمى تشسية السحافطات السرخية )بالتصبيق عمى قصاع  236
 ية السحمية(التشس

 د.فش٠ذ اؽّذ ػجذ اٌؼبي ١ٔٛ٠2012ٗ 
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 د.ٔف١غٗ ع١ذ اثٛ اٌغؼٛد ١ٔٛ٠2012ٗ  إدارة السػارد الصبيعية فى ضػء استجامة البيئة والأىجاؼ الإنسائية للؤلفية 237

رؤية مدتقبمية للؤدوار الستػقعة لمجيات السسػلة لمسذخوعات متشالية الرغخ  238
 فى ضل التغيخات الخاىشة والرغيخة والستػسصة فى مرخ

 ا٠ّبْ أؽّذ اٌششث١ٕٝد.  ١ٔٛ٠2012ٗ 

تصػيخ الشطاـ القػمى لإدارة الجولة بالسعمػمات وتكشػلػجياتيا كخكيدة أساسية  239
 لتشسية مرخ

 د. ِؾشَ اٌؾذاد 2012عجزّجش 

)الخؤية السدتقبمية لمعلبقات الاقترادية الخارجية ودوائخ التعاوف الاقترادى  240
 خى فى ضػء السدتججات العالسية والإقميسية والسحمية(السر

 د.اعلاي سارت 2012عجزّجش 

 د.ٚفبء اؽّذ ػجذ الله  2012عجزّجش  السجتسع السجنى ومدتقبل التشسية فى مرخ 241

 دس د.ِغذٞ ػجذ اٌمب 2012عجزّجش  التغيخات الييكمية لمقػة العسل عمى مدتػى السحافطات فى مرخ وآفاؽ السدتقبل 242

 د. ِؾشَ اٌؾذاد  2013ٔٛفّجش  تصػيخ إستخاتيجية التشسية الرشاعية بسرخ مع التخكيد عمى قصاع الغدؿ 243

أثخ السشاشق الرشاعية عمى تشسية السحافطات السرخية) بالتصبيق عمى  244
 محافطات إقميع قشاة الدػيذ(

 د.فش٠ذ اؽّذ ػجذ اٌؼبي  2013ٔٛفّجش 

 د.محمد محمد اثٛ اٌفزٛػ اٌىفشاٚٞ  2013ٔٛفّجش  لمتشبؤ بالأحساؿ الكيخبائية باستخجاـ الذبكات العربية نسػذج رياضى احرائى  245

 د.دعٛلٝ ػجذ اٌغ١ًٍ 2013ٔٛفّجش  دور الجسعيات الأىمية فى دعع التعميع الأساسى " دراسة ميجانية" 246

ع التخكيد عمى " دور الدياسات السالية فى تحقيق الشسػ والعجالة فى مرخ" م 247
 الزخائب والاستثسار العاـ

 د.ع١ٙش اثٛ اٌؼ١ٕ١ٓ  2013ٔٛفّجش 

 د.اعلاي سارت 2013ٔٛفّجش  "بشاء قػاعج ترجيخية صشاعية للبقتراد السرخى" 248

 د. ِّذٚػ فّٟٙ اٌششلبٜٚ  2013د٠غّجش  الرشاعات التحػيمية والتشسية السدتجامة فى مرخ 249

 د.ا٠ّبْ اؽّذ اٌششث١ٕٟ 2013د٠غّجش  ججواىا ومدتقبميا" –الأسباب  –لخاصة"فمدفة الإنذاء الرشاديق والحدابات ا 250

 د. ؽغبَ اٌذ٠ٓ ٔغبرٝ  2014فجشا٠ش  الاقتراد الأخزخ ودورة فى التشسية السدتجامة 251

  د٠بةد. ػجذ اٌمبدس محمد 2014فجشا٠ش  إدارة الدراعة السرخية فى اشار التعيخات السحمية والجولية  252

 د.اعلاي سارت  2014د٠غّجش  تفعيل العلبقات الاقترادية السرخية مع دوؿ مجسػعة البخيكذ 253

 د.دعٛلٝ ػجذ اٌغ١ًٍ  2014د٠غّجش  التخصيط لمتشسية السيشية لمسعمسيغ فى مرخ" معمع التعميع الأساسى نسػذجا" 254

يق عمى السػانئ استكذاؼ فخص الشسػ مغ خلبؿ الخجمات المػجدتية بالتصب 255
 السرخية

 د.ِٕٝ ػجذ اٌؼبي دعٛلٝ  2014د٠غّجش 

 د.ؽٕبْ سعبئٟ ػجذ اٌٍط١ف  ٠2015ٕب٠ش  2011بعج ثػرة يشايخ  التغيخات الاقترادية والاجتساعية في الخيف السرخي  256

 د.محمد ع١ّش ِصطفٝ  2015اثش٠ً  التجىػر البيئى فى مرخ مشيج دليمى لتقجيخ تكاليف الزخر  257

 بصاقة الأداء الستػازف كأداة لإعادة ىشجسة القصاع الحكػمى فى مرخ 258
 "دساعخ ؽبٌخ" " ِؼٙذ اٌزخط١ظ اٌمِٛٝ"

 د.ا٠ّبْ اؽّذ اٌششث١ٕٟ  2015ِب٠ٛ 

 د. ٘ذٜ صبٌؼ إٌّش  ١ٌٛ٠2015ٛ  فى سياؽ تػجيات التشسية فى مرخ 2015تقييع الأىجاؼ الإنسائية لسا بعج  259

 د. أعلاي سارت 2015أغغطظ  قترادية السرخية التخكية بالتخكيد عمى تقييع اتفاقية التجارة الحخةالعلبقات الا 260

 د. ٔف١ٓ وّبي  2015أوزٛثش  إشار لخؤية مدتقبمية لاستخجاـ مرادر الصاقة الججيجة والستججدة فى مرخ 261

 د. ػجذ اٌمبدس محمد د٠بة 2014عجزّجش الدػؽ السحمية لمدمع الغحائية" جػانب القرػر، والتصػيخ " 262

 د. ع١ذ ػجذ اٌّمصٛد 2016اثش٠ً  السخصج الحزخى لسجيشة الأقرخ محافطة الأقرخ 263

الصاقة الستججدة بيغ نتائج وإبتكارات البحث العمسى والتصبيق السيجانى فى الخيف  264
 السرخى 

 د. ػجذ اٌمبدس محمد د٠بة     2016ئثش٠ً 

غ الغحائى والدراعة السدتجامة والحج مغ الجػع والفقخ نحػ تحديغ أوضاع الأم 265
 2016) -سبل وآليات تحقيق الثانى مغ أىجاؼ التشسية السدتجامة –فى مرخ 

– 2030) 

 أ.د. ٘ذٜ صبٌؼ إٌّش ١ٌٛ٠2016ٛ 

 بٌؼأ.د.  ؽغٓ ص ١ٌٛ٠2016ٛ  التغيخات فى أسعار الشفط وأثارىا عمى الاقتراد ) العالسى والعخبى والسرخى( 266

 أ.د. ِٕٝ دعٛلٝ ١ٌٛ٠2016ٛ مدتقبل التشسية فى السشصقة الجشػبية لسحافطة البحخ الاحسخ ) الذلبتيغ  267
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 وحلبيب(
 2015نحػ إشار متكامل لكياس ودراسة أثخ أىجاؼ التشسية السدتجامة لسا بعج  268

 2030/ 2015عمى أوضاع التشسية السدتجامة فى مرخ خلبؿ الفتخة 
 د. ِبعذ  خشجخأ. ١ٌٛ٠2016ٛ 

 أ.د. ع١ٙش أثٛ اٌؼ١ٕ١ٓ ١ٌٛ٠2016ٛ  متصمبات تصػيخ الحاسبات القػمية فى مرخ 269

 أ.د. فش٠ذ ػجذ اٌؼبي 2016أغغطظ آليات التشسية الاقميسية الستػازنة 270

تفاعلبت السياه والسشاخ والانداف فى مرخ )اعادة التذكيل مغ أجل اقتراد  271
 متػاصل(

 ١ش ِصطفٝأ.د عّ 2016أغغطظ

 ا.د ِؾشَ اٌؾذاد 2016أغغطظ فى مرخ والقػمى الحكاء الاقترادى عمى السدتػى السؤسدى استخاتيجية  تفعيل 272

 د.دعٛلٝ ػجذ اٌغ١ًٍ  2016أغغطظ الحقػؽ والػجبات –اشكالية السػاششة فى مرخ  273

 أ.د.أًِ صوش٠ب 2016عجزّجش ()السحجدات والفخص وامكانيات التحديغ مرخ  كفاءة الاستثسار العاـ فى 274

الاجخاءات الجاعسة لانجماج السذخوعات الرغيخة والستشالية الرغخ غيخ الخسسية  275
 فى القصاع الخسسى فى مرخ

 ا.د.ئ٠ّبْ اٌششث١ٕٝ 2016أوزٛثش

 ؼٛدا.د. ٔف١غخ أثٛ اٌغ ١ٌٛ٠2017ٛ الادارة الستكاممة لمسخمفات الرمبة ودورىا فى دعع الاقتراد القػمى 276

 ا.د.ػلاء ص٘شاْ ١ٌٛ٠2017ٛ متصمبات التحػؿ لاقتراد قائع عمى السعخفة فى مرخ 277

 د. أؽّذ ػبشٛس ١ٌٛ٠2017ٛ الأعساؿ العاـ فى جسيػرية مرخ العخبية آليات وسبل اصلبح قصاع 278

 د.٘ذٜ صبٌؼ إٌّش 2017أغغطظ سبل وآليات تحقيق أنساط الاستيلبؾ السدتجاـ فى مرخ  279

 ا.د. دعٛلٝ ػجذ اٌغ١ًٍ 2017أغغطظ فى مرخ  الخيارات الاستخاتيجية لاصلبح مشطػمة التعميع ما قبل الجامعى 280

 د.ؽٕبْ سعبئٝ ػجذ اٌٍط١ف 2017عجزّجش السدئػلية السجتسعية لمذخكات ودورىا فى تحقيق التشسية السحمية فى مرخ 281

 ا.د ػجذ اٌمبدس د٠بة 2017عجزّجش تشسية وتخشيج استخجامات السياه فى مرخ  282

 

 

ٚآصبس٘ب ػٍٝ الالزصبداد الافش٠م١خ  الإفش٠م١خ ارفبل١خ ِٕطمخ اٌزغبسح اٌؾشح 283

 ػِّٛب ٚالالزصبد اٌّصشٜ خصٛصب
 أ.د محمد ػجذ اٌشف١غ 2017عجزّجش 

دراسة مجى تصبيق الحػكسة عمى الإنتاج والإستيلبؾ السدتجاـ لمسػارد الصبيعية   284
 فى مرخ

 ا.د   ؽغبَ ٔغبرٝ 2017أوزٛثش

مرخ "الػاقع والسأمػؿ" بالتصبيق عمى السشصقة الرشاعية  فى ناعة الخخاـ  ص 285
 بذق الثعباف

 ا. د ئ٠ّبْ أؽّذ اٌشإث١ٕٝ 2017د٠غّجش

 د.ِؾشَ صبٌؼ اٌؾذاد 2017د٠غّجش  تصػيخ مشطػمة التعميع  العالى فى مرخ 286

 د.محمد ع١ّش ِصطفٝ 2017د٠غّجش وقحالة البيئة تخسة الػادى الصاقة السحتسمة لمرحارى السرخية بيغ 287

 ا.د ٘ذٜ صبٌؼ إٌّش ١ٔٛ٠2018ٛ نحػ تحديغ أنساط الانتاج السدتجاـ بقصاع الدراعة فى مرخ 288

 ا.د محمد ِبعذ خشجخ ١ٔٛ٠2018ٛ مبادرة الحداـ والصخيق وانعكداتيا السدتقبمية الاقترادية والدياسية عمى مرخ 289

دراسة تحميمية لسػقع مرخ فى التجارة البيشية بيغ الجوؿ العخبية  باستخجاـ   290
 تحميل الذبكات

 ا.د أِبٔٝ ؽٍّٝ اٌش٠ظ ١ٔٛ٠2018ٛ

 ا.د فبد٠خ ػجذ اٌغلاَ ١ٌٛ٠2018ٛ سعخ الرخؼ وعلبقتو بالاستثسارات الأجشبية فى مرخ 291

 ا.د ِؾشَ اٌؾذاد ١ٌٛ٠2018ٛ  العسالة( التغيخ الييكمى لقصاع السعمػمات فى مرخ )بالتخكيد عمى 292



 (603لضاٌا التخطٌط والتنمٌة رلم ) سلسلة

- 192 - 

 

 ا.د ع١ّش ػش٠مبد ١ٌٛ٠2018ٛ  اٌزأ١ِٓ ٚاداسح اٌّخبطش فٝ اٌضساػخ اٌّصش٠خ 293
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Abstract 

 

 
The Benefits and Costs (burdens) of the external financing on Egypt 

 

 

 The study focused on discussing  and analyzing the benefits and burdens 

attributed to the external resources of finance : FDI, loans and remittances, in 

order to measure its efficiency and effectiveness .  In addition, the study 

measures quantatively the external resources impacts on economic growth. 

 

 The findings from the study reveal that the external resources are not 

considered as a substitute for the self-financing of the economic activities.  The 

analysis shows that, the external financing has to be linked with developing the 

production capabilities and increasing income in a way that exceeds debt service 

and amortization costs. 

 

 The analysis show that the foreign investments in the Egyptian production 

sectors have not contributed significantly to technology transfer.  Therefore, in 

terms  of costs and benefits accounts, external debt is not an efficient option to 

substitute for domestic debt.  The study highlights the importance of remittances 

as counter-economic cycles, although being unproductive. 

 

 The empirical analysis reveals that there is a positive relationship between 

the foreign direct investment and economic growth.  On the contrary, 

remittances, ODAS (net) and external debts have exerted negative impacts on 

economic growth. 

 

 The implications resulting from the findings include some directives of 

policies to attract FDI, and developing the infrastructure.  Also, reorienting 

remittances towards the productive areas as well as rationalization of the 

external debt management are advised to maximize benefits and reduce costs on 

economic growth .  
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